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Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein und der Zustelladresse Austrasse 14, FL-
9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein (die "Emittentin" oder die "Gesellschaft"), beabsichtigt eine Inhaberanleihe im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 (die "Inhaberanleihe"), die in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen (die "Teilschuldverschreibungen', und einzeln jeweils eine
"Teilschuldverschreibung") im Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Stiick eingeteilt ist, zu begeben und voraussichtlich im
Zeitraum vom 19.07.2019 (einschlieBlich) bis zum 18.07.2020 (einschliellich) Anlegern im Fiirstentum Liechtenstein und in der
Republik  Osterreich  offentlich anzubieten (das "Angebot"). Der "Emissionskurs" (Ausgabekurs) fiir die
Teilschuldverschreibungen wird jeweils EUR 1.020,00 je Teilschuldverschreibung, bestehend aus dem Nennbetrag je
Teilschuldverschreibung von EUR 1.000,00 zuziiglich einem Agio in der Hoéhe von 2,00% des Nennbetrags je
Teilschuldverschreibung, somit EUR 20,00, betragen. Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen, erhalten die
Anleger die jeweils gezeichneten Teilschuldverschreibungen jeweils zum 1. Tag des Monats, welches dem Monat der
Zeichnung folgt, auf ihr Depot eingebucht. Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen, erhoht sich der
Emissionskurs um anteilige, nach Monaten berechnete Stiickzinsen.

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare und unbedingte, untereinander gleichberechtigte, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Rang mit allen anderen gegenwértigen oder kiinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichstehen, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht nach geltendem
zwingenden Recht bevorrechtet sind.

Die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Rechte ergeben sich aus den Anleihebedingungen, die diesem Prospekt
(wie nachstehend definiert) als Anlage 1 angeschlossen sind (die "Anleihebedingungen"). Die Teilschuldverschreibungen
werden ab 01.10.2019 (einschlieBlich) bis zum Tag (einschlieBlich) vor Félligkeit der Teilschuldverschreibungen (das heifit
30.09.2024) mit jahrlich 5,00% vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtréglich zahlbar, jeweils am 01.10. eines
jeden Jahres (jeweils ein "Zinszahlungstag'"), erstmals am 01.10.2020. Die "Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom
Valutatag (einschlie8lich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) sowie den Zeitraum von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich). Die Teilschuldverschreibungen werden am
01.10.2024 zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen betrdgt fiinf Jahre und endet am 30.09.2024. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die "Anleihegldubiger', und jeder ein "Anleihegldubiger') sind berechtigt, ihre jeweiligen
Teilschuldverschreibungen zur sofortigen Riickzahlung féllig zu stellen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag
zuziiglich aufgelaufener Zinsen durch Abgabe einer Kiindigungserklarung gegeniiber der Emittentin zu verlangen, falls ein
auferordentlicher Kiindigungsgrund, wie in den Anleihebedingungen beschrieben, vorliegt.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht.

Die Teilschuldverschreibungen werden zur Génze durch eine Sammelurkunde gemdB § 24 litb Depotgesetz verbrieft. Der
Anspruch auf Einzelverbriefung sowie auf Ausfolgung einzelner Teilschuldverschreibungen oder einzelner Zinsscheine ist
ausgeschlossen. Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen von der OeKB CSD GmbH
als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die geméal
den Allgemeinen Geschiftsbedingungen der OeKB CSD GmbH und auBerhalb der Republik Osterreich ausschlieBlich gemiB
den Vorschriften der Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Luxemburg, und Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, Belgien,
iibertragen werden kdnnen.

Dieser Prospekt (der "Prospekt') wurde von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (die "FMA Liechtenstein') als nach
dem Liechtensteinischen Wertpapierprospektgesetz (das "WPPG") zustindige Behdrde gebilligt. Die inhaltliche
Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospekts durch die FMA
Liechtenstein im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben nach liechtensteinischem Recht. Die FMA
Liechtenstein priift den Prospekt nur im Hinblick auf seine Vollstindigkeit, Kohiirenz und Verstindlichkeit gemif} den
entsprechenden gesetzlichen Bestimmungen des WPPG.

Es ist beabsichtigt, einen Antrag bei der Wiener Borse auf Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in den Handel am
Dritten Markt zu stellen. Dariiber hinaus beabsichtigt die Emittentin, nicht unmittelbar, aber innerhalb der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen, die Zulassung zur Notierung der Teilschuldverschreibungen im Amtlichen Handel der Wiener
Borse, einem geregelten Markt im Sinn der Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 in der geltenden Fassung (Markets in Financial Instruments Directive Il — "MiFID II"), zu beantragen. Es kann jedoch
nicht zugesichert werden, dass eine solche Zulassung zur Notierung im Amtlichen Handel der Wiener Borse tatsichlich erfolgt
oder dass ein solcher Antrag auf Zulassung tiberhaupt gestellt wird. Die ISIN der Teilschuldverschreibungen lautet
ATO0000A292R9.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich zum Zweck des offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen im Fiirstentum
Liechtenstein und in der Republik Osterreich sowie zum Zweck einer beabsichtigten Notierung der Teilschuldverschreibungen
im Amtlichen Handel der Wiener Borse erstellt.



ANLEGER SOLLEN BEDENKEN, DASS EINE VERANLAGUNG IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN
RISIKEN BEINHALTET UND DASS, WENN BESTIMMTE RISIKEN, INSBESONDERE DIE IM KAPITEL
"RISIKOFAKTOREN" BESCHRIEBENEN, EINTRETEN, DIE ANLEGER DIE GESAMTE
VERANLAGUNGSSUMME ODER EINEN WESENTLICHEN TEIL DAVON VERLIEREN KONNEN. EIN
ANLEGER SOLLTE SEINE ANLAGEENTSCHEIDUNG ERST NACH EINER EIGENEN GRUNDLICHEN
PRUFUNG (EINSCHLIESSLICH EINER EIGENEN WIRTSCHAFTLICHEN, RECHTLICHEN UND
STEUERLICHEN ANALYSE) TREFFEN, BEVOR ER UBER EINE VERANLAGUNG IN DIE
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN ENTSCHEIDET, DA JEDE BEWERTUNG DER ANGEMESSENHEIT EINER
VERANLAGUNG IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN FUR DEN JEWEILIGEN ANLEGER VON DER
ZUKUNFTIGEN ENTWICKLUNG SEINER FINANZIELLEN UND SONSTIGEN UMSTANDE ABHANGT.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN STELLEN EINE SEHR RISKANTE VERMOGENSVERANLAGUNG
DAR. ES SOLLTE VON ANLEGERN DAHER NUR EIN KLEINER TEIL DES FREI VERFUGBAREN
VERMOGENS IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN INVESTIERT WERDEN, KEINESFALLS JEDOCH
DAS GANZE VERMOGEN ODER PER KREDIT AUFGENOMMENE MITTEL. DIE
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NUR FUR ANLEGER GEEIGNET, DIE FUNDIERTE KENNTNIS VON
SOLCHEN ANLAGEFORMEN HABEN UND DEREN RISIKEN ABSCHATZEN KONNEN.

Dieser Prospekt wurde nach Mafigabe der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 zur Umsetzung der
Richtlinie 2003/71/EG des Europiischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Informationen
sowie das Format, die Aufnahme von Informationen mittels Verweis und die Verdffentlichung solcher Prospekte und die
Verbreitung von Werbung, in der geltenden Fassung (die "Prospekt-VO'") erstellt. Dieser Prospekt wurde bei der FMA
Liechtenstein als fiir die Billigung dieses Prospekts zustindige Behorde gemidB3 WPPG eingereicht und von der FMA
Liechtenstein gebilligt an die Finanzmarktaufsichtsbehdrde in Osterreich (die "FMA") notifiziert. Der Prospekt wurde nach
seiner Billigung bei der FMA Liechtenstein hinterlegt, der ESMA {iiber die FMA Liechtenstein zugénglich gemacht und in
elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www.sun-contracting.com verdffentlicht.

Gemill Art 19 WPPG wird jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen konnten und
die ab der Billigung dieses Prospekts auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (indernde oder erginzende
Angaben) zum Prospekt genannt, bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht und nach der Billigung
unverziiglich veroffentlicht.

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe ecines Angebots zum Kauf der
Teilschuldverschreibungen in Léandern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die Teilschuldverschreibungen nicht gemaf3 dem United States Securities Act
of 1933 ("Securities Act") registriert.

Triesen, 18.07.2019



HAFTUNGSERKLARUNG

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein (die "Emittentin" oder
"Gesellschaft"), iibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben und
erkléart, die erforderliche Sorgfalt angewandt zu haben, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt
gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen wurden, die die
Aussagen dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern kdnnen.

HINWEISE

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe eines
Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung der Teilschuldverschreibungen an Personen in Landern dar, in
denen ein solches Angebot oder eine Aufforderung, ein Angebot abzugeben, unzuldssig wiren. Die
Aushéndigung dieses Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten unter keinen Umsténden, dass die
darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts zutreffend sind.
Insbesondere bedeuten weder die Aushdndigung dieses Prospekts noch der Verkauf oder die Lieferung
der Teilschuldverschreibungen, dass sich seit dem Datum dieses Prospekts, oder falls dies frither ist, dem
Datum, auf das sich die entsprechende im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen
Anderungen ergeben haben oder Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fiihren oder fithren kdnnen. Dies gilt ungeachtet der
Verpflichtung der Emittentin zur Erstellung und Ver6ffentlichungen von Nachtrdgen zu diesem Prospekt
(siche "Nachtrag zum Prospekt").

In diesem Prospekt sind alle Erkldrungen und Informationen enthalten, die von der Emittentin im
Zusammenhang mit dem Angebot gemacht werden. Niemand ist erméchtigt, irgendwelche Angaben zu
machen oder irgendwelche Erkldrungen abzugeben, die nicht im vorliegenden Prospekt iiber das
Angebot enthalten sind. Sofern solche Angaben oder Erkldarungen trotzdem gemacht oder gegeben
werden, darf nicht darauf vertraut werden, dass diese Angaben oder Erkldrungen von der Emittentin
genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im Zusammenhang mit dem Angebot, der
Zeichnung oder dem Verkauf der Teilschuldverschreibungen gegeben werden und die iiber die in diesem
Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen, sind ungiiltig.

Die Entscheidung der Anleger, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an den Lebens-
und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung des eingezahlten
Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dariiber im Klaren sein, ob die Teilschuldverschreibungen
ihre Bediirfnisse abdecken. Wenn Anleger die Teilschuldverschreibungen sowie die mit ihnen
verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht
abschédtzen konnen, oder gar beabsichtigen, den Erwerb der Teilschuldverschreibungen durch Aufnahme
von Fremdkapital zu finanzieren, sollten sie zuvor jedenfalls fachkundige Beratung einholen und erst
dann iiber diese Art der Vermdgensveranlagung entscheiden.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich fiir den Zweck des oOffentlichen Angebots der
Teilschuldverschreibungen im Fiirstentum Liechtenstein und in der Republik Osterreich sowie zum
Zweck der beabsichtigten Notierung der Teilschuldverschreibungen im Amtlichen Handel der Wiener
Borse erstellt. Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben wurden von der Emittentin zur Verfiigung
gestellt. Insbesondere ist die Vervielfaltigung und Verbreitung der Informationen zu einem anderen
Zweck als dem von diesem Prospekt erfassten Erwerb der Teilschuldverschreibungen unzuléssig. Dieser
Prospekt darf in keinem Land auBerhalb von Liechtenstein und Osterreich verdffentlicht oder in Verkehr
gebracht werden, in welchem betreffend die Teilschuldverschreibungen Vorschriften {iiber die
Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick auf ein 6ffentliches Zeichnungsangebot
bestehen oder bestehen konnten. Die Teilschuldverschreibungen diirfen in keinem Land direkt oder
indirekt verkauft werden, sofern nicht Umsténde vorliegen, durch welche die Einhaltung aller geltenden
Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Landes gewéhrleistet ist. Die Angaben in
diesem Prospekt sind nicht als rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung auszulegen. Es wird



jedem Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von Teilschuldverschreibungen eigene Berater
zu konsultieren. Anleger sollten eine eigensténdige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, finanziellen
und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen verbundenen Risiken
durchfiihren.

Dieser Prospekt wurde nach Mafigabe der Anhidnge XXII (Zusammenfassung), IV (Teil 1), V (Teil 2)
sowie XXX (Teil 3) der Prospekt-VO, in der geltenden Fassung, erstellt und steht im Einklang mit den
Bestimmungen des WPPG. Dieser Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein gebilligt und nach seiner
Billigung gemil3 Art 17 WPPG bei der FMA Liechtenstein hinterlegt und der ESMA iiber die FMA
Liechtenstein zugénglich gemacht.

Die Teilschuldverschreibungen wurden und werden weder geméfl dem Securities Act registriert, noch
von irgendeiner Behorde eines U.S. Bundesstaates oder gemill den anwendbaren wertpapierrechtlichen
Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Konigreich von Grofbritannien und
Nordirland registriert und diirfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch fiir oder auf
Rechnung von U.S. Personen oder andere(n) Personen, die in Australien, Kanada, Japan, dem
Vereinigten Konigreich von Grofbritannien und Nordirland oder den Vereinigten Staaten von Amerika
ansdssig sind, angeboten oder verkauft werden.

Die Emittentin ist fir die GesetzméBigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschreibungen durch
potenzielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren
Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers nicht
verantwortlich. Potenzielle Anleger diirfen sich bei der Ermittlung der GesetzméBigkeit eines Erwerbs
der Teilschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Dieser Prospekt wird gemaB3 Art 17 Abs 3 lit c WPPG auf der Internetseite der Emittentin, erreichbar
unter "www.sun-contracting.com" verdffentlicht werden.

NACHTRAG ZUM PROSPEKT

Gemal Art 19 WPPG wird jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Wertpapiere beeinflussen konnten und die ab der Billigung dieses Prospekts auftreten oder festgestellt
werden, in einem Nachtrag (dndernde oder ergdnzende Angaben) zum Prospekt genannt, bei der FMA
Liechtenstein zur Billigung eingereicht und nach der Billigung unverziiglich verdffentlicht.

Der bei der FMA Liechtenstein zu Billigung einzureichende Nachtrag zum Prospekt ist innerhalb von
hochstens sieben Arbeitstagen ab Eingang bei der FMA Liechtenstein zu billigen. Jeder Nachtrag gemaf
Art 19 WPPG (dndernde oder ergéinzende Angaben) ist von der Emittentin gemdf3 Art 19 Abs 2 WPPG
nach der Billigung unverziiglich in derselben Art und Weise wie der urspriingliche Prospekt zu
verdffentlichen. Auch die Zusammenfassung und etwaige Ubersetzungen davon sind erforderlichenfalls
durch die im Nachtrag enthaltenen Informationen zu ergénzen.
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ABKURZUNGEN UND DEFINITIONEN

Anleihebedingungen................

Anleiheglaubiger ..........c..ceuu.e.

Bankarbeitstag .......ccocceerueenneene

BGBI

Business Plan

EmissionsKurs ........eeeeeeeeeeeeeeeeee

Emittentin oder Gesellschaft ..

EStG

EUR

FMA Liechtenstein.....ccceeeeeeeees

Inhaberanleihe ........cuuuueeeeeennne.

ISIN

bedeutet die Anleihebedingungen der Sun Contracting Inhaberanleihe
2019, die diesem Prospekt als Anlage 1 angeschlossen sind.

ist eine natiirliche oder juristische Person, die eine oder mehrere
Teilschuldverschreibungen der Sun Contracting Inhaberanleihe 2019
zeichnet; jeder von diesen ein Anleiheglaubiger.

bezeichnet jeden Tag, an dem Kreditinstitute in Wien, Osterreich, zum
Offentlichen Geschiftsbetrieb allgemein gedffnet sind und der ein
TARGET 2 Geschiftstag ist. "TARGET 2 Geschiiftstag' bezeichnet
einen Tag, an dem das transeuropdische automatisierte Echtzeit-
Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer —- TARGET 2) operativ
1st.

bedeutet Osterreichisches Bundesgesetzblatt.

Business-Plan zum Geschéftsmodell der Emittentin geméif3 Anlage 2
dieses Prospekts.

bezeichnet den Ausgabekurs je Teilschuldverschreibung, zu dem die
Inhaberanleihe potenziellen Anlegern zur Zeichnung angeboten
werden, ndmlich zu jeweils EUR 1.020,00 je Teilschuldverschreibung,
bestehend aus dem Nennbetrag je Teilschuldverschreibung von
EUR 1.000,00 zuziiglich einem Agio in der Héhe von 2,00% des
Nennbetrags je Teilschuldverschreibung, somit EUR 20,00. Im Fall
von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen, erhoht sich der
Emissionskurs um anteilige, nach Monaten berechnete Stiickzinsen.

bezeichnet die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen,
Fiirstentum Liechtenstein und der Zustelladresse Austrasse 14, FL-
9495  Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, eingetragen im
Handelsregister ~des  Fiirstentums Liechtenstein  unter der
Registernummer FL-0002.555.661-3 (Registeramt: Amt flir Justiz des
Fiirstentums Liechtenstein).

Bundesgesetz vom 07.07.1988 {iber die Besteuerung des Einkommens
natiirlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988 — EStG 1988),
BGBI Nr 1988/400, in der geltenden Fassung.

Euro; die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Europédischen Union, die an der am 01.01.1999 in Kraft getretenen
dritten Stufe der Europdischen Wahrungsunion teilnehmen.

meint die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.

bezeichnet die von der Emittentin begebene Sun Contracting
Inhaberanleihe 2019 gemill den Anleihebedingungen iSd Anlage 1.

Internationale ~Wertpapierkennnummer (International — Securities
Identification Number).



KStG

kWh

PGR

Prospekt

Prospekt-VO

Start-up Unternehmen...........

Teilschuldverschreibungen ....

UGB

Valutatag

WPPG

Bundesgesetz vom 07.07.1988 iiber die Besteuerung des Einkommens
von Korperschaften (Korperschaftsteuergesetz 1988 — KStG 1988),
BGBI Nr 1988/401 in der geltenden Fassung.

Kilowattstunde als Mafieinheit fiir Energie.

Kilowatt peak als MalBeinheit flir die einer

Photovoltaikanlage unter genormten Bedingungen.

Leistung

meint das Personen- und Gesellschaftsrecht, Liechtensteinisches
Zivilgesetzbuch 3. Teil, vom 20. Januar 1926, in der geltenden
Fassung, Liechtensteinisches Landesgesetzblatt 1926/4, ausgegeben
am 19.02.1926.

bezeichnet diesen Prospekt samt seinen Anlagen.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 zur
Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen Parlaments
und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen Informationen
sowie das Format, die Aufnahme von Informationen mittels Verweis
und die Verdffentlichung solcher Prospekte und die Verbreitung von
Werbung, ABI L 186/3 vom 18.07.2005, in der geltenden Fassung.

Gesellschaft, die in ihrem derzeitigen Geschéftsfeld weniger als drei
Jahre tétig ist und daher gemiB Artikel 23 iVm Anhang XIX der
Prospekt-VO unter den Begriff der "Specialist Issuer” fallt.

bedeutet die von der Emittentin ausgegebenen, auf Inhaber lautenden
Teilschuldverschreibungen der Sun Contracting Inhaberanleihe 2019
gemil den Anleihebedingungen iSd Anlage 1 im Nennwert von je
EUR 1.000,00; jede davon eine Teilschuldverschreibung.

meint das sterreichische Bundesgesetz iiber besondere zivilrechtliche
Vorschriften fiir Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch — UGB),
BGBI12005/120, in der geltenden Fassung.

bezeichnet jenen Tag, an dem die Verzinsung der Anleihe beginnt,
und der mit 01.10.2019 festgelegt wurde.

meint das Wertpapierprospektgesetz vom 23.05.2007, in der geltenden
Fassung, Liechtensteinisches Landesgesetzblatt 2007/196, ausgegeben
am 27.07.2007.



ALLGEMEINE INFORMATIONEN
ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthélt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts", "Risikofaktoren",
"Business-Plan" und an weiteren Stellen Aussagen des Managements der Emittentin, die
zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden konnen. In manchen Féllen kdnnen
diese zukunftsgerichteten Aussagen durch zukunftsgerichtete Formulierungen, wie etwa "schétzen",
"vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen", "konnen", "werden", "planen”, "fortfahren" oder
"sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine vergleichbare
Ausdrucksweise oder durch die Erorterung von Strategien, Plédnen, Zielen, zukiinftigen Ereignissen oder
Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen des
Managements der Emittentin enthalten bestimmte Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu
erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine Vorhersagen oder gar Zusagen dar. Die in diesem Prospekt
enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen der Geschiftsfilhrung der Emittentin schlieBen alle Themen
ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen iiber die Absichten, Ansichten oder
derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéftstitigkeit, die
finanzielle Lage, die Liquiditit, der Ausblick, das Wachstum und die Strategien sowie den
Industriezweig und die Mirkte, in denen die Emittentin titig ist, betreffen. Threr Natur nach umfassen
zukunftsgerichtete Aussagen des Managements der Emittentin bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, weil sie sich auf Ereignisse und Umstdnde beziehen, die in der Zukunft eintreten oder
nicht eintreten konnen. Zukunftsgerichtete Aussagen des Managements der Emittentin sind keine
Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung. Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine
Riickschliisse auf die Zukunft zu. Potenzielle Anleger sollten daher kein Vertrauen in diese
zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren konnen dafiir verantwortlich sein, dass sich die tatsdchlichen Ertrage, die
Wertentwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kiinftigen Ertrdgen, Wert-
entwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen des Managements der
Emittentin ausgedriickt oder impliziert werden, unterscheiden. Viele dieser Faktoren werden unter
"Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte
sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, konnen die tatsdchlichen Ertrdge
wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschitzt beschriebenen abweichen
oder zur Génze ausfallen.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzkennzahlen zum Geschéft der Emittentin wurden, soweit
nichts anderes angegeben ist, dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017
(Rumpfgeschéftsjahr) (Anlage 3), dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018
(Anlage 4) sowie dem ungepriiften verkiirzten Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum
30.06.2018 (Anlage 5) entnommen. Der Business-Plan der Emittentin ist diesem Prospekt als Anlage 2
angefiigt. Die Emittentin erstellte den Business-Plan urspringlich zum 01.02.2018. Zwischenzeitige
Anderungen — insbesondere Anderungen der Gesellschafterstruktur der Emittentin sowie Informationen
im Zusammenhang mit Emissionen, die seit dem 01.02.2018 begeben worden sind, — sind von der
Emittentin ergénzt worden (Stand: 01.07.2019).

RUNDUNGSBEDINGTE RECHENDIFFERENZEN

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben koénnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen von Prospekten bestehen aus Veriffentlichungspflichten, die als "'geforderte
Angaben'" bezeichnet werden. Diese geforderten Angaben sind in den nachfolgenden Abschnitten A -
E (A.1 - E.7) aufgezihlt und entsprechen den Vorgaben der Prospekt-VO. Jede Zusammenfassung
besteht gemiifp Anhang XXII der Prospekt-VO aus fiinf Tabellen. Die Reihenfolge der Abschnitte A -
E ist verbindlich.

Diese Zusammenfassung enthilt alle geforderten Angaben, die in einer Zusammenfassung fiir diese
Art von Wertpapieren und Emittenten enthalten sein miissen. Da einige geforderte Angaben nicht
gemacht werden miissen, konnen Liicken in der Aufiihlungsreihenfolge der geforderten Angaben
bestehen.

Auch wenn eine geforderte Angabe in der Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren und
Emittenten enthalten sein muss, kann es sein, dass keine relevante Information im Hinblick auf die
geforderte Angabe gemacht werden kann. In diesem Fall enthiilt die Zusammenfassung eine kurze
Beschreibung der geforderten Angabe mit dem Hinweis "entfillt".

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise.

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der im Prospekt enthaltenen Angaben vor einem Gericht Anspriiche
geltend machen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaates
moglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger
Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefithrend, unrichtig
oder inkohédrent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts
Schliisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden
Teilschuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen
lassen.

A2 Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts.

Die Sun Contracting AG (die "Emittentin" oder "Gesellschaft") erteilt ihre ausdriickliche
Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts und allfélliger Nachtrige fiir eine spatere
WeiterverduBBerung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen in
Liechtenstein und Osterreich ab dem Bankarbeitstag, welcher der Billigung und
Veroffentlichung dieses Prospekts folgt. Dies ist voraussichtlich der 19.07.2019, da die
Billigung am 18.07.2019 erfolgt ist.

Ab diesem Zeitpunkt konnen Finanzintermediére spdtere WeiterverduBerungen oder
endgiiltige Platzierungen vornehmen.

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am oder um den 19.07.2019 und endet am
18.07.2020 (vorbehaltlich allfélliger Nachtrige). An diesem Tag endet auch die
ausdriickliche Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine spétere
Weiterverduerung oder endgiiltige Platzierung.
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Jeder Finanzintermediar, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben,
dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemdB den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Emittentin erklért, die Haftung fiir den
Inhalt des Prospekts und seiner Nachtrige gemiBl Art 19 WPPG auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch
Finanzintermediére zu iibernehmen. Dariiber hinaus {ibernimmt die Emittentin keine Haftung.
Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses Prospekts ist an keine sonstigen
Bedingungen gebunden, kann jedoch jederzeit widerrufen oder eingeschriankt werden, wobei
ein Widerruf oder eine Einschréinkung eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Macht ein Finanzintermediiir ein Angebot hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen,
ist er verpflichtet, Informationen iiber die Bedingungen des Angebots zum Zeitpunkt
der Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittentin und etwaige Garantiegeber

B.1

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin.

Die Emittentin fiihrt die Firma "Sun Contracting AG". Eine kommerzielle Bezeichnung der
Emittentin hat sich noch nicht entwickelt, da die Emittentin ihre Geschaftstitigkeit erst vor
relativ kurzer Zeit aufgenommen hat.

B.2

Sitz und Rechtsform der Emittentin, das fiir die Emittentin geltende Recht und Land
der Griindung der Emittentin.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, und ist eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein.

Die Emittentin ist unter der Registernummer FL-0002.555.661-3 im Handelsregister des
Firstentums Liechtenstein eingetragen. Das zustdndige Registeramt ist das Amt fiir Justiz des
Fiirstentums Liechtenstein.

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 im Fiirstentum Liechtenstein gegriindet sowie am
07.09.2017 im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein eingetragen und wird seither in
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein
gefiihrt.

B.4b

Alle bereits bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in denen
sie titig ist, auswirken.

Seit dem Datum der Verdffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2018
und dem Datum der Erstellung des Business-Plans am 01.02.2018 (mit Ergédnzungen zum
01.07.2019) sind keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in den Aussichten der
Emittentin eingetreten.

Der Emittentin sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen diirften, bekannt.

B.5S

Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, Beschreibung der Gruppe und der Stellung der
Emittentin innerhalb dieser Gruppe.

Die Emittentin selbst gehdrt keiner tlibergeordneten Gruppe an. Die Emittentin ist als
Muttergesellschaft zu jeweils 100% an der Sun Contracting Germany GmbH, der sun-inotech
GmbH und der SUN Contracting GmbH, die wiederum Beteiligungen an weiteren
Gesellschaften (BSW Solarpark GmbH, enerXia Norica Plus GmbH) hilt, beteiligt. Die
Emittentin und diese Tochter- und Enkelgesellschaften bilden zusammen die Sun
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Contracting-Gruppe, die europaweit auf dem Gebiet der Solarenergie tétig ist. Der besondere
Schwerpunkt der Tatigkeit der Sun Contracting-Gruppe liegt auf dem Betrieb von
Solaranlagen in Osterreich, Deutschland und Liechtenstein; auf projektbezogener Basis ist
die Sun Contracting-Gruppe auch in anderen europdischen Landern aktiv.

B.9 Gewinnprognosen oder -schitzungen.
Entfallt, weil die Emittentin weder Gewinnprognosen oder -schitzungen abgibt.

B.10 Art etwaiger Beschrinkungen im Bestiitigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen.
Der Wirtschaftspriifer fiihrte im Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018 der
Emittentin folgendes aus:
Die Gesellschaft weist Forderungen in Hohe von EUR 2.714.746,37 aus. Der
Wirtschaftspriifer konnte die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR
1.062.266,78 nicht abschlieBend beurteilen. Weiter weist die Gesellschaft Finanzanlagen in
Hohe von EUR 9.780.000,59 aus. Der Wirtschaftspriifer konnte die Werthaltigkeit von
Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieBend beurteilen.
Der Wirtschaftspriifer wies ferner darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen den
Vorschriften von Art. 179a PGR nicht innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des
Geschiftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung unterbreitet worden ist.
Der Wirtschaftspriifer erteilte sohin fiir das am 31.12.2018 abgeschlossene Geschéftsjahr der
Emittentin nur einen eingeschriankten Bestatigungsvermerk.

B.12 Ausgewihlte historische Finanzinformationen.

Die nachfolgenden ausgewihlten Finanzinformationen stammen aus dem gepriiften
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) sowie aus dem gepriiften
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018.

Daher sind die in diesem Prospekt enthaltenen gepriiften Finanzinformationen nicht élter als 18
Monate.

\Ausgewdihite Finanzinformationen zum 31.12.2017 (Rumpfgeschiiftsjahr) sowie fiir das
erste volle abgeschlossene Geschiiftsjahr zum 31.12.2018.

Die nachfolgenden ausgewéhlten Finanzinformationen stammen aus der Bilanz des gepriiften
Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) sowie aus der Bilanz
des gepriiften Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2018:

Bilanz 31.12.2017 31.12.2018

(in EUR)

Aktiva

Umlaufvermdgen 295.357 4.088.274,53

Anlagevermdgen - 9.786.600,59

Summe Aktiva 295.357 13.874.875,12

Passiva

Fremdkapital 118.619 12.277.886,97
Kurzfristige - 8.758.837,36
Verbindlichkeiten
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Langfristige - 3.434.474,51
Verbindlichkeiten

Riickstellungen 10.962 74.370,00
Passive 107.657 10.205,10
Rechnungsabgrenzungsposten
Eigenkapital 176.738 1.596.988,15
Summe Passiva 295.357 13.874.875,12

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018)

Die Gewinn- und Verlustrechnungen zeigen in dem im gepriiften Jahresabschluss zum
31.12.2017 angegebenen Zeitraum (07.09.2017 bis zum 31.12.2017 (Rumpfgeschiftsjahr))
sowie in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2018 angegebenen Zeitraum
(01.01.2018 bis zum 31.12.2018) folgende Ergebnisse:

Gewinn- und | 07.09.2017 bis 31.12.2017 | 01.01.2018 bis 31.12.2018
Verlustrechnung

(in EUR)

Rohergebnis 102.023 1.359.111,64
Betriebsergebnis 87.927 641.751,08
Finanzergebnis =227 -46.792,86
Ergebnis der gewohnlichen 87.700 594.958,22
Geschiftstatigkeit

Bilanzgewinn 76.738 520.250,61

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018)

Die Kapitalflussrechnungen ergeben in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2017
angegebenen Zeitraum (07.09.2017 bis zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr)) und in dem im|
gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2018 angegebenen Zeitraum (01.01.2018 bis zum
31.12.2018) folgende Ergebnisse:

Kapitalflussrechnung 07.09.2017 bis 01.01.2018 bis 31.12.2018
31.12.2017

(in EUR)

Periodenergebnis 76.738 520.250,61

Operativer Cash-flow -11.332 365.234,61

Cash-flow aus 0 0

Investitionstétigkeit

Cash-flow aus der 100.000 900.000,00

Finanzierungstatigkeit

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018)
Die Emittentin erkldrt, dass sich die Aussichten seit dem Tag des letzten verdffentlichten
gepriiften Abschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben.

Ausgewiihlte Finanzinformationen fiir den Zwischenabschluss zum 30.06.2018

Die nachfolgenden ausgewéhlten Finanzinformationen stammen aus der verkiirzten Bilanz

des  ungepriften  verkiirzten  Abschlusses der Emittentin  zum  30.06.2018
(Zwischenabschluss):
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Verkiirzte Bilanz 30.06.2018

(in EUR)

Aktiva

Umlaufvermdgen 445.884,88

Anlagevermdgen 626.687,91

Summe Aktiva 1.072.572,79

Passiva

Fremdkapital 540.386,98
Kurzfristige Verbindlichkeiten 389.000,00
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 108.827,16
Langfristige Verbindlichkeiten 30.000,00
Riickstellungen 12.559,82

Eigenkapital 532.185,81

Summe Passiva

1.072.572,79

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Die verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung zeigt im Zeitraum vom 01.01.2018 bis

30.06.2018 folgendes Bild:

Verkiirzte Gewinn- und 01.01.2018 bis 30.06.2018
Verlustrechnung

(in EUR)

Rohergebnis 358.090,29
Betriebsergebnis 358.090,29
Finanzergebnis - 1.044,70
Ergebnis der gewohnlichen 357.045,59
Geschiftstatigkeit

Bilanzgewinn 355.448,27

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Die Kapitalflussrechnung ergibt im Zeitraum vom 01.01.2018 bis 30.06.2018 folgendes Bild:

Kapitalflussrechnung 01.01.2018 bis 30.06.2018
(in EUR)

Periodenergebnis 355.448,27
Operativer Cash-flow 267.923,70
Cash-flow aus Investitionstitigkeit 0
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit 0

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Wesentliche Verdnderungen bei der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin, die
nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum eingetreten sind,
gab es nicht.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschiftstiitigkeit der
Emittentin, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfihigkeit in hohem Malie relevant
sind.

Die Emittentin hat sdmtliche Zahlungen in der Vergangenheit fristgerecht geleistet. Es
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bestehen keinerlei Riickstinde.

Die Emittentin hat am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein oOffentliches Angebot eines
partiarischen Nachrangdarlehens gemiB Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Osterreich
sowie am 14.05.2019 einen Ersten Nachtrag zu diesem Kapitalmarktprospekt nach Schema C
des Kapitalmarktgesetzes veroffentlicht. Das maximale Volumen des partiarischen
Nachrangdarlehens betrégt EUR 50.000.000,00 und wurde mit Nachtrag vom 24.05.2019 auf
EUR 100.000.000,00 erhéht. Zum 01.07.2019 wurden partiarische Nachrangdarlehen im
Gesamtbetrag von EUR 55.119.492 gezeichnet und angenommen.

Dariiber hinaus hat die Emittentin eine Anleihe (""Sun Contracting Namens-Anleihe 2018")
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000 begeben, die in auf Namen lautende,
untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt ist. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am
30.07.2018 gebilligt und der Finanzmarktaufsichtsbehdrde der Republik Osterreich, der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der
Commission de Surveillance du Secteur Financier im GroBherzogtum Luxemburg sowie den
zusténdigen Finanzmarktaufsichtsbehdrden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der
Slowakei notifiziert. Am 11.06.2019 hat die Emittentin einen von der Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein gebilligten Nachtrag zu diesem Prospekt der Sun Contracting Namens-Anleihe
2018 verdffentlicht. Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 wurden
Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 11.781.163 (Stand: 01.07.2019) von
Investoren gezeichnet und von der Emittentin angenommen.

Des Weiteren begibt die Emittentin eine Anleihe ("Sun Contracting Namens-Anleihe
2019") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000, die in auf Namen lautende,
untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag
von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt ist. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am
18.07.2019 gebilligt und der Finanzmarktaufsichtsbehdrde der Republik Osterreich, der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der
Commission de Surveillance du Secteur Financier im GroBherzogtum Luxemburg sowie den
zustindigen Finanzmarktaufsichtsbehdrden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der
Slowakei notifiziert.

Die Emittentin ist als Muttergesellschaft zu jeweils 100% seit 16.11.2018 an der Sun
Contracting Germany GmbH, seit 05.09.2018 an der Sonnenstrom PV Konzept GmbH
(nunmehr sun-inotech GmbH), eingetragen 1im Osterreichischen Firmenbuch zu
FN 446110 w, und seit 05.09.2018 an der GW Energie Holding GmbH (nunmehr SUN
Contracting GmbH), eingetragen im Osterreichischen Firmenbuch zu FN 348587 d, beteiligt.
Die Beteiligungserwerbe erfolgten zum Zweck der Erweiterung des Anlagen-Portfolios der
Emittentin. Die operative Tétigkeit der Tochtergesellschaften besteht in der Lieferung und
Montage von Photovoltaikanlagen.

Der Wirtschaftspriifer fiihrte im Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018 der
Emittentin folgendes aus: Die Gesellschaft weist Forderungen in Hohe von EUR
2.714.746,37 aus. Der Wirtschaftspriifer konnte die Einbringlichkeit von Forderungen im
Umfang von EUR 1.062.266,78 nicht abschlieBend beurteilen. Weiter weist die Gesellschaft
Finanzanlagen in Hohe von EUR 9.780.000,59 aus. Der Wirtschaftspriifer konnte die
Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieBend
beurteilen. Der Wirtschaftspriifer wies ferner darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen
den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des
Geschiftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung unterbreitet worden ist. Der
Wirtschaftspriifer erteilte sohin fir das am 31.12.2018 abgeschlossene Geschéftsjahr der
Emittentin nur einen eingeschriankten Bestatigungsvermerk.

Dariiber hinaus gab es in der jlingsten Zeit keine Ereignisse, die fiir die Geschiftstitigkeit der
Emittentin und die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.
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B.14

Abhingigkeit von anderen Unternehmen der Gruppe.

Entféllt, weil die Emittentin nicht von anderen Gesellschaften der Sun Contracting-Gruppe
abhéngig ist.

B.15

Beschreibung der Haupttitigkeiten der Emittentin.

Die Haupttitigkeit der Emittentin besteht in der Bereitstellung, der Finanzierung und dem
Betrieb von Solaranlagen (Photovoltaik) iiber Contracting-Modelle.

Gegenstand des im Zusammenhang mit Solaranlagen (Photovoltaik) entwickelten
Geschiftsmodells des "Contracting” (oder auch als "Photovoltaik-Contracting" bezeichnet)
ist die Lieferung einer Photovoltaik-Komplettanlage mit einer zuvor zwischen dem
Contracting-Kunden und der Emittentin vereinbarten Modulleistung, sowie die Montage der
kompletten = Anlage inklusive der bendtigten  Materialien und  zugehdriger
Sicherheitseinrichtungen (Uberspannungsableiter, Potentialausgleich etc.). Dabei stellt der
Kunde der Emittentin seine Dachfldche fiir eine bestimmte Zeit zur Verfligung.

Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und
Abnahmevertridge abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der
Photovoltaik-Anlage erzeugten Strom vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu
vertraglich vereinbarten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer betragt in der Regel 18 Jahre.
Nach Ablauf der Benutzungs- und Abnahmevertrige geht die Photovoltaikanlage in das
Eigentum des jeweiligen Kunden iiber. Wéhrend der Vertragsdauer ist einzig der Betreiber
der Photovoltaik-Anlage, die Emittentin, fiir den Betrieb sowie die Wartung und
Instandhaltung der Photovoltaik-Anlage verantwortlich.

Fiir die Lieferung und Montage der Photovoltaik-Komplettanlage erhilt die Emittentin eine
vom mit der gegenstdndlichen Photovoltaik-Komplettanlage erzielten Ertrag abhédngige
Vergiitung. Diese ist in monatlichen Raten vom Contracting Kunden an die Emittentin zu
entrichten. Im Contracting Vertrag wird ein tliber die gesamte Laufzeit fixer Eurobetrag pro
produzierter kWh Strom vereinbart (Beispiel: EUR 0,18 pro produzierter kWh Strom).

In den ersten zwoIf Monaten errechnet sich die monatliche Rate aus der installierten
Modulleistung und dem Minimum der fiir die betreffende Region anzunehmenden
Sonnenstunden. Der monatliche Betrag wird projektspezifisch individuell festgelegt.

Nach Ablauf der zwolf Monate wird die Vergiitung an den gemessenen, realen Stromertrag
der Photovoltaikanlage angepasst und der Differenzbetrag zwischen dem angenommenen
Verbrauch und dem tatsdchlichen Verbrauch riickverrechnet. Diese Anpassung erfolgt
jéhrlich und basiert auf den Aufzeichnungen des tatséchlichen Vorjahresertrages der
Photovoltaikanlage. Der Ertrag errechnet sich demnach aus dem tatsdchlich produzierten
Strom und wird jahrlich an die vom Vorjahr aufgezeichneten Ertragsabrechnungen angepasst.

Mit der letzten monatlichen Ratenzahlung geht die komplette Anlage in das Eigentum des
Contracting Kunden tiber.

Das Geschéftsmodell der Emittentin liegt daher im Wesentlichen in der Produktion und der
VerduBerung elektrischer Energie. Die Kosten der Errichtung und Instandhaltung einer
Photovoltaik-Anlage amortisieren sich fiir die Emittentin in der Regel nach etwa 4 bis 7
Jahren, sodass die Emittentin in den letzten Jahren der Vertragslaufzeit Gewinne aus dieser
Tatigkeit erzielen kann.

Fiir den Kunden besteht der Vorteil darin, dass der mit der Emittentin vereinbarte Preis fiir
den Energiebezug im Wesentlichen jenem Preis entspricht, den der jeweilige Kunde zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses an einen Energieanbieter leisten miisste. Allerdings sehen
die Benutzungs- und Abnahmevertrége in der Regel vor, dass es keine Preissteigerungen
wihrend der Vertragslaufzeit gibt, was fiir den Kunden eine gréfere Planbarkeit hinsichtlich
seiner Energiekosten darstellt. Uberdies wird dem Kunden nach Ende der Vertragslaufzeit
von in der Regel 18 Jahren, ohne zusitzliche Zahlung, die Photovoltaik-Anlage in sein

17




Eigentum iibertragen.

Die Emittentin sondiert sténdig Moglichkeiten, in Mérkten anderer Lander FuB zu fassen.
Insbesondere Deutschland steht derzeit im Fokus. Das Geschéftsmodell der Emittentin kann
je nach rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen abweichen. In Deutschland
erfolgt die Abnahme der durch die Photovoltaikanlage erzeugten Energie in der Regel nicht
durch die Person, die berechtigt ist, iiber das Dach zu verfiigen, sondern erfolgt eine
Einspeisung in das Netz, weswegen die Emittentin eine Vergiitung vom Netzbetreiber oder
von einem Direktvermarkter erhélt.

B.16 Soweit dem Emittenten bekannt, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare Beteiligungen
oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen, wer diese Beteiligungen hilt bzw. diese
Beherrschung ausiibt und welcher Art die Beherrschung ist.

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 1.000.000,00, eingeteilt in 100.000.000
Namensaktien zu je EUR 0,01 und ist zur Génze einbezahlt. Die Aktionédrsstruktur sieht aus
wie folgt:
Aktionir Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
Andreas Pachinger 92.100.000 92,10%
Gerald Wirtl-Gutenbrunner 6.900.000 6,90%
Christian Bauer 1.000.000 1,00%
Summe 100.000.000 100,00%
Dariiber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin keine wie immer gearteten
Beherrschungsverhéltnisse.
B.17 Ratings.
Entfallt, weil fir die Emittentin keine Ratings erstellt werden.
Abschnitt C — Wertpapiere
Cl1 Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel

zuzulassenden Wertpapiere, einschliefllich jeder Wertpapierkennung.

Gegenstand dieses Prospekts ist die Inhaberanleihe 2019 der Emittentin (die
"Inhaberanleihe') im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00, eingeteilt in auf
den Inhaber  lautende, untereinander  gleichberechtigte fix verzinsliche
Teilschuldverschreibungen (die "Teilschuldverschreibungen', oder einzeln jeweils eine
"Teilschuldverschreibung') im Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Stiick, die voraussichtlich
im Zeitraum vom 19.07.2019 (einschlieBlich) bis zum 18.07.2020 (einschlielich) Anlegern
im Fiirstentum Liechtenstein und in der Republik Osterreich 6ffentlich angeboten werden
sollen (das  "Angebot"). Der '"Emissionskurs"  (Ausgabekurs) fiir die
Teilschuldverschreibungen wird jeweils EUR 1.020,00 (Nominalbetrag von EUR 1.000,00
zuziiglich Agio von EUR 20,00) je Teilschuldverschreibung betragen. Im Fall von
Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen, erhoht sich der Emissionskurs um anteilige,
nach Monaten berechnete Stiickzinsen.

Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von fiinf Jahren, somit bis zum
30.09.2024.
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Den Teilschuldverschreibungen wurde die folgende Wertpapierkennnummer zugewiesen:
ISIN AT0000A292R9.

C.2 Wihrung der Wertpapieremission.
Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.

CS5 Beschreibung aller etwaigen Beschrinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.
Der geringste Zeichnungsbetrag flir die Teilschuldverschreibungen betrdgt EUR 1.000,00,
zuziiglich Agio in der Hohe von 2,00% des Nennbetrags, somit EUR 20,00. Die Emittentin
ist berechtigt, iibliche Nachldsse auf das Agio zu gewéhren.

C.8 Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschlieBlich

Beschrinkungen dieser Rechte, sowie Rangordnung.

Bezug von Zinsen und Riickzahlung von  Kapital. Die Inhaber der
Teilschuldverschreibungen (die '"Anleihegldubiger", und jeder von ihnen ein
"Anleiheglidubiger') haben das Recht auf Zahlung der jahrlichen Zinszahlungen und auf
Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zum Nennbetrag nach Ende der Laufzeit. Die
Emittentin verpflichtet sich, die Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen und das Kapital
zur Riickzahlung bei Filligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Zinsen und Kapital
erfolgen durch die Emittentin tiber die Zahlstelle an das Clearingsystem oder dessen Order
und werden iiber die jeweiligen Kreditinstitute den jeweiligen Anleiheglédubigern auf deren
Konten gutgebucht. Die Anspriiche auf Zahlung von Zinsen verjéhren nach Ablauf von drei
Jahren ab Filligkeit. Anspriiche auf die Riickzahlung von Kapital verjdhren nach 30 Jahren
ab Filligkeit.

Anleger miissen sich selbst informieren, wie die Teilschuldverschreibungen, die sie zeichnen,
steuerlich konkret zu behandeln sind.

Rangordnung. Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare und unbedingte,
untereinander gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die im Rang mit allen anderen gegenwértigen oder kiinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichstehen, soweit diese anderen
Verbindlichkeiten nicht nach geltendem zwingenden Recht bevorrechtet sind.

Kiindigungsrechte. Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Fiirstentum
Liechtenstein erlassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behordlichen
Auslegung gedndert wird und demzufolge Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben bei
Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von Zinsen der Teilschuldverschreibungen
im Wege der Einbehaltung oder Abzugs an der Quelle anfallen und die Emittentin zur
Zahlung zusétzlicher Betrige (so dass die von den Anleiheglédubigern nach Einbehaltung oder
Abzug der Steuern erhaltenen Nettobetrige den Betrdgen entsprechen, die sie ohne
Einbehaltung oder Abzug erhalten hétten) verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die
Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit einer Kiindigungsfrist von
mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener
Zinsen zu kiindigen. Eine solche Kiindigung erfolgt mittels Bekanntmachung gemél
Punkt 14. der Anleihebedingungen, wonach alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden
Mitteilungen an die Anleihegldubiger im Liechtensteiner Vaterland oder, falls diese ihr
Erscheinen einstellt oder eine Bekanntmachung im Liechtensteiner Vaterland aus Sicht der
Emittentin untunlich erscheint, auf der Internetseite der Emittentin zu verdffentlichen sind.
Dabei wird eine solche Kiindigung 30 Tage nach entsprechender Bekanntmachung wirksam.
Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin
beinhalten und eine zusammenfassende Erklérung betreffend jene Umstéinde enthalten, die
das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriinden.
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Es besteht kein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleihegldubiger oder der Emittentin.

Jeder Anleihegléubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich etwaiger bis zum Tage
der Riickzahlung aufgelaufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls ein wichtiger Grund
vorliegt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweiligen
Félligkeitstag zahlt;

b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder den
Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung trotz schriftlicher Aufforderung ldnger
als 30 Tage ab dem Zugang dieser Aufforderung fortdauert;

¢) die Eroffnung eines Insolvenzverfahren iiber das Vermoégen der Emittentin beantragt
wird und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher Antrag nicht binnen
60 Tagen zuriickgezogen oder aus anderen Griinden als mangels kostendeckenden
Vermdgens (oder dem jeweiligen Aquivalent einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen
wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschiftstéitigkeit ganz oder iiberwiegend
einstellt oder wesentliche Teile ihres Vermdgens verdaufert oder anderweitig abgibt.

Sofern ein Anleihegldubiger seine Teilschuldverschreibungen aus wichtigem Grund kiindigt,
erfolgt eine solche Kiindigung nur in Bezug auf die vom betreffenden Anleihegldubiger
gehaltenen  Teilschuldverschreibungen; die  Teilschuldverschreibungen  anderer
Anleihegldubiger bleiben hiervon unberiihrt. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der
Umstand, der das Kiindigungsrecht begriindet, vor Ausiibung des Kiindigungsrechts
weggefallen ist.

CI

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte, einschliefllich
e Nominalzinssatz,
e Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden, und Zinsfélligkeitstermine,

¢ Filligkeitstermin und Vereinbarungen fiir die Darlehenstilgung, einschlieflich
der Riickzahlungsverfahren,

e Angabe der Rendite, und

e Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber.

Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.10.2019 (einschlieBlich) bis zum Tag
(einschlieBlich) vor Filligkeit der Teilschuldverschreibungen (das heift 30.09.2024) mit
jéhrlich 5,00% vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtréglich zahlbar, somit
jeweils am 01.10. eines jeden Jahres (jeweils ein "Zinszahlungstag'), erstmals am
01.10.2020. Die "Zinsperiode' bezeichnet den Zeitraum vom Valutatag (einschlieBlich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) sowie den Zeitraum von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum nichstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich).

Die Zinsen hiangen nicht von einem Basiswert ab.

Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kiirzer als eine Zinsperiode ist, erfolgt
auf der Grundlage der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die
tatsdchliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode (Actual/Actual gemill I[CMA-
Regelung).

Die Teilschuldverschreibungen werden am 01.10.2024 zum Nennbetrag zuriickgezahlt,
soweit diese nicht bereits zuvor ganz oder teilweise zuriickgezahlt wurden.

Samtliche zahlbaren Betrdge der Emittentin sind von der Emittentin {iber die Zahlstelle an
das Clearingsystem oder dessen Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen
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Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglédubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch
Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den
Anleihegldubigern befreit. Eine Zahlung aus den Teilschuldverschreibungen gilt als
rechtzeitig, wenn sie am Filligkeitstag beim Clearingsystem eingeht. Falls eine Zahlung auf
Kapital oder Zinsen einer Teilschuldverschreibung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Bankarbeitstag ist, so erfolgt die Zahlung am nichstfolgenden Bankarbeitstag. In diesem Fall
steht den betreffenden Anleihegldubigern weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzugszinsen oder eine andere Entschadigung wegen dieser Verzégerung zu.

Die Rendite der Teilschuldverschreibungen betrigt 5,00% jéhrlich (ohne Beriicksichtigung
des Agios in der Hohe von 2,00% vom Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung).

Das 0sterreichische Recht sieht im Fall der Insolvenz der Emittentin die Vertretung der
Gliubiger der Teilschuldverschreibungen in Osterreich durch einen gerichtlich bestellten
Kurator (KuratorenG, RGBI 1874/49 idF BGBI 10/1991 und Kuratoren-ErganzungsG, RGBI
1877/111, in der geltenden Fassung) vor. Dariiber hinaus regeln die Anleihebedingungen
keine besondere Form der Vertretung der Anleihegldubiger und findet keine Vertretung der
Anleiheglaubiger statt.

C.10

Wenn das Wertpapier eine derivative Komponente bei der Zinszahlung hat, eine klare
und umfassende Erlduterung, die den Anlegern verstindlich macht, wie der Wert ihrer
Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird,
insbesondere in Fillen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind.

Entfallt, weil die Teilschuldverschreibungen keine derivative Komponente beinhalten.

C.11

Es ist anzugeben, ob fiir die angebotenen Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung zum
Handel gestellt wurde oder werden soll, um sie an einem geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen Miirkten zu platzieren, wobei die betreffenden Mirkte zu
nennen sind.

Es ist beabsichtigt, ecinen Antrag bei der Wiener Bodrse auf Einbeziechung der
Teilschuldverschreibungen in den Handel am Dritten Markt zu stellen.

Dariiber hinaus beabsichtigt die Emittentin, nicht unmittelbar, aber innerhalb der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen, die Zulassung zur Notierung der Teilschuldverschreibungen im
Amtlichen Handel der Wiener Borse zu beantragen. Es kann jedoch nicht zugesichert
werden, dass eine solche Zulassung zur Notierung im Amtlichen Handel der Wiener Borse
tatséchlich erfolgt oder dass ein solcher Antrag auf Zulassung iiberhaupt gestellt wird.

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind.

MARKT- UND UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN

e Die Emittentin hat als Start-Up Unternehmen derzeit noch keine langfristigen
Erfahrungen am Photovoltaik-Contracting Markt und erst in geringfiigigem Ausmall
Photovoltaikprojekte verwirklicht.

o Das Geschiftsmodell der Emittentin ist duplizierbar.

e Die Emittentin unterliegt dem Risiko, nicht geniigend Kapital fiir den geplanten Ausbau
der Geschiftstatigkeit aufbringen zu kdnnen.

e Die Emittentin unterliegt dem Risiko, kiinftige mogliche Akquisitionen unrichtig
einschitzen.
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Die Emittentin unterliegt einem Kalkulationsrisiko sowie Planungs- und
Finanzierungsrisiken im Zusammenhang mit der Entwicklung ihrer Photovoltaikanlagen.
Weiters besteht ein Risiko im Hinblick auf die Tatsache, dass die Emittentin erst vor
relativ kurzer Zeit als Start-up Unternehmen noch neu im Photovoltaikmarkt ist und
daher noch keine langfristigen Erfahrungen im Bereich der Planung und Finanzierung
mitbringt.

Die Emittentin steht in ihrem Kerngeschéft im Wettbewerb zu anderen Unternehmen, die
bereits ldnger auf dem Photovoltaikmarkt etabliert sind.

Die Emittentin unterliegt Risiken beim Einsatz von Unternehmen und Subunternehmen
bei Auftriagen zur Installation von Photovoltaikanlagen.

Die Emittentin unterliegt den Risiken von Verzdgerungen oder Maingeln in der
Ausfiihrung von Photovoltaikanlagen oder deren Wartung und Instandhaltung, die im
Zusammenhang mit der Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen stehen, und
Belastungen, insbesondere aus Gewéhrleistungsanspriichen, Vertragsstrafen und Verlust
an Reputation, nach sich ziehen kénnen.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Bezug auf negative Auswirkungen aufgrund der
Verletzung von Schutzrechten Dritter oder aufgrund der Verletzung von Schutzrechten
der Emittentin durch Dritte.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von rechtlichen Auseinandersetzungen mit Kunden,
Behorden und Lieferanten. Da die Emittentin als Start-up Unternehmen erst seit kurzem
auf dem Photovoltaikmarkt tétig ist, wurden bislang keine langfristigen Erfahrungen mit
behordlichen Genehmigungen oder dem Umgang mit Kunden und Lieferanten in der
Photovoltaikbranche gemacht.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass faktische Anderungen bei der Stromerzeugung
ihr Geschéftsmodell unprofitabel machen.

Das Geschéftsmodell der Emittentin unterliegt dem Risiko von meteorologischen
Schwankungen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von negativen Auswirkungen auf die Geschifts-
und Finanzlage sowie auf das Geschéftsergebnis aufgrund von Anderungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Unsicherheit des ihrem Geschéftsmodell
zugrunde gelegten Business-Plans.

Die Emittentin ist abhéngig von der Rekrutierung von Mitarbeitern in
Schliisselpositionen.

Die Emittentin  unterliegt dem Risiko von  Liquiditdtsengpdssen  oder
Finanzierungsschwierigkeiten.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, die fiir die Errichtung und den Betrieb von
Photovoltaikanlagen erforderlichen offentlich-rechtliche Genehmigungen nicht zu
erhalten.

Die  Emittentin  unterliegt dem Risiko der Betriebsunterbrechung von
Photovoltaikanlagen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko aus dem Betrieb von Photovoltaikanlagen.
Die Emittentin unterliegt dem speziellen Risiko von Photovoltaik-Aufdachanlagen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Gesamtlebensdauer der
Photovoltaikkomponenten kiirzer als von der Emittentin berechnet ist.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht zur
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Deckung sdamtlicher denkbarer Schiden ausreicht.

e Es bestehen IT-Risiken hinsichtlich der Sicherheit, Vertraulichkeit und Verfiigbarkeit
von Daten.

e Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Risiko eines Forderungsausfalles.

e Anleger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KAPITALSTRUKTUR DER
EMITTENTIN

e Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Interessenskonflikten.

e Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass im Fall der Platzierung der
Teilschuldverschreibungen ihr Verschuldungsgrad in hohem Ausmalle ansteigt.

D.3

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind.

RISIKEN BETREFFEND FINANZVERBINDLICHKEITEN IM ALLGEMEINEN
UND ANLEIHESPEZIFISCHE RISIKEN IM BESONDEREN

e Anleger sind dem Risiko einer unzutreffenden Anlageentscheidung ausgesetzt.

e Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnehmen konnte.

e Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihrer Verpflichtung zu
Zinszahlungen oder Kapitalriickzahlungen teilweise oder zur Génze nicht nachkommt.

e Anleger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin dem Kreditrisiko.

e Die Emittentin kann Transaktionen titigen, die nicht im Interesse der Anleiheglaubiger
sind, oder es kann aus anderen Griinden zu Interessenskonflikten zwischen der Emittentin
und den Anleiheglaubigern kommen.

e Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemdoglichkeit auf die Emittentin
ausgesetzt.

e Anleger unterliegen dem Risiko der sehr -eingeschréinkten Handelbarkeit der
Teilschuldverschreibungen und sind hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen dem
Risiko ausgesetzt, dass kein Markt fiir die Teilschuldverschreibungen besteht.

e Verindert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
haben.

e Transaktionskosten und Spesen konnen die Rendite der jeweiligen
Teilschuldverschreibungen erheblich verringem.

e Anleger sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhéngig.

e Anleihegldubiger konnen gegeniiber anderen Gldubigern der Emittentin aufgrund
unterschiedlicher Finanzierungsvereinbarungen schlechter gestellt sein.

e Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) konnte sich die reale Rendite der
Anlage verringern.

e Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungspraxis
kénnen  negative  Auswirkungen auf die  Emittentin, die jeweiligen
Teilschuldverschreibungen und die Anleger haben.

e Anleger unterliegen dem Risiko der Rechtswidrigkeit des Erwerbs der
Teilschuldverschreibungen.
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e Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass andere Anleihegldubiger ihre jeweiligen
Teilschuldverschreibungen kiindigen.

e Anleger unterliegen dem Risiko wechselseitiger Risikoverstérkung.
e Anleger unterliegen dem Risiko der beschrénkten Geltendmachung ihrer Rechte.

e Anleger unterliegen ohne Beratung dem Risiko, dass die jeweiligen
Teilschuldverschreibungen fiir sie nicht geeignet sein konnen.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde fiir das Angebot, Zweckbestimmung der Erlose, geschiitzte Nettoerlose.

Die Emittentin nimmt an, dass der Bruttoemissionserlés der Emission der
Teilschuldverschreibungen insgesamt bis zu EUR 10.020.000,00 betragen wird. Die
Emittentin trdgt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 0,5% des Emissionsvolumens
geschitzt werden. Daher nimmt die Emittentin an, dass der Nettoemissionserlds der Emission
etwa bis zu EUR 9.970.000,00 betragen wird.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlos aus der Emission der Teilschuldverschreibungen fiir
den Ausbau ihrer Geschéftstitigkeit, somit fiir Photovoltaik-Contracting Aktivitidten, zu
verwenden. Gleichzeitig ist es moglich, wenn auch aus heutiger Sicht noch nicht absehbar,
dass die Emittentin kiinftig mogliche Akquisitionen titigen wird und dafiir ebenso einen Teil
des Emissionserloses einsetzen wird.

E.3

Beschreibung der Angebotskonditionen.

Der Emissionskurs (Ausgabekurs) fiir die Teilschuldverschreibungen wird EUR 1.020,00 je
Teilschuldverschreibung betragen und setzt sich aus dem Nennbetrag in der Héhe von
EUR 1.000,00 pro Teilschuldverschreibung und einem Agio in der Hohe von EUR 20,00 pro
Teilschuldverschreibung zusammen. Die Emittentin ist berechtigt, iibliche Nachlisse auf das
Agio zu gewidhren. Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen, erhoht sich
der Emissionskurs um anteilige, nach Monaten berechnete Stiickzinsen.

E4

Beschreibung aller fiir die Emission/das Angebot wesentlichen Interessen und
Interessenkonflikte.

Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusitzliche Finanzmittel aufzunehmen, um
diese der in diesem Prospekt beschriebenen Verwendung zuzufithren. Weiters hat die
Emittentin fiir die Teilschuldverschreibungen ein Agio in der Hohe von EUR 20,00 je
Teilschuldverschreibung festgelegt. Die Emittentin ist berechtigt, {ibliche Nachldsse auf das
Agio zu gewédhren.

Die Emittentin trdgt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 0,5% des
Emissionsvolumens geschitzt werden.

Die Emittentin steht unter dem beherrschenden Einfluss von Herrn Andreas Pachinger, der
als Mehrheitseigentiimer 92,10% der Anteile hilt und der ebenso wie Herr Clemens Gregor
Laternser einzelvertretungsbefugtes Verwaltungsratsmitglied der Emittentin ist. Gleichzeitig
ist Herr Andreas Pachinger auch Alleingeschiftsfithrer der sun-inotech GmbH (ehemals
Sonnenstrom PV Konzept GmbH), die eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist und im
gleichen Geschéftsfeld wie die Emittentin tétig ist. Dies kann dazu fiihren, dass sich Herr
Andreas Pachinger entscheidet, ein mdgliches Photovoltaikprojekt nicht iiber die Emittentin,
sondern etwa iiber die sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept GmbH)
abzuwickeln, oder dass er Marktkenntnisse, die er im Rahmen seiner Téatigkeit als
Verwaltungsratsmitglied der Emittentin erlangt hat, nicht fiir die Emittentin einsetzt. Dies
kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
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Emittentin haben.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen dariiber hinaus keine Interessenskonflikte.

E.7

Schitzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

Die Emittentin stellt Anlegern ein Agio in der Hoéhe von EUR20,00 je
Teilschuldverschreibung in Rechnung. Anleger kénnen die Teilschuldverschreibungen zum
Emissionskurs (Ausgabekurs), der daher EUR 1.020,00 je Teilschuldverschreibung
entspricht, zeichnen. Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen, erhdht
sich der Emissionskurs um anteilige, nach Monaten berechnete Stiickzinsen.

Anlegern, die Teilschuldverschreibungen zeichnen, kdnnen {iibliche Spesen und Gebiihren
von ihren jeweiligen Kreditinstituten oder Finanzintermedidren vorgeschrieben werden. Die
Emittentin ist berechtigt, libliche Nachlédsse auf das Agio zu gewihren.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei jeder Entscheidung iiber einen Erwerb von Wertpapieren der Emittentin zusétzlich zu
allen sonstigen Informationen, die in diesem Prospekt enthalten sind, insbesondere die nachfolgenden
Sachverhalte und Darstellungen gesondert in Betracht ziehen und sorgfiltig abwidgen. Diese
Sachverhalte und Darstellungen konnten dazu fithren, dass in kiinftigen Berichtsperioden die Ergebnisse
der Emittentin hinter den Erwartungen der Analysten und Anleger zuriickbleiben. Auch ein
vollstindiger Verlust des eingesetzten Kapitals kann nicht ausgeschlossen werden. Die
nachfolgenden Risikofaktoren sind die wesentlichsten Risikofaktoren, erheben aber keinen Anspruch auf
Vollsténdigkeit.

Alle zukunftsgerichteten Aussagen in diesem Kapitel und in diesem Prospekt sind mit Risiken und
Unsicherheiten verbunden. Sie basieren auf den der Emittentin zum Datum dieses Prospekts
zuginglichen Informationen und bestimmten, nach Ansicht der Emittentin, vertretbaren Annahmen. Die
Emittentin tibernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung dieser zukunftsgerichteten Aussagen. Die
tatsdchlichen Ergebnisse der Emittentin kdnnten aufgrund unterschiedlicher Risikofaktoren wesentlich
von den in diesen zukunftsgerichteten Aussagen in Aussicht gestellten Ergebnissen abweichen. Der
Eintritt eines oder mehrerer der in diesem Teil des Prospekts oder an anderen Stellen des Prospekts
enthaltenen Risikofaktoren und -hinweise kann einzeln oder zusammen mit anderen Umstéinden die
Geschiftstatigkeit der Sun Contracting AG wesentlich beeintrdchtigen und erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf seine Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Die gewidhlte Reihenfolge der Risikofaktoren enthdlt weder eine Aussage iiber die
Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber das Ausmal} oder die Bedeutung der einzelnen Risiken. Weitere
Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwértig nicht bekannt sind, konnten die
Geschiftstétigkeit der Sun Contracting AG beeintrichtigen und wesentlich nachteilige Auswirkungen auf
ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Bevor die Entscheidung, in die Inhaberanleihe zu investieren, geféllt wird, sollte ein zukiinftiger
Anleger eine griindliche eigene Analyse durchfithren, insbesondere auch eine eigene Finanz-,
Rechts- und Steueranalyse durchfiihren, da die Beurteilung der Eignung eines Investments in die
Inhaberanleihe fiir den potenziellen Anleger sowohl von seiner eigenen Finanz- und
Allgemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der Inhaberanleihe abhingt. Bei
mangelnder Erfahrung in Bezug auf Finanz-, Geschifts- und Investmentfragen, die es nicht
erlauben, solch eine Entscheidung zu fillen, soll der potenzielle Anleger in jedem Falle
fachméinnischen Rat bei seinem Finanz-, Rechts- und Steuerberater einholen, bevor er eine
Entscheidung hinsichtlich der Eignung eines Investments in die Inhaberanleihe fasst. Die in diesem
Prospekt und den nachstehenden Risikohinweisen enthaltenen Informationen konnen eine
professionelle Beratung nicht ersetzen.

MARKT- UND UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN

Die Emittentin hat als Start-Up Unternehmen derzeit noch keine langfristigen Erfahrungen am
Photovoltaik-Contracting Markt und erst in geringfiigigem Ausmafl Photovoltaikprojekte
verwirklicht.

Die Emittentin wurde erst im September 2017 gegriindet. Die Emittentin beabsichtigt, den weiteren
Ausbau ihrer Geschéftstitigkeit mit den aus der Sun Contracting Inhaberanleihe 2019 aufgenommenen
Finanzmitteln zu finanzieren. Die Emittentin hat aber erst in geringfiigigem Ausmal
Photovoltaikprojekte zur Ginze verwirklicht und fertiggestellt. Die Emittentin hat daher als junges Start-
up Unternehmen auch erst in geringem Ausmall Erfahrung mit dem von ihr angestrebten
Geschiftsmodell. Dies kann sich negativ auf die Geschiftstitigkeit und die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Das Geschiftsmodell der Emittentin ist duplizierbar.

Die Emittentin beabsichtigt, ihre Tétigkeit am Photovoltaik-Contracting Markt auszubauen, somit
Photovoltaikanlagen fiir Gewerbekunden zu errichten, diese fiir die Mindestvertragslaufzeit von in der
Regel 18 Jahren zu betreiben, und diese Anlagen danach in das Eigentum des jeweiligen Kunden zu
iibertragen. Dieses Geschéftsmodell ist nicht der Emittentin vorbehalten, sondern kann von juristischen
und natiirlichen Personen ebenfalls verfolgt werden. Sollten sich die geografischen Miérkte der
Emittentin und ihrer mdglichen Mitbewerber tiberschneiden, kann es sein, dass die Emittentin bei
Photovoltaikprojekten nicht zum Zuge kommt oder den angestrebten Erfolg nicht erreicht. Dies kann
sich negativ auf die Geschéftstitigkeit und die Vermdgens- Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, nicht geniigend Kapital fiir den geplanten Ausbau der
Geschiiftstitigkeit aufbringen zu konnen.

Die Emittentin beabsichtigt, den Ausbau ihrer Geschéftstitigkeit mit den aus der Emission der
Teilschuldverschreibungen aufgenommenen Finanzmitteln zu finanzieren. Es besteht jedoch das Risiko,
dass die durch die Emission der Teilschuldverschreibungen generierten Mittel zu gering sind oder es zu
wenige Anleger gibt, die sich fiir die Teilschuldverschreibungen interessieren, um damit die
Geschiftstitigkeit fortsetzen zu konnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben und die Fahigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den
Teilschuldverschreibungen beeintriachtigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, kiinftige mogliche Akquisitionen unrichtig einzuschitzen.

Die Emittentin Uberlegt, mit den aus der Emission der Teilschuldverschreibungen aufgenommenen
Finanzmitteln eventuell auch kiinftige mdgliche Akquisitionen zu finanzieren. Es besteht jedoch das
Risiko, dass die Emittentin die Risiken der moglichen Akquisitionsziele unrichtig einschétzt, oder dass
rechtliche, wirtschaftliche oder technische Risiken nicht oder nicht richtig erkannt werden.
Beispielsweise konnte ein kiinftig moglicherweise erworbenes Unternehmen nicht den angestrebten
Unternehmenserfolg erzielen, mit Gewéhrleistungs- oder Haftungsanspriichen konfrontiert werden, oder
technische Standards haben, die nicht den von der Emittentin angestrebten Standards entsprechen. Sollte
sich eines dieser Risiken verwirklichen, so kann dies negative Auswirkungen auf die Vermodgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Féhigkeit zur Erfiilllung ihrer Verpflichtungen aus
den Teilschuldverschreibungen beeintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt einem Kalkulationsrisiko sowie Planungs- und Finanzierungsrisiken im
Zusammenhang mit der Entwicklung ihrer Photovoltaikanlagen. Weiters besteht das Risiko, dass
die Emittentin erst vor relativ kurzer Zeit als Start-up neu in den Photovoltaikmarkt eingetreten
ist und daher nur iiber begrenzte Erfahrung im Bereich der Planung und Finanzierung verfiigt.

Bei der Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen bestehen besondere Risiken. Dazu gehéren
Planungs-, Finanzierungs-, und in manchen Féllen auch Betriebsrisiken. Die Emittentin kdnnte etwa die
fiir die jeweiligen Kunden zu errichtenden Photovoltaikanlagen unzureichend planen. Dies kann dazu
fithren, dass der Kunde nicht das gewiinschte Ausmal} an Energie erhilt, oder, dass das jeweilige Dach,
auf welches die Photovoltaikanlage montiert wird, statisch unzureichend ist, um die Last der
Photovoltaikanlage zu tragen. Weiters trifft die Emittentin das Risiko, dass sie den mit dem jeweiligen
Kunden zu vereinbarenden Energiepreis unrichtig berechnet und der Betrieb der jeweiligen
Photovoltaikanlage dadurch fiir die Emittentin unrentabel wird. Ein weiteres Risiko besteht darin, dass
die Emittentin erst vor relativ kurzer Zeit (2017) in den Photovoltaikmarkt eingetreten ist, daher mit den
spezifischen Marktbegebenheiten und den damit verbundenen Erfordernissen nur in geringem Ausmal
vertraut ist und diesbeziiglich kaum praktische Erfahrung aufweist, weshalb ein erhdhtes Risiko besteht,
dass diese von der Geschéftsfithrung nicht richtig eingeschétzt werden kdnnen. Dariiber hinaus kénnen
unerwartete Hindernisse und Terminverzogerungen bei der Durchfilhrung der geplanten
Photovoltaikprojekte auftreten und selbst bei fachgerechter Planung und Kalkulation zu einer
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erheblichen Steigerung der Projektkosten fithren. Im Falle der Realisierung eines oder mehrerer dieser
Risiken kann dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben und die Féhigkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
beeintrichtigen.

Die Emittentin steht in ihrem Kerngeschift im Wettbewerb zu anderen Unternehmen, die bereits
linger auf dem Photovoltaikmarkt etabliert sind.

Die Emittentin ist als junges Start-up Unternehmen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts erst in
geringfiigigem Ausmall im  Photovoltaikmarkt titig und hat als neu eingestiegener
Wettbewerbsteilnehmer erhebliche Nachteile gegeniiber erfahrenen, bekannteren und bereits etablierten
und markterprobten Konkurrenzunternehmen. Das Wettbewerbsrisiko der FEmittentin besteht
insbesondere hinsichtlich der Akquisition von Kunden. Eine Verschiarfung der Wettbewerbssituation mit
anderen Anbietern kann sich negativ auf die Geschéftstitigkeit und die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt Risiken beim Einsatz von Unternehmen und Subunternehmen bei
Auftrigen zur Installation von Photovoltaikanlagen.

Bei der Installation von Photovoltaikanlagen beauftragt die Emittentin in der Regel darauf spezialisierte
Unternehmen. Diese Unternehmen arbeiten ihrerseits oftmals mit Subunternehmern und anderen
Vertragspartnern zusammen. Dabei besteht die Gefahr, dass der Unternchmer, aber auch einzelne
Subunternehmer und Vertragspartner die libertragenen Arbeiten mangelhaft oder nicht rechtzeitig
ausfithren. Zudem besteht das Risiko, dass ein beauftragter Unternehmer, Subunternehmer oder
Vertragspartner etwa aufgrund von Insolvenz, ausfillt. MaBnahmen zur Ersatzbeschaffung sind
regelméBig mit hohen Kosten verbunden, die — soweit es Subunternehmer betrifft — in der Regel jedoch
zu Lasten der Emittentin gehen, und fiihren zu Verzogerungen bei der Anlagenerrichtung. Derartige
Probleme mit beauftragten Unternehmen, Subunternehmern und Vertragspartnern konnen negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt den Risiken von Verziogerungen oder Miingeln in der Ausfithrung von
Photovoltaikanlagen oder deren Wartung und Instandhaltung, die im Zusammenhang mit der
Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen stehen, und Belastungen, insbesondere aus
Gewihrleistungsanspriichen, Vertragsstrafen und Verlust an Reputation, nach sich ziehen konnen.

Die Emittentin bedient sich bei der Errichtung von Photovoltaikanlagen in der Regel Dritter. Die
Emittentin ist zudem wihrend der Vertragslaufzeit mit ihren Kunden als Betreiber einer
Photovoltaikanlage fiir die Wartung und Instandhaltung alleine verantwortlich. Insbesondere bei
unerwarteten technischen Schwierigkeiten, Schadensfillen bei der Anlagenerrichtung oder
Verzogerungen eines Photovoltaikprojekts besteht das Risiko, dass der vertraglich vorgegebene zeitliche
Rahmen fiir die Fertigstellung eines Projekts nicht eingehalten werden kann. Unter Umsténden erfolgt
die Abnahme erst nach Durchfilhrung umfangreicher Nachbesserungen, die gesondert vergiitet werden
miissen. Auch eine Insolvenz oder eine unsachgeméfe Ausfiihrung eines Anlagenherstellers kann dazu
fiihren, dass die Kosten der Emittentin fiir die Wartung und Instandhaltung weit iiber jenen Kosten
liegen, die die Emittentin fiir das jeweilige Projekt kalkuliert hat. Es ist dabei auch mdoglich, dass die
Emittentin sich fiir solche erhohten Kosten teilweise oder zur Génze nicht bei ihrem jeweiligen
Vertragspartner regressieren kann. Eine Haufung derartiger, von der Emittentin nicht oder nur teilweise
zu beeinflussender Sachverhalte kann negative Auswirkungen auf ihre Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage haben.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Bezug auf negative Auswirkungen aufgrund der Verletzung
von Schutzrechten Dritter oder aufgrund der Verletzung von Schutzrechten der Emittentin durch
Dritte.

Sollte die Emittentin oder ein von ihr beauftragter General- oder Subunternehmer Schutzrechte Dritter
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verletzen, etwa Marken oder Patente, konnte dies zu (auBer)gerichtlichen Unterlassungs- oder
Schadenersatzanspriichen der Rechteinhaber gegen die Emittentin oder gegen einen beauftragten
General- oder Subunternehmer fithren. Dies hiétte zur Folge, dass die Technologien oder Prozesse, die
Gegenstand von Schutzrechten sind, kiinftig nicht mehr oder nur gegen Zahlung einer Lizenzgebiihr
genutzt werden diirfen. Umgekehrt ist denkbar, dass Schutzrechte der Emittentin durch Dritte verletzt
werden, was sich negativ auf die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin auswirken und/oder kostspielige
rechtliche Schritte erfordern kann. Der Eintritt einer oder mehrerer der vorgenannten Risiken kann
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von rechtlichen Auseinandersetzungen mit Kunden,
Behorden und Lieferanten. Da die Emittentin als Start-up Unternehmen erst seit kurzem auf dem
Photovoltaikmarkt titig ist, wurden bislang keine langfristigen Erfahrungen mit behérdlichen
Genehmigungen oder dem Umgang mit Kunden und Lieferanten in der Photovoltaikbranche
gemacht.

Die Emittentin ist als junges Start-up Unternehmen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts erst in
geringfiigigem AusmaBl auf dem Photovoltaikmarkt titig und hat als neu eingestiegener
Wettbewerbsteilnehmer gegeniiber Behorden und Kunden den Nachteil, dass sie noch nicht bekannt ist
und die entsprechende Reputation erst aufbauen muss. Sollte sich dieser Nachteil etwa in einem erhdhten
Zeitaufwand im geschéftlichen Verkehr mit Behdrden und der Einholung von behordlichen
Bewilligungen niederschlagen, kann dies negative Auswirkungen auf ihre Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage haben.

Im Rahmen der Abrechnung erbrachter Leistungen kann es zu rechtlichen Auseinandersetzungen
kommen, insbesondere wenn Schwierigkeiten oder Verzégerungen bei der Auftragsausfithrung auftreten
und unklar ist, wer diese zu verantworten hat. Ahnliche Auseinandersetzungen koénnen entstehen, wenn
etwa ein als General- oder Subunternehmer beauftragtes Unternehmen zusétzliche Leistungen erbringt,
ohne dass diese Leistungen vertraglich im Einzelnen geregelt sind. Teilweise wird die vereinbarte
Vergiitung aufgrund mangelnder Zahlungsmoral oder Zahlungsféhigkeit des Auftraggebers nicht oder
nur verzogert geleistet. Dariiber hinaus kann es zu rechtlichen Problemen und Verzdgerungen im
Zusammenhang mit behdrdlichen Bewilligungen kommen.

Umgekehrt kann es vorkommen, dass die Emittentin von einem Auftraggeber auf Schadenersatz oder
Zahlung vertraglich vereinbarter Vertragsstrafen geklagt wird. Die Emittentin kann daher im iiblichen
Geschiftsverlauf in eine Reihe von Rechtstreitigkeiten mit zum Teil hohen Streitwerten verwickelt
werden, deren Ausgang oftmals nur schwer einzuschétzen ist, die nicht selten lange Zeit in Anspruch
nehmen und nicht in allen Fillen erfolgreich fiir die Emittentin enden. Daraus resultierende
Aufwendungen oder Forderungsausfille konnen negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass faktische Anderungen bei der Stromerzeugung ihr
Geschiiftsmodell unprofitabel machen.

Das Geschéftsmodell des Photovoltaik-Contracting ist im Wesentlichen vom erzeugten und
vergiitungsfahigen Strom abhingig. Wesentliche Unsicherheitsfaktoren bei der Energieertragsprognose
sind die tatsdchliche meteorologische Situation sowie die anhaltende Leistungsfahigkeit der jeweiligen
Photovoltaikanlagen. Bei der Prognoserechnung wird von Jahresenergieertrigen ausgegangen, die auf
langjdhrigen Mittelwerten von wissenschaftlichen Wetterbeobachtungen sowie den Angaben zum
Leistungsverhalten der Kraftwerksanlagen und Netzverbindung beruhen. Abweichungen von den in der
Ergebnisprognose angesetzten jéhrlichen Stromerzeugungsmengen konnen die Rentabilitdt des Projektes
und damit die Kapitalriickfliisse fiir die Emittentin vermindern und das Geschéiftsmodell der Emittentin
sogar unprofitabel werden lassen.

Weiters besteht das Risiko von Verzogerungen oder sonstigen Problemen bei Abschluss oder
Durchfiihrung der Einspeisevertrige mit den Stromversorgern oder den Netzbetreibern, wodurch eine
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Unterbrechung des Netzanschlusses oder keine Einspeisung vergiitungsfahigen Stroms moglich sind.
Diesfalls reduziert sich der Ertrag der Emittentin betrdchtlich. Dieser Umstand kann zu einer
Verminderung der Rentabilitidt und damit der Kapitalriickfliisse an die Emittentin fiihren.

Beschattender Bewuchs, eine Verschlechterung des Wirkungsgrades von Anlageteilen,
aullergewohnliche Verschmutzung oder Schneebedeckung der Moduloberfldchen konnen die Rentabilitét
der Photovoltaik-Anlage ebenfalls wesentlich beeinflussen.

Verwirklicht sich eines oder verwirklichen sich mehrere dieser Risiken, kann dies negative
Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Das Geschiftsmodell der Emittentin unterliegt dem Risiko von meteorologischen Schwankungen.

Die aktuelle meteorologische Situation kann vom langjéhrigen Mittel abweichen. Dies kann, ebenso wie
saisonale Abweichungen, dazu fiihren, dass Berechnungen der Emittentin, auf denen ihr Geschéftsmodell
basiert, sich als unrichtig erweisen und die Emittentin weniger Strom als prognostiziert erzeugt und
dadurch auch geringere Einnahmen generiert. Weiters konnen klimatische Verédnderungen, die mit einer
Zunahme von extremen Wetterlagen einhergehen, zu Abweichungen von dem im Rahmen der
Energieertragsprognose in der Regel verwendeten Mittelwert fithren. Es ist nicht auszuschlielen, dass
iiber den gesamten Zeitraum der wirtschaftlichen Prognoserechnung insgesamt weniger Strom erzeugt
werden kann, als darin angesetzt wird. Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von negativen Auswirkungen auf die Geschifts- und
Finanzlage sowie auf das Geschiftsergebnis aufgrund von Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen.

Das Geschéftsmodell der Emittentin hédngt maligeblich von der gesetzlichen Regelung zur
Einspeisevergiitung, somit von den jeweiligen staatlichen Rahmenbedingungen ab. Zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prospekts finden sich die anwendbaren Gsterreichischen Regelungen unter anderem im
Okostromgesetz (BGBI 1 75/2011, idgF) sowie in der Okostromverordnung 2012 (BGBI 1I 471/2011,
idgF). Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Gesetzgeber die Rechtsgrundlagen betreffend die
Zulissigkeit, Einspeisung und Vergiitung von Okostrom insbesondere von Photovoltaikanlagen fiir noch
nicht in Betrieb befindliche oder sogar fiir bereits in Betrieb befindliche Anlagen dndert. Weiters kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die derzeitige oder eine zukiinftige gesetzliche Regelung gedndert
wird. Die genannten Umstinde konnen die Rentabilitit erheblich beeinflussen, und eine Anderung der
gesetzlichen Regelungen kann das Geschéftsmodell der Emittentin teilweise oder zur Génze unrentabel
werden lassen. Dies kann die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Geschéftstatigkeit der
Emittentin nachteilig beeinflussen.

Mit der Erweiterung des Geschiftsfeldes und den Eintritt in Mérkten auBerhalb Osterreichs, unterwirft
sich die Emittentin auch den Rechtsordnungen jener Lénder, in dem sie tdtig wird. Die Emittentin
unterliegt daher dem Risiko, das sich die Rechtslage in jenem Land, in dem sie den Markteintritt plant
und durchfiihrt und die sie bei ihrer Kalkulation und Planung zugrundelegt, sich @ndert. Die Emittentin
unterliegt sohin Anderungen der Besteuerung und der Gesetzgebung (einschlieBlich der Rechtsprechung
und Verwaltungspraxis) in Deutschland sowie in jenen Léndern, in denen sie ihre Leistungen anbietet
und erbringt. Anderungen in der Besteuerung und der Gesetzgebung (einschlieBlich der Rechtsprechung
und Verwaltungspraxis) konnen die Rentabilitit erheblich beeinflussen, das Geschiftsmodell der
Emittentin teilweise oder zur Génze unrentabel werden lassen und sohin negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und die Fahigkeit der Emittentin zur Erflillung ihrer
Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Unsicherheit des ihrem Geschiftsmodell zugrunde
gelegten Business-Plans.

Die Emittentin beabsichtigt als junges Start-up Unternehmen auf dem Photovoltaikmarkt verstérkt tétig
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zu werden und die Einnahmen aus der Begebung gegenstdndlicher Anleihe unter anderem fiir den
Ausbau und die Entwicklung ihres Geschifts verwenden. Die Emittentin hat zur Umsetzung ihrer
Geschiftsidee einen Business-Plan erstellt, der in diesem Prospekt enthalten ist. Bei dem Business-Plan
handelt es sich um rein zukunftsbezogene Angaben. Die Geschiftsfilhrung der Emittentin hat fiir die
Zukunft bestimmte Ziele festgelegt. Diese Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen
beabsichtigt, stellen jedoch keine Vorhersagen oder gar Zusagen dar. Sollten sich die zukunftsbezogenen
Aussagen im Business-Plan der Emittentin nicht realisieren, kann dies negative Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin ist abhiingig von der Rekrutierung von Mitarbeitern in Schliisselpositionen.

Die Emittentin selbst hat derzeit weder Angestellte noch freiberuflich titige Mitarbeiter. Sollte sich das
Geschiftsmodell jedoch so wie von der Emittentin angestrebt entwickeln, wird der kiinftige Erfolg der
Emittentin zu einem erheblichen Teil von noch aufzunehmenden Schliisselpersonen mit langjéhriger
Erfahrung in Geschéftsbereichen der Emittentin abhéngen. Die Féhigkeit, qualifizierte Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter in das Unternechmen der Emittentin aufzunehmen und zu integrieren sowie diese
langfristig an sich zu binden, wird von hoher Bedeutung fiir die Emittentin sein.

Allgemein gilt es zu beriicksichtigen, dass der geschéftliche Erfolg der Sun Contracting-Gruppe in
erheblichem Mafe von den Fithrungskréften und anderen Mitarbeitern, die in Schliisselpositionen von
Gesellschaften der Sun Contracting-Gruppe titig sind, abhingt. Qualifizierte Mitarbeiter sind vor allem
deshalb fiir den Erfolg der Sun Contracting Gruppe von groBer Bedeutung, weil sie aufgrund ihrer
Erfahrung in der Lage sind, mogliche Risiken bei der Projektanbahnung und -durchfiihrung friihzeitig zu
erkennen und zu vermeiden. Es ist nicht sicher, dass es der Sun Contracting-Gruppe gelingen wird,
solche Fiihrungskrifte und sonstigen Mitarbeiter in Schliisselpositionen langfristig zu binden oder im
Fall des Ausscheidens eines oder mehrerer dieser Mitarbeiter geeignete Nachfolger zu angemessenen
Konditionen zu finden.

Schwierigkeiten bei der Gewinnung und dem Erhalt von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern,
insbesondere im Bereich von Schliisselarbeitskriften, konnen sich negativ auf den Erfolg der Emittentin
und der Sun Contracting-Gruppe auswirken und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Liquidititsengpissen oder
Finanzierungsschwierigkeiten.

Die Verfiigbarkeit von mittel- und langfristigen Finanzierungen ist fiir die Durchfithrung von
Photovoltaikprojekten erforderlich. Die Emittentin unterliegt in Finanzierungsvertrigen marktiiblichen
Beschrankungen ihrer Geschiftspolitik, wie etwa bei der Aufnahme weiterer Fremdmittel und der
Nutzung von Vermogensgegenstinden als Sicherungsmittel. Insbesondere die Tatsache, dass die
Emittentin erst in ihrem Geschéftsbereich als Start-up Unternechmen Ful3 fassen muss, birgt erhebliche
Finanzierungsrisiken, zumal nicht gesichert ist, dass sich die Emittentin zur Aufnahme weiterer
Fremdmittel qualifizieren oder die ndtigen Sicherheiten bieten kann.

Die Verfiigbarkeit von Finanzierungen ist von Marktgegebenheiten und der Finanz-, Ertrags- und
Vermogenslage der Emittentin abhéngig. Die mangelnde Verfiigbarkeit von Finanzierungen kann
erhebliche, nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit zur Durchfithrung von Photovoltaikprojekten
und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, die fiir die Errichtung und den Betrieb von
Photovoltaikanlagen erforderlichen 6ffentlich-rechtliche Genehmigungen nicht zu erhalten.

Die Errichtung der Photovoltaikanlagen sowie etwaiger notwendiger Nebengebdude, wie etwa
Transformatoren- und Wechselrichterstationen, oder anderer Betriebseinrichtungen, wie beispielsweise
Kabeltrassen, konnen unter Umsténden einer behordlichen (Bau-)Genehmigung bediirfen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass solche Genehmigungspflichten zukiinftig eingefiihrt oder erweitert werden.
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Dies kann nachhaltige Auswirkungen auf die Errichtung von Photovoltaikanlagen haben. Das Fehlen von
Genehmigungen oder deren mangelnde Erteilung kann den Riickbau der betroffenen
Photovoltaikanlagen zur Folge haben. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Betriebsunterbrechung von Photovoltaikanlagen.

Aufgrund von Schadensereignissen oder Storungen an den Photovoltaikanlagen kann es zu
Betriebsunterbrechungen kommen, wéhrend denen kein Strom oder nur verringerte Mengen an Strom
eingespeist werden konnen. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko aus dem Betrieb von Photovoltaikanlagen.

Aus dem Betriecb einer Photovoltaikanlage konnen unvorhergesehene Ereignisse, etwa
Uberspannungsschéden, eintreten, die Dritte schidigen kénnten. Die daraus resultierenden Folgen sind
von der Emittentin im Rahmen ihrer Haftung als Anlagebetreiberin oder aus den ihr obliegenden
allgemeinen, iiblichen gesetzlichen Verkehrssicherungspflichten zu tragen. Soweit daraus resultierende
Schadensersatzanspruche Dritter nicht zur Génze durch Versicherungsleistungen gedeckt sind, kann dies
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem speziellen Risiko von Photovoltaik-Aufdachanlagen.

Bei Photovoltaik-Aufdachanlagen besteht das Risiko, dass die Statik und Tragfdhigkeit der
Dachkonstruktionen von hinzugezogenen Fachleuten unrichtig berechnet oder aus sonstigen Griinden
falsch eingeschitzt wird und das Dach tatsdchlich nicht oder nur bedingt fiir die Installation einer
Photovoltaikanlage geeignet ist. In diesem Fall konnte die Photovoltaikanlage nicht oder unter
Umsténden nur mit einem erheblichen Zusatzaufwand errichtet werden. Wird die Ungeeignetheit des
Daches erst nach der Errichtung der Anlage festgestellt (etwa wegen Schiden am Dach oder am
Gebiude), konnen zusitzliche BaumaBnahmen erforderlich werden, um die ndtige Stabilitét herzustellen
oder Schidden am Dach oder dem Gebdude oder der Photovoltaikanlage zu vermeiden. Es kann sogar
nicht ausgeschlossen werden, dass die Photovoltaikanlage komplett zuriickgebaut werden muss und
damit die Beschaffung einer Ersatzfliche notwendig wird. In allen vorgenannten Féllen wiirden
zusitzliche Kosten fiir die Emittentin entstehen. Der Eintritt eines oder mehrerer der oben bezeichneten
Risiken kann sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Gesamtlebensdauer der Photovoltaikkomponenten
kiirzer als von der Emittentin berechnet ist.

Photovoltaikanlagen bestehen aus unterschiedlichen technischen Komponenten. Diese technischen
Komponenten haben eine geplante Lebensdauer von etwa 20 Jahren. Die internen Berechnungen der
Emittentin basieren auch auf dieser Lebensdauer. Wird diese Lebensdauer, etwa aus technischen
Griinden, nicht erreicht, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht zur Deckung
siamtlicher denkbarer Schiden ausreicht.

Die von der Emittentin betriebenen Photovoltaikanlagen konnen durch Feuer, Sturm, Hagel oder hohere
Gewalt anderer Art oder aufgrund anderer Umstéinde Schaden erleiden oder sogar zerstort werden. Fiir
derartige Schéden konnte nur unzureichender Versicherungsschutz bestehen. Dariiber hinaus sind
gewisse Schidden, insbesondere aufgrund von Naturkatastrophen wie Erdbeben, Flut,
Betriebsunterbrechungen, Krieg oder Terrorismus nicht oder nur zu unwirtschaftlichen Bedingungen
versicherbar. Anderungen der baurechtlichen oder anderer regulatorischer Vorschriften kénnen dazu
fithren, dass die Versicherungsleistungen nicht fiir die Herstellung eines gesetzeskonformen Zustandes
ausreichen. Generell bestehen in den Versicherungspolicen iibliche Selbstbehalte, Ausschliisse und

32



Obergrenzen. Das grundsitzliche unternehmerische Risiko der Emittentin ist nicht versichert. Sollten
Schiden entstehen oder Anspriiche gegen die Emittentin geltend gemacht werden, fiir die kein oder nur
ein unzureichender Versicherungsschutz besteht, kann dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin wesentlich beeintrachtigen.

Es bestehen IT-Risiken hinsichtlich der Sicherheit, Vertraulichkeit und Verfiigbarkeit von Daten.

Die Emittentin ist typischen IT-Risiken in Bezug auf die Sicherheit, Vertraulichkeit und Verfligbarkeit
von Daten und elektronischen Systemen ausgesetzt. Fehler oder technische Defekte konnen die
Geschiftstatigkeit beeintrachtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Risiko eines Forderungsausfalles.

Die Emittentin ist dem Risiko des Zahlungsausfalls von Kunden ausgesetzt. Die Kreditwiirdigkeit neuer
und bestehender Kunden wird laufend gepriift. Der Ausfall von oder ein Wertberichtigungsbedarf bei
Forderungen sowie die mangelnde Verfiigbarkeit oder hohe Kosten einer Ausfallsversicherung kénnen
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Anleger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen Annahmen und Aussagen, insbesondere jene des
Business-Planes der Emittentin, handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prognosen der
Geschiéftsfiihrung der Sun Contracting AG. Sie geben die gegenwartige Auffassung des Managements in
Hinblick auf zukiinftige mogliche Ereignisse wieder, die allerdings noch ungewiss sind. Eine Vielzahl
von Faktoren konnte dazu fithren, dass sich tatsdchlich eintretende Ereignisse wesentlich von der
prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu moglicherweise erheblich nachteiligen Anderungen in
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und in der Folge zu erheblich nachteiligen
Auswirkungen fiir Anleger fiihren.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KAPITALSTRUKTUR DER EMITTENTIN
Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Interessenskonflikten.

Die Emittentin steht unter dem beherrschenden Einfluss von Herrn Andreas Pachinger, der als
Mehrheitseigentiimer 92,10% der Anteile hilt und der ebenso wie Herr Clemens Gregor Laternser
einzelvertretungsbefugtes Verwaltungsratsmitglied der Emittentin ist. Gleichzeitig ist Herr Andreas
Pachinger auch Alleingeschiftsfithrer der sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept
GmbH), die eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist und im gleichen Geschéftsfeld wie die Emittentin
tatig ist. Dies kann dazu fiihren, dass sich Herr Andreas Pachinger entscheidet, ein mdgliches
Photovoltaikprojekt nicht liber die Emittentin, sondern etwa iiber die sun-inotech GmbH (ehemals
Sonnenstrom PV Konzept GmbH) abzuwickeln, oder dass er Marktkenntnisse, die er im Rahmen seiner
Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied der Emittentin erlangt hat, nicht fiir die Emittentin einsetzt. Dies
kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass im Fall der Platzierung der Teilschuldverschreibungen
ihr Verschuldungsgrad in hohem Ausmalie ansteigt.

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt EUR 1.000.000,00. Im Fall der erfolgreichen Platzierung der
Teilschuldverschreibungen wird der Verschuldungsgrad der Emittentin, je nach platziertem Volumen, in
hohem Ausmal ansteigen. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.
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RISIKEN BETREFFEND FINANZVERBINDLICHKEITEN IM ALLGEMEINEN UND
ANLEIHESPEZIFISCHE RISIKEN IM BESONDEREN

Anleger sind dem Risiko einer unzutreffenden Anlageentscheidung ausgesetzt.

Die Entscheidung eines Anlegers, Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an seinen
Lebensumstinden sowie Vermdgens- und Einkommensverhiltnissen orientieren und seine
Anlageerwartungen und die langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals beriicksichtigen. Anleger
sind dem Risiko ausgesetzt, die Inhaberanleihe, die mit ihr verbundenen Risiken oder ihre Ausgestaltung
nicht zu verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschétzen zu konnen. Aus diesem Grund
sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst dann {iber die Veranlagung entscheiden.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital aufnehmen konnte.

Der Emittentin steht es frei, neben den Teilschuldverschreibungen weitere Anleihen zu emittieren. Die
Emittentin kann dariiber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen bei einem Kreditinstitut aufnehmen.
Weitere Fremdfinanzierungen konnen einen nachteiligen Finfluss auf den Marktpreis der
Teilschuldverschreibungen haben, und konnen die Mittel, aus denen die Tilgung der jeweiligen
Teilschuldverschreibungen im Falle der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern. Dies kann erheblich
nachteilige Auswirkungen fiir Anleger haben.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin ihrer Verpflichtung zu Zinszahlungen
oder Tilgungszahlungen teilweise oder zur Génze nicht nachkommt.

Jede Person, die Teilschuldverschreibungen erwirbt, ist auf die Kreditwiirdigkeit und Bonitdt der
Emittentin angewiesen und hat keine Rechte gegeniiber sonstigen Personen. Anleiheglédubiger
unterliegen dem Risiko einer teilweisen oder vollstandigen Nichterflillung der Zinszahlungs- und/oder
Tilgungszahlungspflichten, die sich fiir die Emittentin im Rahmen der Teilschuldverschreibungen
ergeben, durch die Emittentin. Das FEintreten des Kreditrisikos (zum Beispiel aufgrund der
Verwirklichung eines der mit der Emittentin verbundenen Risiken) kann dazu fiihren, dass die Emittentin
keine Zins- oder Tilgungszahlungen im Rahmen der Teilschuldverschreibungen leistet.

Anleger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin dem Kreditrisiko.

Die Bonitit der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der
Teilschuldverschreibungen der Emittentin. Verschlechtert sich die Bonitdt der Emittentin, kann dies zu
einem geringeren Wert der Teilschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei Anlegern
fithren, welche die jeweiligen Teilschuldverschreibungen wéihrend der Laufzeit verduBern.

Im Fall der Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kann diese unter Umstédnden die Verpflichtungen aus der
Emission der Teilschuldverschreibungen nicht mehr erfiillen. Die Zahlungsunfahigkeit der Emittentin
kann somit zum Ausfall von Zinszahlungen und zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals fiihren.
Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht der gesetzlichen Einlagensicherung
fiir Kreditinstitute oder sonstigen Sicherungseinrichtungen oder Garantien.

Die Emittentin kann Transaktionen tiitigen, die nicht im Interesse der Anleihegliubiger sind, oder
es kann aus anderen Griinden zu Interessenskonflikten zwischen der Emittentin und den
Anleihegliubigern kommen.

Die Interessen der Emittentin und jene der Anleihegldubiger sind verschieden. Weitere
Fremdkapitalemissionen der Emittentin konnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der
Teilschuldverschreibungen haben. Die Emittentin ist auch berechtigt, Geschéfte abzuschlieen, die die
Teilschuldverschreibungen direkt oder indirekt betreffen. Diese Geschéfte konnen einen negativen
Einfluss auf die Preisentwicklung der Teilschuldverschreibungen haben. Die Emittentin trifft keine
grundsétzliche Pflicht, Anleihegldubiger iiber derartige Geschéfte zu verstdndigen, selbst wenn diese
Transaktionen dazu geeignet sind, den Marktpreis der jeweiligen Teilschuldverschreibungen zu
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beeinflussen. Anleihegldaubiger sollten sich stets selbst iiber die Entwicklung der Marktpreise
informieren.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemaoglichkeit auf die Emittentin ausgesetzt.

Die Teilschuldverschreibungen gewéhren nicht die Rechte eines Aktionérs, insbesondere nicht das Recht
zur Teilnahme an der oder der Stimmabgabe in der Hauptversammlung der Emittentin. Somit haben die
Anleihegldubiger keinen Einfluss auf die Geschiftspolitik oder unternehmerische Entscheidungen der
Emittentin. Die Emittentin kann daher ihre Geschéfte auch entgegen den Interessen der Anleihegldubiger
fiihren. Die Anleihegldubiger unterliegen damit dem Risiko, dass sie eine ihren Interessen
widersprechende Unternehmensfiihrung durch die Emittentin nicht verhindern oder beeinflussen konnen.

Anleger unterliegen dem Risiko der sehr eingeschrinkten Handelbarkeit der
Teilschuldverschreibungen und sind hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen dem Risiko
ausgesetzt, dass kein Markt fiir die Teilschuldverschreibungen besteht.

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in
den Handel am Dritten Markt der Wiener Borse zu stellen, kann nicht garantiert werden, dass sich fiir die
Teilschuldverschreibungen tatsdchlich ein Markt entwickeln wird. Dariiber hinaus beabsichtigt die
Emittentin, nicht unmittelbar, aber innerhalb der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, die Zulassung
zur Notierung der Teilschuldverschreibungen im Amtlichen Handel der Wiener Borse zu beantragen. Es
kann jedoch nicht zugesichert werden, dass eine solche Zulassung zur Notierung im Amtlichen Handel
der Wiener Borse tatsédchlich erfolgt oder dass ein solcher Antrag auf Zulassung liberhaupt gestellt wird.
Anleger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass sie ihre Teilschuldverschreibungen nicht oder nur unter
erschwerten Konditionen, und mdglicherweise nicht zu dem von ihnen angestrebten Preis verkaufen
konnen.

Verindert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Anleger haben.

Die Steuerrechtslage zum Zeitpunkt der Emission der Teilschuldverschreibungen kann sich zukiinftig
verindern. Eine Anderung der Steuergesetze, der Praxis ihrer Anwendung sowie ihre Auslegung durch
Behorden und Gerichte kann einerseits einen negativen Einfluss auf die wirtschaftliche Gebarung der
Emittentin, und andererseits auch auf den wirtschaftlichen Wert der Teilschuldverschreibungen haben
sowie die von den Anlegern erzielten Renditen auf das mit der Zeichnung der Teilschuldverschreibungen
investierte Kapital negativ beeinflussen. Die Hohe der Rendite nach Steuern héngt maBgeblich von der
individuellen steuerrechtlichen Situation des Anlegers ab. Die diesbeziiglichen Ausfiihrungen im
Prospekt basieren auf der derzeit giiltigen Rechtslage und Verwaltungspraxis der Abgabenbehorden.
Zukiinftige Anderungen durch den Gesetzgeber, die Abgabenbehorden oder hochstgerichtliche
Entscheidungen konnen die dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder verdndern.

Die grundsétzlichen steuerrechtlichen Ausfiihrungen in diesem Prospekt stellen weder eine allgemeine
noch eine individuelle steuerliche Beratung dar und kdénnen eine solche auch nicht ersetzen. Es wird
empfohlen, vor der Zeichnung der Teilschuldverschreibungen eine individuelle Steuerberatung in
Anspruch zu nehmen.

Transaktionskosten und Spesen konnen die Rendite der jeweiligen Teilschuldverschreibungen
erheblich verringern.

Zusitzlich zu dem von der Emittentin geforderten Agio in der Hohe von ca. 2,00% des Nennbetrags der
Teilschuldverschreibungen konnen bei der Zeichnung, dem spiteren Kauf oder Verkauf und bei der
Verwahrung der Teilschuldverschreibungen Provisionen, Gebiihren, Spesen und andere
Transaktionskosten durch Dritte (etwa Finanzintermedidre) anfallen, die zu einer erheblichen
Kostenbelastung fithren und insbesondere bei kleinen Auftragswerten iiberdurchschnittlich hoch sein
konnen. Durch die Kostenbelastung konnen die Ertragschancen erheblich vermindert werden. Anleger
werden aufgefordert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Teilschuldverschreibungen iiber die konkrete
Kostenbelastung zu informieren.
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Anleger sind vom Funktionieren der Clearingsysteme abhingig.

Die verdnderbare Sammelurkunde, die die Teilschuldverschreibungen verbrieft, wird von der OeKB als
Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile oder -rechte an
der veridnderbaren Sammelurkunde zu, die gemidB den allgemeinen Geschéftsbedingungen der
Wertpapiersammelbank und auBerhalb Osterreichs gemiB den Vorschriften der Clearstream Banking,
société anonyme, Luxemburg und/oder Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, Belgien iibertragen werden
konnen. Anleihegldubiger sind hinsichtlich der Ubertragung der Teilschuldverschreibungen vom
Funktionieren der entsprechenden Prozesse abhédngig. Solange die Teilschuldverschreibungen durch die
Sammelurkunde verbrieft sind, wird die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen im Hinblick auf die
Teilschuldverschreibungen durch Zahlungen an die Zahlstelle zur Weiterleitung an die
Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder an deren Order zur Gutschrift fiir die jeweiligen
Kontoinhaber nachkommen. Die Zahlung an die Wertpapiersammelbank und die Clearingsysteme oder
an deren Order befreit die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlung von ihren entsprechenden
Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen. Anleiheglédubiger sind daher auch in Bezug auf
Zahlungen vom Funktionieren der entsprechenden Prozesse bei der Wertpapiersammelbank und den
Clearingsystemen abhéngig.

Anleihegldubiger konnen gegenilber anderen Gliubigern der Emittentin aufgrund
unterschiedlicher Finanzierungsvereinbarungen schlechter gestellt sein.

Die Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin aus den Teilschuldverschreibungen
ergeben sich ausschlieBlich aus den Anleihebedingungen. Anleiheglédubiger miissen bedenken, dass
ihnen keine dariiber hinausgehenden Rechte zustehen. Fiir Anleihegldaubiger besteht daher das Risiko,
dass die Emittentin mit anderen, ebenfalls nachrangigen, Glaubigern abweichende
Finanzierungsvereinbarungen geschlossen hat oder schlieen kann, die Bestimmungen enthalten, die fiir
diese anderen Gldubiger vorteilhafter sind. Dies konnen etwa kiirzere Laufzeiten, vorteilhaftere
vorzeitige Kiindigungsrechte, hohere Verzinsungen oder dhnliche Bestimmungen sein. Diese Aspekte
konnen in der Folge zu erheblich nachteiligen Auswirkungen fiir Anleger fiihren.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) konnte sich die reale Rendite der Anlage
verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Moglichkeit, dass der Wert von Vermogenswerten wie den
Teilschuldverschreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wéhrung auf
Grund von Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags. Ubersteigt die
Inflationsrate die fiir die Teilschuldverschreibungen bezahlten Zinsen, ist die reale Rendite der
jeweiligen Teilschuldverschreibungen negativ.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungspraxis koénnen
negative Auswirkungen auf die Emittentin, die jeweiligen Teilschuldverschreibungen und die
Anleger haben.

Die Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen unterliegen sterreichischem Recht, wie es zum
Datum des Prospekts in Geltung steht. Es konnen keine Zusicherungen hinsichtlich der Auswirkungen
moglicher Gerichtsentscheidungen oder Anderungen des auf die Emittentin anwendbaren Rechts oder
der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Prospekts gegeben werden und Anleger sind dem Risiko
ausgesetzt, dass diese Entscheidungen und/oder Anderungen negative Auswirkungen auf die Emittentin,
die Teilschuldverschreibungen und die Anleger haben.

Anleger unterliegen dem Risiko der Rechtswidrigkeit des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen.
Der Erwerb der Teilschuldverschreibungen durch potenzielle Anleger kann gegen Gesetze verstofen.
Die Emittentin ist nicht fiir die GesetzméBigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschreibungen durch

potenzielle Anleger oder dessen Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwendbaren
Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des Anlegers
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verantwortlich. Potenzielle Anleger diirfen sich bei der Ermittlung der GesetzmiBigkeit eines Erwerbs
der Teilschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass andere Anleihegliubiger ihre jeweiligen
Teilschuldverschreibungen kiindigen.

Die Anleiheglédubiger unterliegen dem Risiko, dass andere Anleihegldubiger ihre jeweiligen
Teilschuldverschreibungen kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich bis zum
Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen verlangen, falls einer der in den Anleihebedingungen
vorgesehenen Kiindigungsgriinde vorliegt.

Dadurch kann es bei der Emittentin zu Liquiditdtsengpidssen kommen, wodurch die Féhigkeit der
Emittentin zur Erflillung ihrer Verpflichtungen aus den jeweils nicht gekiindigten
Teilschuldverschreibungen beeintrachtigt werden kann.

Anleger unterliegen dem Risiko wechselseitiger Risikoverstirkung.

Nachteilige Folgen, die sich aus Konzentrationen oder Wechselwirkungen gleichartiger oder
verschiedenartiger in diesem Prospekt beschriebener Risikofaktoren ergeben, konnten zu einer
wechselseitigen Verstarkung ihrer jeweiligen negativen Auswirkungen fiihren (Konzentrationsrisiko).
Das Konzentrationsrisiko kann insbesondere andere in diesem Prospekt beschriebene Risiken verstirken
und einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Anleger unterliegen dem Risiko der beschrinkten Geltendmachung ihrer Rechte.

Anleger kdnnen Anspriiche moglicherweise nicht selbstéindig geltend machen. Das osterreichische Recht
(KuratorenG, RGBI1 1874/49 und Kuratoren-ErgdnzungsG, RGBI 1877/111) sieht in verschiedenen
Fillen, insbesondere im Falle der Insolvenz der Emittentin vor, dass Anleger ihre Anspriiche aus
Teilschuldverschreibungen nicht individuell, sondern nur iiber einen gerichtlich bestellten Kurator
ausiiben konnen, der fiir alle Anleger auftritt. Dies kann die Durchsetzung der individuellen Interessen
einzelner Anleger behindern.

Anleger unterliegen ohne Beratung dem Risiko, dass die Teilschuldverschreibungen fiir sie nicht
geeignet sein konnen.

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlédssliche Beratung durch einen
Rechtsanwalt, ein Kreditinstitut, einen Finanz-, Investment- oder Steuerberater. Das Fehlen solcher
Beratungen kann wesentliche nachteilige Folgen fiir den Anleihegldubiger nach sich ziehen. Diese
konnen vor allem darin liegen, dass die Eigenschaften der erworbenen Teilschuldverschreibungen mit
der individuellen Situation oder mit den individuellen Anlagebediirfnissen des Anlegers nicht im
Einklang stehen.
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TEIL 1: REGISTRIERUNGSFORMULAR FUR SCHULDTITEL

1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, ibernimmt die Verantwortung
fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben.

1.1 Erklirung der verantwortlichen Personen

Die Sun Contracting AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in

diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
wurden, die die Aussagen dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern kdnnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlusspriifer der Emittentin, die fiir den von den
historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum zustindig waren (einschlieBlich
der Angabe ihrer Mitgliedschaft in einer Berufsvereinigung)

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) sowie der Jahresabschluss der

Emittentin zum 31.12.2018 wurden jeweils von der ReviTrust Grant Thornton AG mit dem Sitz in

Schaan und der Geschiftsanschrift Bahnhofstrasse 15, P.O. Box 663, FL-9494 Schaan, Fiirstentum

Liechtenstein, als Revisionsstelle, gepriift.

Die ReviTrust Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinische Wirtschaftspriifer-Vereinigung.

2.2 Anderung des Abschlusspriifers

Nicht anwendbar. Eine Abberufung, Wiederbestellung oder Mandatsniederlegung des Abschlusspriifers
(der Revisionsstelle) ist bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts zu keiner Zeit erfolgt.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN
3.1 Ausgewiihlte historische Finanzinformationen

Die in den nachfolgenden Tabellen enthaltenen ausgewihlten Finanzinformationen der Emittentin sollten
insbesondere im Zusammenhang mit den tibrigen Angaben in diesem Prospekt gelesen werden.

Die ausgewdhlten Finanzinformationen stammen aus dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr), die lediglich die Finanz- und Vermdgenslage der Emittentin nach
Griindung und ohne Aufnahme der ordentlichen Geschiftstitigkeit darstellten, und aus dem gepriiften
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018.

Die in diesem Prospekt enthaltenen letzten gepriiften Finanzinformationen sind daher nicht élter als 18
Monate.
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Bilanz 31.12.2017 31.12.2018

(in EUR)

Aktiva

Umlaufvermdgen 295.357 4.088.274,53

Anlagevermbgen - 9.786.600,59

Summe Aktiva 295.357 13.874.875,12

Passiva

Fremdkapital 118.619 12.277.886,97
Kurzfristige Verbindlichkeiten - 8.758.837,36
Langfristige Verbindlichkeiten - 3.434.474,51
Riickstellungen 10.962 74.370,00
Passive 107.657 10.205,10
Rechnungsabgrenzungsposten

Eigenkapital 176.738 1.596.988,15

Summe Passiva 295.357 13.874.875,12

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018)

Die Gewinn- und Verlustrechnungen ergeben in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2017
(Rumpfgeschiftsjahr) angegebenen Zeitraum (07.09.2017 bis 31.12.2017) sowie in dem im gepriiften
Jahresabschluss zum 31.12.2018 angegebenen Zeitraum (01.01.2018 bis 31.12.2018) folgende

Ergebnisse:

Gewinn- und Verlustrechnung 07.09.2017 bis 31.12.2017 01.01.2018 bis 31.12.2018
(in EUR)

Rohergebnis 102.023 1.359.111,64
Betriebsergebnis 87.927 641.751,08
Finanzergebnis =227 -46.792,86
Ergebnis  der  gewohnlichen 87.700 594.958,22
Geschiftstitigkeit

Bilanzgewinn 76.738 520.250,61

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018)

Die Kapitalflussrechnungen ergeben in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2017 angegebenen
Zeitraum (07.09.2017 bis 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr)) sowie in dem im gepriiften Jahresabschluss

zum 31.12.2018 angegebenen Zeitraum (01.01.2018 bis 31.12.2018) folgende Ergebnisse::

Kapitalflussrechnung 07.09.2017 bis 31.12.2017 01.01.2018 bis 31.12.2018
(in EUR)

Periodenergebnis 76.738 520.250,61
Operativer Cash-flow -11.332 365.234,61
Cash-flow aus 0 0
Investitionstatigkeit

Cash-flow aus der 100.000 900.000,00
Finanzierungstétigkeit

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018)

Die Emittentin erklért, dass sich die Aussichten seit dem Tag des letzten verdffentlichten gepriiften

Abschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben.

Wesentliche Verdnderungen bei der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin, die nach dem

von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum eingetreten sind, gab es nicht.




3.2 Ausgewiihlte Finanzinformationen fiir Zwischenberichtszeitriume

Die ausgewdhlten Finanzinformationen flir Zwischenberichtszeitriume stammen aus dem ungepriiften
verkiirzten Abschluss der Emittentin zum 30.06.2018 (Zwischenabschluss).

Die nachfolgenden ausgewéhlten Finanzinformationen stammen aus der verkiirzten Bilanz des
ungepriiften verkiirzten Abschlusses der Emittentin zum 30.06.2018 (Zwischenabschluss):

Verkiirzte Bilanz 30.06.2018

(in EUR)

Aktiva

Umlaufvermdgen 445.884,88

Anlagevermdgen 626.687,91

Summe Aktiva 1.072.572,79

Passiva

Fremdkapital 540.386,98
Kurzfristige Verbindlichkeiten 389.000,00
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 108.827,16
Langfristige Verbindlichkeiten 30.000,00
Riickstellungen 12.559,82

Eigenkapital 532.185,81

Summe Passiva

1.072.572,79

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Die verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung zeigt im Zeitraum vom 01.01.2018 bis 30.06.2018

folgendes Bild:
Verkiirzte Gewinn- und 01.01.2018 bis 30.06.2018
Verlustrechnung
(in EUR)
Rohergebnis 358.090,29
Betriebsergebnis 358.090,29
Finanzergebnis -1.044,70
Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstétigkeit 357.045,59
Bilanzgewinn 355.448,27

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Die Kapitalflussrechnung ergibt im Zeitraum vom 01.01.2018 bis 30.06.2018 folgendes Bild:

Kapitalflussrechnung 01.01.2018 bis 30.06.2018
(in EUR)

Periodenergebnis 355.448,27
Operativer Cash-flow 267.923,70
Cash-flow aus Investitionstitigkeit 0
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit 0

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Die Emittentin erklért, dass sich die Aussichten seit dem Tag des letzten verdffentlichten

Zwischenabschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben.
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Wesentliche Verdnderungen bei der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin, die nach dem
von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum eingetreten sind, gab es nicht.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe dazu das Kapitel "Risikofaktoren" (Seite 26).

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
5.1 Geschiiftsgeschichte und Geschiiftsentwicklung der Emittentin
5.1.1  Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Emittentin ist die Sun Contracting AG, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Fiirstentums
Liechtenstein. Eine kommerzielle Bezeichnung der Emittentin hat sich noch nicht entwickelt, da die
Emittentin erst vor relativer kurzer Zeit ihre Geschéfte aufgenommen hat.

5.1.2  Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, ist eingetragen im
Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.555.661-3
(Registeramt: Amt fiir Justiz des Fiirstentums Liechtenstein).

5.1.3  Datum der Griindung und Existenzdauer der Gesellschaft

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 gegriindet und am 07.09.2017 im Handelsregister des Fiirstentums
Liechtenstein eingetragen. Die Emittentin, die gemédl Art 1 ihrer Statuten eine Aktiengesellschaft von
unbeschriankter Dauer ist, wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4  Sitz und Rechtsform der Emittentin sowie Kontaktinformation

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, ist eingetragen im
Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.555.661-3
(Registeramt: Amt fiir Justiz des Fiirstentums Liechtenstein). Die Emittentin ist per E-Mail unter
office@sun-contracting.com erreichbar; eine Telefonnummer gibt es noch nicht.

5.1.5 Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschiftstétigkeit der Emittentin

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 in Liechtenstein von Herrn Clemens Gregor Laternser, geboren am
20.12.1966, im eigenen Namen sowie — als einzelvertretungsberechtigtes Mitglied des Verwaltungsrates
und Geschiftsfithrer — namens der LCG Treuhand AG, Landstralle 14, FL-9496 Balzers, Fiirstentum
Liechtenstein, eingetragen im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer
FL-2.490.492, gegriindet.

Die Ubertragung des urspriinglichen Aktienkapitals der Emittentin in Héhe von EUR 100.000,00 an
Herrn Andreas Pachinger erfolgte am 07.09.2017.

Auf Grundlage des Beschlusses der Generalversammlung der Emittentin vom 20.12.2018 betreffend die

Abénderung der Statuten wurde jlingst eine Erhohung des Kapitals der Gesellschaft auf
EUR 1.000.000,00 durchgefiihrt. Die Eintragung dieser Kapitalerhohung und des neuen Aktienkapitals
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der Emittentin im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-
0002.555.661-3 (Registeramt: Amt fiir Justiz des Fiirstentums Liechtenstein) erfolgten am 21.12.2018.
Das Aktienkapital der Emittentin wird seither im Ausmafl von EUR 921.000,00 von Herrn Andreas
Pachinger, im AusmalB} von EUR 69.000,00 von Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner und im Ausmaf} von
EUR 10.000,00 von Herrn Christian Bauer gehalten.

Die Emittentin ist als Muttergesellschaft zu jeweils 100% seit 16.11.2018 an der Sun Contracting
Germany GmbH, seit 05.09.2018 an der Sonnenstrom PV Konzept GmbH (nunmehr sun-inotech
GmbH), eingetragen im Osterreichischen Firmenbuch zu FN 446110 w, und seit 05.09.2018 an der GW
Energie Holding GmbH (nunmehr SUN Contracting GmbH), eingetragen im 0sterreichischen
Firmenbuch zu FN 348587 d, beteiligt. Die Beteiligungserwerbe erfolgten zum Zweck der Erweiterung
des Anlagen-Portfolios der Emittentin. Die operative Téatigkeit der Tochtergesellschaften besteht in der
Lieferung und Montage von Photovoltaikanlagen.

Die Emittentin hat im Rahmen ihrer beschriebenen Geschéftstitigkeit betreffend die Entwicklung von
Photovoltaikanlagen und im Sinn ihrer urspriinglichen Pléne zu kiinftigen Investitionen zum Zeitpunkt
der Billigung des Prospekts bereits verschiedene Projektvertridge abgeschlossen und Photovoltaikanlagen
entwickelt, die im Finzelnen in der Liste von laufenden Photovoltaik-Contracting Projekten der
Emittentin in Anlage 6 angefiihrt sind.

5.2 Investitionen

5.2.1 Beschreibung der wichtigsten Investitionen seit dem Datum der Verdffentlichung des letzten
Jahresabschlusses

Seit der Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses zum 31.12.2018 wurden im Sinn der
urspriinglichen Plédne der Emittentin zu kiinftigen Investitionen und im Rahmen der beschriebenen
Geschiftstétigkeit der Emittentin Photovoltaikanlagen entwickelt, die im Einzelnen in der Liste von
laufenden Photovoltaik-Contracting Projekten der Emittentin in Anlage 6 zum Prospekt angefiihrt sind.
Die laufenden Projekte entsprechen einem Investitionsvolumen von etwa EUR 2.200.000,00.

Neben der Umsetzung von Photovoltaik-Projekten hat die Emittentin keine zusétzlichen Investitionen
getatigt.

5.2.2  Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen Investitionen, die bereits fest beschlossen sind

Zum derzeitigen Zeitpunkt befinden sich bereits weitere Photovoltaik-Anlagen in der
Projektierungsphase bis Ende Sommer 2019, die den Rahmen moglicher kiinftiger Investitionen
vorgeben. Anlage 7 zum Prospekt enthélt die entsprechende Liste von projektierten Photovoltaik-
Anlagen der Emittentin. Die Entwicklung dieser Projekte wird auf Basis einer Investitionsplanung der
Emittentin ein Investitionsvolumen von ca EUR 15.000.000,00 erfordern.

Ob die von der Emittentin geplanten Photovoltaikprojekte innerhalb dieses Zeitraums tatsdchlich
verwirklicht werden, hiangt mafgeblich vom Erfolg der Emission der Teilschuldverschreibungen ab.
Derzeit sind noch keine kiinftigen Investitionen fest beschlossen.

5.2.3  Angaben iiber Finanzierungsquellen fiir kiinftige Investitionen

Investitionen der Emittentin werden im Wesentlichen aus dem Bruttoemissionserldos der Emission der
Teilschuldverschreibungen in der Hohe von insgesamt bis zu EUR 10.020.000,00 sowie nach Ausbau der
Geschiftstétigkeit aus dem Cashflow der laufenden Geschiftstitigkeit, aus Gesellschafterzuschiissen
oder Gesellschafterdarlehen sowie der projektspezifischen Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren
sein.

Zudem hat die Emittentin am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot eines partiarischen
Nachrangdarlehens gemafl Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Osterreich sowie am 14.05.2019 einen
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Ersten Nachtrag zu diesem Kapitalmarktprospekt nach Schema C des Kapitalmarktgesetzes
verdffentlicht. Das maximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens betrdgt EUR 50.000.000,00
und wurde mit Nachtrag vom 24.05.2019 auf EUR 100.000.000,00 erhéht. Zum 01.07.2019 wurden
partiarische Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von EUR 55.119.492. gezeichnet und angenommen.

Dariiber hinaus hat die Emittentin eine Anleihe ("Sun Contracting Namens-Anleihe 2018") im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000 begeben, die in auf Namen lautende, untereinander
gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick
eingeteilt ist. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 30.07.2018 gebilligt und der
Finanzmarktaufsichtsbehorde der Republik Osterreich, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der Commission de Surveillance du
Secteur Financier im Groflherzogtum Luxemburg sowie den zustdndigen Finanzmarktaufsichtsbehorden
in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei notifiziert. Am 11.06.2019 hat die Emittentin
einen von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein gebilligten Nachtrag zu diesem Prospekt der Sun
Contracting Namens-Anleihe 2018 verdffentlicht. Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018
wurden Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 11.781.163 (Stand: 01.07.2019) von
Investoren gezeichnet und von der Emittentin angenommen.

Des Weiteren begibt die Emittentin eine Anleihe (""Sun Contracting Namens-Anleihe 2019") im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000, die in auf Namen lautende, untereinander
gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick
eingeteilt ist. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019 gebilligt und der
Finanzmarktaufsichtsbehorde der Republik Osterreich, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der Commission de Surveillance du
Secteur Financier im Grofherzogtum Luxemburg sowie den zustédndigen Finanzmarktaufsichtsbehdrden
in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei notifiziert.

6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1 Haupttitigkeitsbereiche
6.1.1 Beschreibung der Haupttitigkeit der Emittentin

Die Haupttitigkeit der Emittentin besteht in der Bereitstellung, der Finanzierung und dem Betrieb von
Solaranlagen (Photovoltaik) iiber Contracting-Modelle.

Als Photovoltaik bezeichnet man eine Technologie, mit der Sonnenlicht in elektrische Energie
umgewandelt wird. Dabei werden Solarzellen entweder in Serie oder parallel geschalten, um Sonnenlicht
in Spannung umzuwandeln. Die dabei verwendeten Solarzellen bestehen in der Regel liberwiegend aus
Siliziumkristallen. Photovoltaik-Contracting bedeutet, dass die Emittentin einen Vertrag mit ihren
jeweiligen Kunden iiber die Errichtung und den Betrieb einer Photovoltaik-Anlage abschlief3t.

Gegenstand des im Zusammenhang mit Solaranlagen (Photovoltaik) entwickelten Geschéiftsmodells des
"Contracting" (oder auch als "Photovoltaik-Contracting” bezeichnet) ist die Lieferung -einer
Photovoltaik-Komplettanlage mit einer zuvor zwischen dem Contracting-Kunden und der Emittentin
vereinbarten Modulleistung, sowie die Montage der kompletten Anlage inklusive der benétigten
Materialien und zugehériger Sicherheitseinrichtungen (Uberspannungsableiter, Potentialausgleich etc.).
Dabei stellt der Kunde der Emittentin seine Dachfldche fiir eine bestimmte Zeit zur Verfiigung.

Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Abnahmevertrige
abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der Photovoltaik-Anlage erzeugten Strom
vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu vertraglich vereinbarten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer
betrdgt in der Regel 18 Jahre. Nach Ablauf der Benutzungs- und Abnahmevertrige geht die
Photovoltaikanlage in das Eigentum des jeweiligen Kunden tiber. Wéhrend der Vertragsdauer ist einzig
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der Betreiber der Photovoltaik-Anlage, die Emittentin, fiir den Betrieb sowie die Wartung und
Instandhaltung der Photovoltaik-Anlage verantwortlich.

Fiir die Lieferung und Montage der Photovoltaik-Komplettanlage erhélt die Emittentin eine vom mit der
gegenstdndlichen Photovoltaik-Komplettanlage erzielten Ertrag abhingige Vergiitung. Diese ist in
monatlichen Raten vom Contracting Kunden an die Emittentin zu entrichten. Im Contracting Vertrag
wird ein tiber die gesamte Laufzeit fixer Eurobetrag pro produzierter kWh Strom vereinbart (Beispiel:
EUR 0,18 pro produzierter kWh Strom).

In den ersten zwolf Monaten errechnet sich die monatliche Rate aus der installierten Modulleistung und
dem Minimum der fiir die betreffende Region anzunehmenden Sonnenstunden. Der monatliche Betrag
wird projektspezifisch individuell festgelegt.

Nach Ablauf der zwolf Monate wird die Vergiitung an den gemessenen, realen Stromertrag der
Photovoltaikanlage angepasst und der Differenzbetrag zwischen dem angenommenen Verbrauch und
dem tatsdchlichen Verbrauch riickverrechnet. Diese Anpassung erfolgt jahrlich und basiert auf den
Aufzeichnungen des tatsdchlichen Vorjahresertrages der Photovoltaikanlage. Der Ertrag errechnet sich
demnach aus dem tatséchlich produzierten Strom und wird jéhrlich an die vom Vorjahr aufgezeichneten
Ertragsabrechnungen angepasst.

Mit der letzten monatlichen Ratenzahlung geht die komplette Anlage in das Eigentum des Contracting
Kunden {iber.

Das Geschiftsmodell der Emittentin liegt daher im Wesentlichen in der Produktion und der VerduBerung
elektrischer Energie. Die Kosten der Errichtung und Instandhaltung einer Photovoltaik-Anlage
amortisieren sich fiir die Emittentin in der Regel nach etwa 4 bis 7 Jahren, sodass die Emittentin in den
letzten Jahren der Vertragslaufzeit Gewinne aus dieser Tétigkeit erzielen kann.

Fir den Kunden besteht der Vorteil darin, dass der mit der Emittentin vereinbarte Preis fiir den
Energiebezug im Wesentlichen jenem Preis entspricht, den der jeweilige Kunde zum Zeitpunkt des
Vertragsabschlusses an einen Energieanbieter leisten miisste. Allerdings sehen die Benutzungs- und
Abnahmevertrige in der Regel vor, dass es keine Preissteigerungen wihrend der Vertragslaufzeit gibt,
was fiir den Kunden eine groBere Planbarkeit hinsichtlich seiner Energiekosten darstellt. Uberdies wird
dem Kunden nach Ende der Vertragslaufzeit von in der Regel 18 Jahren, ohne zusétzliche Zahlung, die
Photovoltaik-Anlage in sein Eigentum iibertragen.

Die oben dargestellte Titigkeit der Emittentin beschreibt deren Geschiftsmodell in Osterreich. Die
Emittentin sondiert stindig Mdoglichkeiten, in Mérkten anderer Lénder Full zu fassen. Insbesondere
Deutschland steht derzeit im Fokus. Das Geschiftsmodell der Emittentin kann je nach rechtlichen und
regulatorischen Rahmenbedingungen abweichen. In Deutschland erfolgt die Abnahme der durch die
Photovoltaikanlage erzeugten Energie in der Regel nicht durch die Person, die berechtigt ist, iiber das
Dach zu verfiigen, sondern erfolgt eine Einspeisung in das Netz, weswegen die Emittentin eine
Vergiitung vom Netzbetreiber oder von einem Direktvermarkter erhélt.

Das Geschéftsmodell in Deutschland unterscheidet sich derzeit wie beschrieben insoweit von dem
Geschiftsmodell in Osterreich, als der iiber die Photovoltaikanlage, die auf dem Dach eines Kunden
errichtet wird, gewonnene Strom nicht notwendigerweise an den Kunden geliefert wird, sondern in das
Netz eingespeist wird, wodurch die Emittentin eine Vergiitung vom Netzbetreiber erhdlt. Das
Geschiftsmodell sieht zwar vor, dass auch in Deutschland Stromliefervertrige mit jenen Kunden
abgeschlossen werden, die auch die Dachnutzungsflichen zur Verfligung stellen. Der iiber die
Photovoltaikanlage gewonnene Strom wird aber in der Mehrzahl der Fille in das Netz eingespeist und
nicht an den Kunden geliefert, der die Dachflichen zur Verfligung stellt. Mit den Kunden, deren
Dachfldchen die Emittentin zur Errichtung einer Photovoltaikanlage beniitzt, schliet die Emittentin
entsprechende Nutzungsvertrige (Dachnutzungsvertrige), in deren Rahmen die Emittentin sich zur
Bezahlung eines (einmaligen oder mehrmaligen, jéhrlich falligen) Nutzungsentgeltes an den Kunden (und
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Eigentiimer der entsprechenden Dachflachen) verpflichtet. Aufgrund der Nutzungsvertrage und unter der
Bedingung der technischen Machbarkeit ist die Emittentin berechtigt, auf den Dachflichen des Kunden
eine Photovoltaikanlage (samt aller Komponenten, Einrichtungen, Bestandteile und Nebenanlagen) zu
errichten und zu betreiben. Dies umfasst alle Mafinahmen, die notwendig und sinnvoll sind (wie Montage-
, Wartungs- und Instandsetzungsarbeiten, EEG-tauglicher Netzanschluss, Ferniiberwachung, Besicherung,
etc.), um den Betrieb der Photovoltaikanlage zu gewiéhrleisten. In den Nutzungsvertragen bevollméchtigt
der Kunde die Emittentin zu allen Handlungen (Erkldrungen abzugeben und entgegenzunehmen), die
notwendig sind, um allenfalls erforderliche verwaltungsrechtliche Genehmigungen einzuholen. Die
Photovoltaikanlage bleibt wihrend der Laufzeit des Nutzungsvertrages im Eigentum der Emittentin.

Zur Sicherung der Nutzungsrechte der Emittentin aus dem Nutzungsvertrag im Zusammenhang mit der
Errichtung, dem Betrieb und die Nutzung von Photovoltaikanlagen, verpflichtet sich der Kunde und
Eigentiimer der Dachfléchen, beschrénkte personliche Dienstbarkeiten und Vormerkungen zugunsten der
Emittentin in das Grundbuch eintragen zu lassen. Ebenso verpflichtet sich der Kunde, alles zu
vermeiden, was zur Storung oder Beeintrachtigung des Betriebes der Photovoltaikanlage fiihren kdnnte.
Insbesondere verpflichtet sich der Kunde, keine Hindernisse oder Bauwerke zu errichten und keine
Béume oder Straucher anzupflanzen, die einen Schatten- oder Windwurf auf die Photovoltaikanlagen zur
Folge haben konnten.

Nach Ablauf einer individuell zu vereinbarenden Laufzeit, kann mit dem Kunden vereinbart werden,
dass die Photovoltaikanlage abgebaut wird oder an den Kunden verkauft wird und sohin in dessen
Eigentum {iibergeht. Alternativ kann mit dem Kunden vorgesehen werden, dass der Nutzungsvertrag
verlangert wird. Diesfalls wiirde der Kunde von der Emittentin ein entsprechendes Entgelt fiir die
Zurverfiigungstellung seiner Dachflichen erhalten. Die Emittentin wiirde vom Netzbetreiber eine
Vergiitung fiir die Einspeisung jenes Stroms erhalten, der iiber die Photovoltaikanlage erzeugt wird.

6.1.2  Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

Neben der Produktion und der VerduBerung elektrischer Energie im Weg des Photovoltaik-Contracting
bietet die Emittentin weder neue Produkte noch Dienstleistungen an.

6.2 Wichtigste Miirkte
6.2.1 Geografischer Markt

Geografisch beabsichtigt die Emittentin, weiterhin {iberwiegend in Osterreich, Deutschland und
Lichtenstein titig zu werden. Sollte die Emittentin kiinftig aber moglicherweise expandieren und
Unternehmen, die im gleichen oder einem dhnlichen Sektor tétig sind, erwerben, wére eine wesentliche
Erweiterung auf andere geografische Mérkte denkbar.

6.2.2 Markt nach Art der Kunden

Da das Geschéftsmodell der Emittentin auf Kunden ausgerichtet ist, die einen hohen Eigenstrombedarf
haben, strebt die Emittentin an, iiberwiegend mit Gewerbebetrieben Benutzungs- und Abnahmevertriage
iber Photovoltaikanlagen abzuschlief3en, wie etwa Hotels, Gastronomiebetriebe,
Produktionsunternehmen oder Kunden der o6ffentlichen Hand (wie etwa Betreiber von Schulen). In
Einzelfillen kdnnen auch Privatpersonen, bei entsprechend hohem Energiebedarf, in der Regel ab einem
Verbrauch von 10.000 kWh pro Jahr, oder Landwirte mit hohem Tagstromverbrauch, als Kunden der
Emittentin in Frage kommen.

6.3 Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zur Wettbewerbsposition

Nicht anwendbar, weil es nach dem Wissen der Emittentin keine publizierten Statistiken fiir
Unternehmen gibt, die im Bereich des Photovoltaik-Contracting tétig sind.
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7. ORGANISATIONSSTRUKTUR
7.1 Allgemeines

Die Emittentin selbst gehort keiner {ibergeordneten Gruppe an. Die Emittentin ist als Muttergesellschaft
zu jeweils 100% an der Sun Contracting Germany GmbH, der sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom
PV Konzept GmbH) und der SUN Contracting GmbH (ehemals GW Energie Holding GmbH), die
wiederum Beteiligungen an weiteren Gesellschaften (BSW Solarpark GmbH, enerXia Norica Plus
GmbH) hilt, beteiligt. Die Emittentin und diese Tochter- und Enkelgesellschaften bilden zusammen die
Sun Contracting-Gruppe, die europaweit auf dem Gebiet der Solarenergie tétig ist. Der besondere
Schwerpunkt der Tétigkeit der Sun Contracting-Gruppe liegt auf dem Betrieb von Solaranlagen in
Osterreich, Deutschland und Liechtenstein; auf projektbezogener Basis ist die Sun Contracting-Gruppe
auch in anderen europdischen Landern aktiv.

8. TRENDINFORMATIONEN

8.1 Erklirung hinsichtlich wesentlich nachteiliger Verinderungen in den Aussichten der
Emittentin

Der Wirtschaftspriifer fiihrte im Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018 der Emittentin
folgendes aus: Die Gesellschaft weist Forderungen in Hoéhe von EUR 2.714.746,37 aus. Der
Wirtschaftspriifer konnte die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR 1.062.266,78 nicht
abschlielend beurteilen. Weiter weist die Gesellschaft Finanzanlagen in Héhe von EUR 9.780.000,59
aus. Der Wirtschaftspriifer konnte die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR
8.614.000,00 nicht abschliefend beurteilen. Der Wirtschaftspriifer wies ferner darauf hin, dass die
Jahresrechnung entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht innerhalb von sechs Monaten nach
Schluss des Geschéftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung unterbreitet worden ist. Der
Wirtschaftspriifer erteilte sohin fiir das am 31.12.2018 abgeschlossene Geschéftsjahr der Emittentin nur
einen eingeschrinkten Bestitigungsvermerk.

Seit dem Datum der Verdffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2018, dem Datum
der Erstellung des Business-Plans am 01.02.2018 (Stand: 01.07.2019) sowie dem Datum der
Veroffentlichung des verkiirzten Abschlusses der Emittentin zum 30.06.2018 (Zwischenabschluss) sind
keine wesentlichen nachteiligen Verdanderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

8.2 Bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfille, die
voraussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden Geschiftsjahr
wesentlich beeinflussen diirften.

Der Emittentin sind dariiber hinaus keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder

Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr
wesentlich beeinflussen diirften, bekannt.

9. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Es werden weder Gewinnprognosen noch Gewinnschitzungen abgegeben.
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10. VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
10.1 Namen und Geschiftsadressen der Geschiftsfithrung

Gemidll Art16 der Statuten der Emittentin hat die Emittentin einen oder mehrere
Verwaltungsratsmitglieder.

Zu jeweils einzelzeichnungsbefugten Verwaltungsratsmitgliedern wurden Herr Clemens Gregor
Laternser und Herr Andreas Pachinger bestellt. Die Verwaltungsratsmitglieder der Emittentin sind auch
unter der Geschiftsadresse der Emittentin (Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein)
erreichbar.

Die Emittentin hat keinen Aufsichtsrat.

Clemens Laternser ist Mitglied des Verwaltungsrats der Emittentin. Clemens Laternser ist Experte fiir
internationales Steuerrecht und Partner der TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, einer mittelgroBen
Treuhandgesellschaft mit Sitz in Balzers, Liechtenstein. Dort befasst er sich vor allem mit
Strukturberatung, Steuerplanung und Compliance-Fragen. Clemens Laternser verfiigt iber 20-jéhrige
Erfahrung im liechtensteinischen Treuhandwesen, davon wirkte er 10 Jahre in der Geschéftsfiihrung der
Liechtensteinischen Treuhandkammer. Gleichzeitig amtierte er als Verwaltungsratsprasident des
Liechtensteinischen Rundfunks und engagiert sich zudem in diversen gemeinniitzigen Institutionen.
Clemens Laternser ist Dipl. Betriebsokonom FH (St. Gallen) und staatlich gepriifter Treuhidnder in
Liechtenstein. Zudem hélt er einen LL.M. in internationalem Steuerrecht der Universitit Liechtenstein.

Andreas Pachinger ist Mitglied des Verwaltungsrats der Emittentin und verfiigt iiber langjdhrige
technische Erfahrung, welche er zundchst im Rahmen einer Lehre als technischer Zeichner bei
Dopplmair Engineering in Linz gewonnen hat. Hier war er fiir die Konstruktion von Stahl- und
Industrieanlagen verantwortlich und konnte somit ein breit gefichertes Wissen, unter anderem im
Bereich der computerunterstiitzten  Realisierung von  Anlagen, sowie  grundsitzliches
betriebswirtschaftliches Know-How erlangen. Um sein Fachwissen zu erweitern, wechselte Herr
Pachinger in das Management der Spitz GmbH & Co KG, um dort seine Féhigkeiten und Kompetenzen
im Bereich Personalfiihrung und Unternehmensreorganisation zu erweitern. Seine technische Erfahrung
nicht vergessend wechselte er zur IKT Linz GmbH und iibernahm dort die Verwaltung und
Verantwortung iiber die umfassende IT, etwa fir das AKH Linz. Hier konnte er einerseits sein
technisches Fachwissen sowie seine Fiihrungskompetenzen bestens einbringen. Um all diese
gewonnenen Erfahrungen und Kompetenzen bestmoglich nutzen zu konnen, entschied sich Herr
Pachinger nach reiflicher Uberlegung und Konzeption Anfang 2016, die Sonnenstrom PV Konzept
GmbH (sun-inotech GmbH, siehe im folgenden Absatz zu Punkt 10.2) zu griinden, um eine Moglichkeit
zu schaffen, seine erworbenen Fahigkeiten im Bereich des Projektmanagements und der
computergestiitzten Anlagenplanung umzusetzen. Durch sein Know How ist die Projektierung von
GroBanlagen hinsichtlich Statik, Planung, Energieeffizienz, uvm. ein wesentlicher Erfolgsfaktor des
Unternehmens.

10.2  Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane sowie oberes
Management/Interessenkonflikte

Es bestehen die folgenden potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der
Verwaltungsratsmitglieder gegeniiber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen: Andreas Pachinger,
Mehrheitseigentiimer und Verwaltungsratsmitglied der Emittentin, ist auch Alleingeschiftsfithrer der
sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept GmbH), Faradaygasse 6, 1030 Wien,
FN 446110 w. Die sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept GmbH) ist eine
Tochtergesellschaft der Emittentin und im gleichen Geschéftsfeld wie die Emittentin tétig. Dariiber
hinaus bestehen keine weiteren Interessenskonflikte.
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11.  PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

11.1  Priifungsausschuss

Die Emittentin hat keinen Priifungsausschuss eingerichtet.

11.2  Corporate-Governance Regelung

Die Emittentin legt hochste Prioritdt auf Transparenz und Sorgféltigkeit in ihrem laufenden
Geschiftsgebaren und in der Wahmehmung ihrer obliegenden Offenlegungspflichten. Uber die

gesetzlich zwingenden Regeln hinausgehende Corporate Governance Regeln hilt die Emittentin jedoch
nicht ein.

12. GESELLSCHAFTER

12.1 Sofern dem Emittenten bekannt, Angabe, ob an dem Emittenten unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen, und wer diese
Beteiligungen hiilt bzw. diese Beherrschung ausiibt. Beschreibung der Art und Weise einer
derartigen Kontrolle und der vorhandenen Malinahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Die Aktionérsstruktur sieht aus wie folgt:

Aktionarsstruktur Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
(2 Nominale von EUR 0,01)
Andreas Pachinger 92.100.000 92,10%
Gerald Wirtl-Gutenbrunner 6.900.000 6,90%
Christian Bauer 1.000.000 1,00%
Summe 100.000.000 100,00%

Es wurden keine Maflnahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer Kontrolle ergriffen, die {iber die
gesetzlich normierten Regelungen hinausgehen.

12.2  Sofern dem Emittenten bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Ausiibung
zu einem spiteren Zeitpunkt zu einer Verinderung bei der Kontrolle des Emittenten
fiihren konnte

Nach Kenntnis der Emittentin liegen keine derartigen Vereinbarungen vor.

13. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

13.1 Historische Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen sind dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr), der diesem Prospekt als Anlage 3 beigefiigt ist, dem verkiirzten
Abschluss der Emittentin zum 30.06.2018 (Zwischenabschluss), der diesem Prospekt als Anlage 5
beigefligt ist, sowie dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018, der diesem Prospekt
als Anlage 4 beigefiigt ist, zu entnehmen.
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13.2  Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschiftsjahr) liegt in gepriifter Form im
Sinn der priiferischen Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen gemd dem Standard der
liechtensteinischen Wirtschaftspriifervereinigung vor und ist diesem Prospekt als Anlage 3 beigefiigt.
Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018 liegt in gepriifter Form im Sinn der priiferischen
Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen gemdB dem Standard der liechtensteinischen
Wirtschaftspriifervereinigung vor und ist diesem Prospekt als Anlage 4 beigefiigt.

13.3  Priifung der historischen jihrlichen Finanzinformationen
13.3.1 Erkldrung, dass die historischen Finanzinformationen gepriift wurden

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) wurde von der ReviTrust
Grant Thornton AG einer priiferischen Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen gemaf3 dem Standard
der liechtensteinischen Wirtschaftspriifervereinigung unterzogen, wobei in dem daran ankniipfenden
Bericht iiber die Jahresrechnung die folgende Aussage getroffen wurde:

"Bericht des unabhdngigen Wirtschaftspriifers

An den Verwaltungsrat der
Sun Contracting AG, Balzers

Auftragsgemdss haben wir eine priiferische Durchsicht (,,Review") der Jahresrechnung (umfassend
Bilanz, Erfolgsrechnung, Anhang und Kapitalflussrechnung) der Sun Contracting AG fiir das am 31.
Dezember 2017 abgeschlossene Geschdftsjahr, umfassend den Zeitraum vom 7. September 2017 bis 31.
Dezember 2017, vorgenommen.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wihrend unsere Aufgabe darin besteht,
aufgrund unserer Review einen Bericht iiber die Jahresrechnung abzugeben. Wir bestdtigen, dass wir die
gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befihigung und Unabhdngigkeit erfiillen.

Unsere Review erfolgte nach dem Standard zur priiferischen Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen
der liechtensteinischen Wirtschafispriifervereinigung. Danach ist eine Review so zu planen und
durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt werden, wenn auch nicht
mit derselben Sicherheit wie bei einer Abschlusspriifung. Eine Review besteht hauptsachlich aus der
Befragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analytischen Priifungshandlungen in Bezug auf
die in der Jahresrechnung zugrundeliegenden Daten. Wir haben eine Review, nicht aber eine
Abschlusspriifung, durchgefiihrt und geben aus diesem Grund kein Priifungsurteil ab.

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen mussten, dass
die Jahresrechnung kein den tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz vermittelt. Ferner sind wir
nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen mussten, dass die Jahresrechnung sowie der
Gewinnverwendungsvorschlag nicht dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entsprechen."

Ebenso wurde der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018 von der ReviTrust Grant Thornton
AG nach den Grundsétzen des liechtensteinischen Berufsstandes gepriift, wobei in dem diesbeziiglichen
Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018 die folgende Aussage getroffen wurde:

"Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018

An die Generalversammlung der
Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der Sun
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Contracting AG fiir das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene Geschidfisjahr gepriift.

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wihrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu priifen und zu beurteilen. Wir bestdtigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Befihigung und Unabhdingigkeit erfiillen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Grundsdtzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine
Priifung so zu planen und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit
angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jahresrechnung
mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung
der massgebenden Rechnungslegungsgrundsdtze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die
Darstellung der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
ausreichende Grundlage fiir unser Urteil bildet.

Gemdss unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
dem liechtensteinischen  Gesetz.  Ferner  entsprechen die Jahresrechnung sowie  der

Gewinnverwendungsvorschlag dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten.

Die Gesellschaft weist Forderungen in Héhe von EUR 2'714'746.37 aus. Wir haben die Einbringlichkeit
von Forderungen im Umfang von EUR 1'062'266.78 nicht abschliessend beurteilen konnen.

Weiter weist die Gesellschaft Finanzanlagen in Héhe von EUR 9'780'000.59 aus. Wir haben die
Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8'614'000 nicht abschliessend beurteilen kénnen.

Bei unserer Priifung sind wir - mit Ausnahme der in dem vorstehenden Absatz dargelegten
Einschrinkungen - nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass die
Jahresrechnung nicht dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entspricht.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Sollte aufgrund der vorerwdhnten Einschrdinkungen eine Wertberichtigung notwendig sein, die zu einem
Kapitalverlust oder zu einer Uberschuldung fiihren wiirde, verweisen wir ausdriicklich auf Art. 182e
Abs. 2 und 182f PGR.

Wir weisen darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht
innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des Geschdftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden ist.

Schaan, 15. Juli 2019

ReviTrust Grant Thornton AG"

13.3.2 Sonstige von den Abschlusspriifern gepriifte Informationen

Nicht anwendbar.

13.3.3 Finanzdaten, die nicht dem gepriiften Jahresabschluss entnommen wurden

Nicht anwendbar.

13.4  Alter der jiingsten Finanzinformationen

Die jlingsten Finanzinformationen sind dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018
entnommen.
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13.5  Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Die Zwischenfinanzinformationen sind dem ungepriiften verkiirzten Abschluss (Zwischenabschluss) der
Emittentin zum 30.06.2018 entnommen. Der verkiirzte Abschluss der Emittentin zum 30.06.2018
(Zwischenabschluss) liegt in ungepriifter Form vor und ist diesem Prospekt als Anlage 5 beigefiigt.

13.6  Gerichtsverfahren und Schiedsgerichtsverfahren
Die Emittentin ist in keine Gerichts- oder Schiedsverfahren involviert.
13.7  Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage des Emittenten

Seit dem Datum der Veroffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2018 und dem
Datum der Erstellung des Business-Plans am 01.02.2018 (Stand: 01.07.2019) sind keine wesentlichen
Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

14. ZUSATZLICHE ANGABEN
14.1  Aktienkapital und Aktien

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt EUR 1.000.000,00, das im Ausmaf3 von EUR 921.000,00 vom
Mehrheitseigentiimer Andreas Pachinger, im AusmaB von EUR 69.000,00 von Gerald Wirtl-
Gutenbrunner und im Ausmal3 von EUR 10.000,00 von Christian Bauer gehalten wird. Das Aktienkapital
ist in 100.000.000 auf den Namen lautende Aktien im Nominale von jeweils EUR 0,01 eingeteilt.

Die Emittentin fiihrt {iber die Namensaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentiimer und NutznieB3er
mit Namen und Adressen eingetragen werden. Die Emittentin muss die Eintragung auf dem Aktientitel
bescheinigen.

Im Verhéltnis zur Emittentin gilt als Aktionédr oder NutznieBer, wer im Aktienbuch eingetragen ist und
die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Emittentin erfolgen ausschlieBlich an die im
Aktienbuch eingetragene Person. Wechselt ein Aktiondr seine Adresse, so hat er diese der Emittentin
mitzuteilen. Solange dies nicht geschehen ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilungen rechtsgiiltig an die
bisher im Aktienbuch eingetragene Adresse.

14.2  Satzung der Gesellschaft

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, ist eingetragen im
Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.555.661-3
(Registeramt: Amt fiir Justiz des Fiirstentums Liechtenstein). Das zustindige Registeramt ist das Amt fiir
Justiz des Fiirstentums Liechtenstein. Der Unternehmensgegenstand bzw Zweck der Emittentin ist in
Art 2 der Statuten der Emittentin enthalten und lautet:

Zweck der Gesellschaft ist der Handel mit Waren aller Art sowie die Erbringung von Dienstleistungen,
insbesondere die Bereitstellung und Finanzierung von Solaranlagen iiber Contracting-Modelle, ferner der
Erwerb, die Verwaltung und die VerduBerung von Vermdgenswerten jeglicher Art, die Beteiligung an
und die Finanzierung von anderen Unternehmen sowie der Erwerb und die Verwertung von Patenten,
Lizenzen und Rechten und alle mit diesem Zweck direkt oder indirekt in Zusammenhang stehenden
geschéftlichen Transaktionen.
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15. WICHTIGE VERTRAGE

Zum gegenwirtigen Zeitpunkt hat die Emittentin bereits verschiedene Vertrage im Zusammenhang mit
dem oben beschriebenen Geschéftsmodell zur Durchfithrung von sogenannten Photovoltaik-Contracting
Projekten abgeschlossen und entsprechende Projekte entwickelt, die in der diesem Prospekt als Anlage 6
beigefiigten Liste von laufenden Photovoltaik-Contracting Projekten im Einzelnen angefiihrt sind.

Die Photovoltaik-Contracting Projekte umfassen dabei insbesondere die Lieferung einer Photovoltaik-
Komplettanlage mit einer zuvor zwischen dem Contracting-Kunden und der Emittentin vereinbarten
Modulleistung sowie die Montage der kompletten Anlage inklusive der benétigten Materialien und
zugehoriger Sicherheitseinrichtungen (Uberspannungsableiter, Potentialausgleich etc.). Dabei stellt der
Kunde der Emittentin seine Dachfliche fiir eine bestimmte Zeit zur Verfiigung. Zwischen der Emittentin
und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Abnahmevereinbarungen getroffen. Diese regeln,
dass der jeweilige Kunde den von der Photovoltaik-Anlage erzeugten Strom vom Betreiber der Anlage,
der Emittentin, zu vertraglich vereinbarten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer betrdgt in der Regel 18
Jahre.

Zudem hat die Emittentin am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot eines partiarischen
Nachrangdarlehens gemiB Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Osterreich verdffentlicht. Das
maximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens betrdgt EUR 50.000.000,00 und wurde mit
Nachtrag vom 24.05.2019 auf EUR 100.000.000,00 erhéht. Zum 01.07.2019 wurden partiarische
Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von etwa EUR 55.119.492 gezeichnet und angenommen.

Am 30.07.2018 hat die Emittentin einen von der FMA Liechtenstein gebilligten Prospekt fiir die
Begebung einer Namensschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00 (die
"Sun Contracting Namens-Anleihe 2018") verdffentlicht, die in auf Namen lautende, untereinander
gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick
eingeteilt ist, die im Fiirstentum Liechtenstein und in der Republik Osterreich, der Bundesrepublik
Deutschland sowie in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und in der Slowakei 6ffentlich
angeboten werden sollen. Am 11.06.2019 hat die Emittentin einen von der Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein gebilligten Nachtrag zu diesem Prospekt der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018
verdffentlicht. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts wurden Teilschuldverschreibungen der Sun
Contracting Namens-Anleihe 2018 in Hohe von insgesamt EUR 11.781.163 (Stand: 01.07.2019)
gezeichnet und von der Emittentin angenommen.

Des Weiteren begibt die Emittentin eine Anleihe (""Sun Contracting Namens-Anleihe 2019") im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000, die in auf Namen lautende, untereinander
gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick
eingeteilt ist. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019 gebilligt und der
Finanzmarktaufsichtsbehorde der Republik Osterreich, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der Commission de Surveillance du
Secteur Financier im Grofherzogtum Luxemburg sowie den zustédndigen Finanzmarktaufsichtsbehdrden
in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei notifiziert.

Dariiber hinaus liegen derzeit keine anderen wichtigen Vertrage vor, insbesondere gibt es mangels eines
direkten Vertriebs keinen Vertriebsvertrag bzw keine konkrete Vertriebsvereinbarung. Es ist aber

geplant, dass die Vermittlung der Anleihe durch die Emittentin selbst und durch vertraglich verbundene
Vermittler erfolgen soll.

16. ANGABEN VON SEITEN DRITTER

Es werden keine Angaben von Dritter Seite gemacht.

52



17.

EINSEHBARE DOKUMENTE

Am Sitz der Emittentin (Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein) konnen zu den

iiblichen Geschiéftszeiten folgende Dokumente kostenlos eingesehen bzw. abgerufen werden:

Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen
Statuten

Jahresabschluss zum 31.12.2017

Jahresabschluss zum 31.12.2018

Verkiirzter Abschluss zum 30.06.2018 (Zwischenabschluss)

Prospekt fiir die Sun Contracting Inhaberanleihe 2019

Prospekt fiir die Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 (wird bis zum Ende der Zeichnungsfrist,

somit bis zum 30.07.2019, verfiigbar sein)
Prospekt fiir die Sun Contracting Namens-Anleihe 2019

Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot eines partiarischen Nachrangdarlehens

Diese Unterlagen sind auch auf der Internetseite der Emittentin unter "www.sun-contracting.com",
Unterseite "Investoren" abrufbar.
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TEIL 2: WERTPAPIERBESCHREIBUNG FUR SCHULDTITEL
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Es wird auf die Ausfithrungen in Teil 1., Kapitel 1. dieses Prospekts verwiesen.

2. RISIKOFAKTOREN

Es wird auf die Ausfithrungen auf den Seiten 26 ff dieses Prospekts verwiesen.

3. WICHTIGE ANGABEN
3.1 Interessen von Personen, die an der Emission beteiligt sind

Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusétzliche Finanzmittel aufzunehmen, um diese der
in diesem Prospekt beschriebenen Verwendung zuzufithren. Weiters hat die Emittentin fiir die
Teilschuldverschreibungen ein Agio in der Hohe von EUR 20,00 je Teilschuldverschreibung festgelegt.

Die Emittentin trigt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 0,5% des Emissionsvolumens
geschétzt werden.

Die Emittentin steht unter dem beherrschenden Einfluss von Herrn Andreas Pachinger, der als
Mehrheitseigentiimer 92,10% der Anteile hélt und der ebenso wie Herr Clemens Gregor Laternser
einzelvertretungsbefugtes Verwaltungsratsmitglied der Emittentin ist. Gleichzeitig ist Herr Andreas
Pachinger auch Alleingeschéftsfithrer der sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept
GmbH), die eine Tochtergesellschaft der Emittentin ist und im gleichen Geschiftsfeld wie die Emittentin
titig ist. Dies kann dazu fithren, dass sich Herr Andreas Pachinger entscheidet, ein mogliches
Photovoltaikprojekt nicht iiber die Emittentin, sondern etwa iiber die sun-inotech GmbH (ehemals
Sonnenstrom PV Konzept GmbH) abzuwickeln, oder dass er Marktkenntnisse, die er im Rahmen seiner
Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied der Emittentin erlangt hat, nicht fiir die Emittentin einsetzt. Dies
kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen dariiber hinaus keine Interessenskonflikte.
3.2 Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrige

Die Emittentin nimmt an, dass der Bruttoemissionserlos der Emission der Teilschuldverschreibungen
insgesamt bis zu EUR 10.020.000,00 betragen wird. Die Emittentin trdgt die Gesamtkosten der
Emission, die mit rund 0,5% des Emissionsvolumens geschitzt werden. Daher nimmt die Emittentin an,
dass der Nettoemissionserlds der Emission bis zu rund EUR 9.970.000,00 betragen wird.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlos aus der Emission der Teilschuldverschreibungen fiir die
fortgesetzte Entwicklung und den Ausbau ihrer Geschiftstétigkeit, somit fiir Photovoltaik-Contracting
Aktivitdten, zu verwenden. Gleichzeitig ist es moglich, wenn auch aus heutiger Sicht noch nicht
absehbar, dass die Emittentin kiinftig mogliche Akquisitionen tdtigen wird und dafiir ebenso einen Teil
des Emissionserloses einsetzen wird.
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4. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSENDEN
WERTPAPIERE

4.1 Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden Wertpapiere, einschlief3lich
der ISIN oder eines anderen Sicherheitscodes

Gegenstand dieses Prospekts ist die Inhaberanleihe 2019 der Emittentin im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 10.000.000,00, eingeteilt in bis zu 10.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Stiick, die
voraussichtlich im Zeitraum vom 19.07.2019 (einschlieBlich) bis zum 18.07.2020 (einschlieBlich)
Anlegern im Fiirstentum Liechtenstein und in der Republik Osterreich 6ffentlich angeboten werden soll.
Der Emissionskurs (Ausgabekurs) fiir die Teilschuldverschreibungen wird jeweils EUR 1.020,00 je
Teilschuldverschreibung, bestehend aus dem Nennbetrag je Teilschuldverschreibung von EUR 1.000,00
zuziiglich einem Agio in der Héhe von 2,00% des Nennbetrags je Teilschuldverschreibung, somit
EUR 20,00, betragen. Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen, erhoht sich der
Emissionskurs um anteilige, nach Monaten berechnete Stiickzinsen.

Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von fiinf Jahren, somit bis zum 30.06.2024.

Den Teilschuldverschreibungen wurde die folgende Wertpapierkennnummer zugewiesen: ISIN
ATO0000A292R9.

4.2 Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden
Die Teilschuldverschreibungen werden nach dsterreichischem Recht begeben. Erfiillungsort ist Wien.

Fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen und/oder
mit den Anleihebedingungen (einschlieBlich allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit
auBervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) ist das fiir Handelssachen
jeweils zustdndige Gericht mit der oOrtlichen Zustdndigkeit fiir Wien, Innere Stadt, ausschlieBlich
zustandig.

Fir alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen und/oder mit den Anleihebedingungen (einschlieBlich allfélliger
Streitigkeiten im Zusammenhang mit aullervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im
Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben)
gegen die Emittentin ist nach Wahl des Verbrauchers das sachlich und ortlich zustéindige Gericht am
Wohnsitz des Verbrauchers oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen
Bestimmungen zustdndiges Gericht zustindig. Die Gerichtsstandvereinbarung beschriankt nicht das
gesetzliche Recht der Anleihegldubiger (insbesondere Verbraucher), Verfahren vor einem anderen
gesetzlich zustdndigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig schliet die Einleitung von Verfahren an
einem oder mehreren Gerichtsstdnden die Einleitung von Verfahren an einem anderen Gerichtsstand aus
(gleichgiiltig, ob diese gleichzeitig gefiihrt werden oder nicht), falls und soweit dies rechtlich zuldssig ist.

Ist nach den Bestimmungen des KuratorenG fiir die Anleihegldubiger in Osterreich ein Kurator zu
bestellen, konnen Rechtsstreitigkeiten durch oder gegen den Kurator nur vor jenem Landesgericht in
Osterreich ausgetragen werden, das den Kurator bestellt hat. Das ist nach § 2 KuratorenG aufgrund des
Erfiillungsorts aus den Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen das Handelsgericht Wien fiir
Anleger in Osterreich.

4.3 Inhaberpapiere

Bei den Teilschuldverschreibungen handelt es sich um auf den Inhaber lautende Wertpapiere.

Die Teilschuldverschreibungen werden zur Génze durch eine Sammelurkunde gemi3 § 24 litb
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Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde ist von den zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin
firmenmaBig gezeichnet und ist von der gemél den Anleihebedingungen bestellten Zahlstelle mit einer
Kontrollunterschrift versehen. Der Anspruch auf Einzelverbriefung sowie auf Ausfolgung einzelner
Teilschuldverschreibungen oder einzelner Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen von der OeKB CSD
GmbH als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den Anleiheglédubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die gemifl den Allgemeinen Geschéftsbedingungen der OeKB CSD GmbH und
auBerhalb der Republik Osterreich ausschlieBlich gemiB den Vorschriften der Clearstream Banking
Aktiengesellschaft, Luxemburg, und Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, Belgien, iibertragen werden
konnen.

4.4 Wihrung der Wertpapieremission
Die Teilschuldverschreibungen lauten jeweils auf Euro.
4.5 Rang der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare und unbedingte, untereinander gleichberechtigte,
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Rang mit allen anderen
gegenwirtigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichstehen, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht nach geltendem zwingenden Recht
bevorrechtet sind.

4.6 Beschreibung der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Bezug von Zinsen und Riickzahlung von Kapital. Die Anleihegldubiger haben das Recht auf Zahlung
der jahrlichen Zinszahlungen und auf Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zum Nennbetrag am Ende
der Laufzeit. Die Emittentin verpflichtet sich, Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen und das Kapital
zur Riickzahlung bei Filligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Zinsen und Kapital erfolgen durch
die Emittentin liber die Zahlstelle an das Clearingsystem und werden iiber die jeweiligen Kreditinstitute
den jeweiligen Anleihegldubigern auf deren Konten gutgebucht.

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjdhren nach Ablauf von drei Jahren ab Filligkeit. Anspriiche
auf die Riickzahlung von Kapital verjahren nach 30 Jahren ab Falligkeit.

Anleger miissen sich selbst informieren, wie die Teilschuldverschreibungen, die sie zeichnen, steuerlich
konkret zu behandeln sind.

Kiindigungsrechte. Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Fiirstentum Liechtenstein erlassen
oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behoérdlichen Auslegung gedndert wird und demzufolge
Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von
Zinsen der Teilschuldverschreibungen im Wege der Einbehaltung oder Abzugs an der Quelle anfallen
und die Emittentin zur Zahlung zusitzlicher Betrdge (so dass die von den Anleihegldubigern nach
Einbehaltung oder Abzug der Steuern erhaltenen Nettobetrdge den Betrdgen entsprechen, die sie ohne
Einbehaltung oder Abzug erhalten hétten; die "Zusitzlichen Betrige" gemdf Punkt8. der
Anleihebedingungen) verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen
Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen. Eine solche Kiindigung
erfolgt mittels Bekanntmachung gemédfl Punkt 14. der Anleihebedingungen, wonach alle die
Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an die Anleihegldubiger im Liechtensteiner
Vaterland oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt oder eine Bekanntmachung im Liechtensteiner
Vaterland aus Sicht der Emittentin untunlich erscheint, auf der Internetseite der Emittentin zu
verdffentlichen sind. Dabei wird eine solche Kiindigung 30 Tage nach entsprechender Bekanntmachung
wirksam. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin
beinhalten und eine zusammenfassende Erkldrung betreffend jene Umstéinde enthalten, die das

56



Riickzahlungsrecht der Emittentin begriinden.
Es besteht kein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglédubiger oder der Emittentin.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auBlerordentlich zu kiindigen und
deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich etwaiger bis zum Tage der Riickzahlung
aufgelaufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls ein wichtiger Grund vorliegt. Dieses Kiindigungsrecht
ist gegeniiber der Zahlstelle in schriftlicher Form auszuiiben. Mitteilungen und Benachrichtigungen
werden mit Zugang an die Zahlstelle wirksam. Der Mitteilung ist ein Nachweis dariiber beizufiigen, dass
der betreffende Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Inhaber der betreffenden
Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine Bescheinigung der Depotbank oder auf
andere geeignete Weise erbracht werden.

Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweiligen Félligkeitstag
zahlt;
b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder den

Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung trotz schriftlicher Aufforderung langer als 30
Tage ab dem Zugang dieser Aufforderung fortdauert;

c) die Er6ffnung eines Insolvenzverfahren iiber das Vermogen der Emittentin beantragt wird und —
sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher Antrag nicht binnen 60 Tagen
zurlickgezogen oder aus anderen Griinden als mangels kostendeckenden Vermdgens (oder dem
jeweiligen Aquivalent einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschaftstitigkeit ganz oder liberwiegend einstellt oder
wesentliche Teile ihres Vermogens verduBert oder anderweitig abgibt.

Sofern ein Anleihegléubiger seine Teilschuldverschreibungen aus wichtigem Grund kiindigt, erfolgt eine
solche Kiindigung nur in Bezug auf die vom betreffenden Anleihegldubiger gehaltenen Anleihen; die
Teilschuldverschreibungen anderer Anleiheglaubiger bleiben hiervon unberiihrt. Das Kiindigungsrecht
erlischt, falls der Umstand, der das Kiindigungsrecht begriindet, vor Ausiibung des Kiindigungsrechts
weggefallen ist.

4.7 Angabe des Nominalzinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.10.2019 (einschlieBlich) bis zum Tag (einschlieBlich) vor
Félligkeit der Teilschuldverschreibungen (das heifit 30.09.2024) mit jéhrlich 5,00% vom Nennbetrag
verzinst. Die Zinsen sind jéhrlich nachtrdglich am Zinszahlungstag zahlbar, somit jeweils am 01.10.
eines jeden Jahres, erstmals am 01.10.2020. Die "Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom Valutatag
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) sowie den Zeitraum von jedem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum néchstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieflich). Die
Teilschuldverschreibungen werden am 01.10.2024 zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kiirzer als eine Zinsperiode ist, erfolgt auf der
Grundlage der tatséchlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die tatséchliche

Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode (Actual/Actual gemall ICMA-Regelung).

Die Rendite der Teilschuldverschreibungen betrigt 5,00% jéhrlich (ohne Berticksichtigung des Agios in
der Hohe von 2,00% vom Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung).

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjdhren nach drei Jahren ab Filligkeit.
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4.8 Filligkeitstermin und  Vereinbarung fiir die Tilgung einschlieflich der
Riickzahlungsverfahren

Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von 5 Jahren, die somit am 30.09.2024 endet. Die
Teilschuldverschreibungen sind am 01.10.2024 zur Riickzahlung féllig. Am Ende der Laufzeit werden
die Teilschuldverschreibungen, zusammen mit dem ausstehenden Zinsbetrag und soweit nicht zuvor
bereits ganz oder teilweise zuriickgezahlt, zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Anspriiche auf Zahlung von Kapital verjdhren nach dreiflig Jahren ab Félligkeit.
4.9 Angabe der Rendite

Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.10.2019 (einschlieBlich) bis zum Tag (einschlieBlich) vor
Félligkeit der Teilschuldverschreibungen (das heifit 30.09.2024) mit jéhrlich 5,00% vom Nennbetrag
verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtriglich zahlbar, somit jeweils am 01.10. eines jeden Jahres,
erstmals am 01.10.2020. Die Zinsperiode bezeichnet den Zeitraum vom Valutatag (einschlielich) bis
zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) sowie den Zeitraum von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum nichstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich). Die
Teilschuldverschreibungen werden am 01.10.2024 zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kiirzer als eine Zinsperiode ist, erfolgt auf der
Grundlage der tatsdchlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die tatséchliche
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode (Actual/Actual gemiB ICMA-Regelung).

Die Rendite der Teilschuldverschreibungen betrigt 5,00% jéhrlich (ohne Berticksichtigung des Agios in
der Hohe von 2,00% vom Nennbetrag einer Teilschuldverschreibung).

4.10 Vertretung der Anleihegliubiger

Das 6sterreichische Recht sieht im Fall der Insolvenz der Emittentin die Vertretung der Anleihegléubiger
in Osterreich durch einen gerichtlich bestellten Kurator (KuratorenG, RGBI 1874/49 idF BGBI 10/1991
und Kuratoren-ErgénzungsG, RGBI 1877/111, in der geltenden Fassung) vor. Dariiber hinaus regeln die
Anleihebedingungen keine besondere Form der Vertretung der Anleihegldubiger und findet keine
Vertretung der Anleihegldubiger statt.

4.11 Angabe der Beschliisse, Erméichtigungen und Billigungen, die die Grundlage fiir die
erfolgte bzw. noch zu erfolgende Emission bilden

Grundlage fiir die Begebung der gegenstindlichen Inhaberanleihe 2019 ist ein Beschluss des
Verwaltungsrats der Emittentin vom 10.01.2019. Weitere Grundlagen fiir die Begebung der
Teilschuldverschreibungen bestehen nicht.

4.12  Erwarteter Emissionstermin

Die Teilschuldverschreibungen werden voraussichtlich im Zeitraum vom 19.07.2019 (einschliellich) bis
zum 18.07.2020 (einschlieBlich) Anlegern im Fiirstentum Liechtenstein und in der Republik Osterreich
offentlich angeboten.

4.13  Ubertragbarkeit der Teilschuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen sind auf den Inhaber lautende Wertpapiere und sind uneingeschrankt
iibertragbar.

Es ist beabsichtigt, einen Antrag bei der Wiener Borse auf Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen

in den Handel am Dritten Markt zu stellen. Dariiber hinaus beabsichtigt die Emittentin, nicht unmittelbar,
aber innerhalb der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, die Zulassung zur Notierung der

58



Teilschuldverschreibungen im Amtlichen Handel der Wiener Borse zu beantragen. Es kann jedoch nicht
zugesichert werden, dass eine solche Zulassung zur Notierung im Amtlichen Handel der Wiener Borse
tatséchlich erfolgt oder dass ein solcher Antrag auf Zulassung tiberhaupt gestellt wird. Wenn eine solche
Zulassung unterbleibt, kann die Handelbarkeit und Ubertragbarkeit der Teilschuldverschreibungen
eingeschrénkt sein.

4.14 Steuern

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind ohne Einbehalt oder Abzug von
gegenwartig oder zukiinftig vorgeschriebenen Steuern, Abgaben und behordlichen Gebiihren oder
Festsetzungen gleich welcher Art, die vom oder im Fiirstentum Liechtenstein oder einer seiner
Gebietskorperschaften oder Behorden mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben,
eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden (die "Steuern'), zu leisten, es sei denn, ein solcher
Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Fiirstentum Liechtenstein erlassen oder geschaffen
oder in ihrer Anwendung oder behordlichen Auslegung gedndert wird und demzufolge Steuern,
Gebiihren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von Zinsen dieser
Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbehalts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die
Emittentin zur Zahlung von Betrdgen verpflichtet ist, die hoher sind als jene, wie sic am Valutag zu
leisten wéren (so dass die von den Anleihegldubigern nach Einbehaltung oder Abzug der Steuern
erhaltenen Nettobetrdge den Betrdgen entsprechen, die sie ohne Einbehaltung oder Abzug erhalten
hétten), ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum
Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen, wobei eine solche Kiindigung 30 Tage nach
Bekanntmachung der Kiindigung gemél Punkt 14. der Anleihebedingungen wirksam wird. Die
Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin beinhalten und eine
zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden
Umsténde darlegt.

Die Kiindigung zur vorzeitigen Riickzahlung darf jedoch nicht zu einem Zeitpunkt vorgenommen
werden, der dem Tag der tatsdchlichen Geltung der betreffenden Rechtsvorschriften oder gegebenenfalls
ihrer gednderten Anwendung oder Auslegung mehr als drei Monate vorangeht.

Allgemeines zur steuerlichen Situation

Die Besteuerung der Einkiinfte aus Teilschuldverschreibungen ist je nach Typ des Anlegers
unterschiedlich. Es wird daher potenziellen Kéufern der Teilschuldverschreibungen ausdriicklich
empfohlen, vor dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen die eigenen Berater zu konsultieren und eine
eigenstandige Beurteilung der steuerlichen Aspekte des Erwerbs, des Haltens, der VerduBBerung und einer
allfélligen sonstigen Verfligung iiber die Teilschuldverschreibungen durchzufiihren. Die Besteuerung der
Einkiinfte aus Teilschuldverschreibungen kann je nach Typ des Investors unterschiedlich sein.

Osterreich

Die Emittentin iibernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertragsteuer fiir
Zinszahlungen unter der Inhaberanleihe 2019.

Liechtenstein

Die Emittentin iibernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertragsteuer fiir
Zinszahlungen unter der Inhaberanleihe 2019.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Malinahmen fiir
die Antragstellung

5.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Das Angebot der Teilschuldverschreibungen unterliegt ausschlieflich den Anleihebedingungen, die
diesem Prospekt als Anlage 1 beigefiigt sind.

5.1.2 Gesamtsumme der Emission

Die Inhaberanleihe 2019 hat einen Gesamtnennwert von bis zu EUR 10.000.000,00. Die Inhaberanleihe
2019 ist in bis zu 10.000 Teilschuldverschreibungen zu je EUR 1.000,00 eingeteilt.

5.1.3 Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen wihrend des Angebots und Beschreibung des
Antragsverfahrens

Die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen erfolgt innerhalb der Angebotsfrist im Zeitraum vom
voraussichtlich 19.07.2019 (einschlieBlich) bis zum voraussichtlich 18.07.2020 (einschlieBlich), und
zwar als offentliches Angebot an Anleger in Liechtenstein und Osterreich.

Anleger, die Teilschuldverschreibungen zeichnen wollen, miissen ihre Zeichnungsantrdge innerhalb der
Angebotsfrist bei der Emittentin stellen.

Anleger miissen ihre Zeichnungsantrige folgendermaflen an die Emittentin stellen: die Zeichnung der
Teilschuldverschreibungen durch den Anleger soll direkt bei der Emittentin durchgefiihrt werden. Der
Anleger muss, um eine Teilschuldverschreibung direkt bei der Emittentin zeichnen zu konnen, die
Internetseite "www.sun-contracting.com", Unterseite (https://www.sun-contracting.com/photovoltaik-
contracting/), besuchen, dort ein Zeichnungsformular herunterladen und dieses vollstindig ausgefiillt,
samt den im Zeichnungsformular genannten Unterlagen, an die Emittentin senden. Gleichzeitig hat der
Anleger den jeweils erforderlichen Betrag vollstéindig und spesenfrei auf ein Konto der Emittentin, wie
am Zeichnungsformular ausgewiesen, an die Emittentin zu leisten. Im Fall der Annahme der Zeichnung
durch die Emittentin leitet die Emittentin den jeweiligen, vom Anleger geleisteten Betrag an die
Zahlstelle weiter. Die Zahlstelle nimmt in der Folge die Einbuchung der Teilschuldverschreibungen auf
das Wertpapierdepot des Anlegers vor. Nimmt die Emittentin die Zeichnung nicht an, erhdlt der Anleger
die von ihm geleisteten Betridge von der Emittentin wieder zuriickerstattet.

Die jeweiligen Teilschuldverschreibungen sind am 30.09.2019 zahlbar. Im Fall von Zeichnungen nach
dem 01.10.2019 sind die jeweiligen Teilschuldverschreibungen jeweils am viertletzten Bankarbeitstag
vor dem Ende des jeweiligen Kalendermonats zahlbar. In diesem Fall erhalten die Anleger die jeweils
gezeichneten Teilschuldverschreibungen jeweils zum 1. Tag des Monats, welches dem Monat der
Zeichnung folgt, auf ihr Depot eingebucht.

Der Zeichnungsbetrag betrdgt EUR 1.020,00 je Teilschuldverschreibung, bestehend aus dem Nennbetrag
je Teilschuldverschreibung von EUR 1.000,00 zuziiglich einem Agio in der Héhe von 2,00% des
Nennbetrags je Teilschuldverschreibung, somit EUR 20,00.

Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019, somit nach dem Laufzeitbeginn, erfolgen, erhdht
sich der Emissionskurs um anteilige, nach Monaten berechnete Stiickzinsen.

Die je nach dem Zeitpunkt der Zeichnung zur Zahlung filligen Betréige sind aus der nachstehenden
Tabelle ersichtlich:
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Monat der Datum der Einbuchung der Zu zahlender Anteilige jeweils zu
Zeichnung Teilschuldverschreibungen auf Nennbetrag Stiickzinsen in zahlender
das jeweilige Wertpapierdepot zuziiglich Agio in EUR Gesamtbetrag in
2 EUR EUR
Juli 2019 01.10.2019 1.020,00 0,00 1.020,00
August 2019 01.10.2019 1.020,00 0,00 1.020,00
September 2019 01.10.2019 1.020,00 0,00 1.020,00
Oktober 2019 01.11.2019 1.020,00 4,17 1.024,17
November 2019 01.12.2019 1.020,00 8,33 1.028,33
Dezember 2019 01.01.2020 1.020,00 12,50 1.032,50
Janner 2020 01.02.2020 1.020,00 16,67 1.036,67
Februar 2020 01.03.2020 1.020,00 20,83 1.040,83
Mirz 2020 01.04.2020 1.020,00 25,00 1.045,00
April 2020 01.05.2020 1.020,00 29,17 1.049,17
Mai 2020 01.06.2020 1.020,00 33,33 1.053,33
Juni 2020 01.07.2020 1.020,00 37,50 1.057,50
Juli 2020 01.08.2020 1.020,00 41,67 1.061,67

1) Zeichnung bedeutet in diesem Fall nicht nur das Ausfiillen eines Zeichnungsantrags und die Annahme
der Zeichnung durch die Emittentin, sondern auch das rechtzeitige und spesenfreie Einlangen des
vollstdndigen, jeweils zahlbaren Betrages, spétestens am vierten Bankarbeitstag vor dem letzten Tag des
jeweiligen Kalendermonats.

2) Sofern der erste Tag eines Monats kein Bankarbeitstag ist, kann sich die Einbuchung aus technischen
Griinden auf den néchsten Bankarbeitstag verschieben.

5.1.4 Reduzierung der Zeichnungen

Die Zuteilungen der Teilschuldverschreibungen erfolgen nach der Reihenfolge des Einlangens der
Zeichnungsantrige. Grundsitzlich werden Zeichnungsantrige erfiillt, jedoch behilt sich die Emittentin
das Recht vor, ohne Angabe von Griinden Zeichnungsantrige zu kiirzen oder Zeichnungsantrége nicht
anzunehmen. Die Emittentin wird von dieser Mdglichkeit insbesondere dann Gebrauch machen, wenn
die Zeichnungsantrdge das Gesamtvolumen der angebotenen Teilschuldverschreibungen iibersteigen.

5.1.5 Mindest- und Hochstbetrag der Zeichnung

Die Teilschuldverschreibungen werden zu einem Zeichnungsbetrag von EUR 1.000,00 (exklusive Agio;
inklusive Agio EUR 1.020,00) begeben. Daher entspricht der Mindestbetrag der Zeichnung somit einer
Teilschuldverschreibung. Es gibt keinen Hochstbetrag der jeweiligen Zeichnung. Im Fall von
Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019, somit nach dem Laufzeitbeginn, erfolgen, erhoht sich der
Emissionskurs um anteilige, nach Monaten berechnete Stiickzinsen. Die jeweils zu leistenden Betrége
sind aus der in Punkt 5.1.3 abgebildeten Tabelle ersichtlich.

5.1.6  Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
Nach der Zuteilung der Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin auf Grundlage der eingelangten

Zeichnungsantrige samt erfolgter Leistung der jeweils anfallenden Betrdge durch die Anleger, die von
der Emittentin wie vorgesehen an die Zahlstelle weitergeleitet wurden, obliegt es der Zahlstelle, die
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betreffenden Teilschuldverschreibungen im Namen und auf Rechnung der Emittentin an die
Anleihegldaubiger zu tibertragen. Die Zahlstelle hat gegeniiber der Emittentin die vertragliche
Verpflichtung iibernommen, die Teilschuldverschreibungen geméif der Zuteilung iiber die jeweilige
Depotbank an die Anleihegliubiger zu iibertragen. Die Ubertragung der Teilschuldverschreibungen
durch Buchung auf das Konto (Wertpapierdepot) der Depotbank des Anleiheglédubigers (Anlieferung)
erfolgt Zug-um-Zug gegen Weiterleitung der vom Anleger rechtzeitig und spesenfrei geleisteten Zahlung
des Ausgabekurses der Teilschuldverschreibungen durch die Emittentin an die Zahlstelle. Die Zahlstelle
wiederum ist verpflichtet, die aus der Emission erhaltenen Betrige nach Abzug aller Kosten und
Gebiihren der Emittentin zur Verfiigung zu stellen. Im Rahmen des Angebots werden die
Teilschuldverschreibungen jenen Anleihegldubigern iibertragen, die am oder um den Valutatag die
entsprechenden fiir die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen erforderlichen Voraussetzungen im
beschriebenen Sinn erfiillen. Die jeweilige Depotbank schreibt darauthin die entsprechende Anzahl von
Teilschuldverschreibungen dem Wertpapierkonto des Anleihegldubigers gut. Valutatag ist der
01.10.2019. Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen, erhalten die Anleger die
jeweils gezeichneten Teilschuldverschreibungen jeweils zum 1. Tag des Monats, welches dem Monat der
Zeichnung folgt, auf ihr Depot eingebucht.

Die Teilschuldverschreibungen sind auf den Inhaber lautende Wertpapiere und werden zur Génze durch
eine Sammelurkunde gemédl § 24 lit b Depotgesetz verbrieft. Der Anspruch auf Einzelverbriefung sowie
auf Ausfolgung einzelner Teilschuldverschreibungen oder einzelner Zinsscheine ist ausgeschlossen. Die
Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen von der OeKB CSD
GmbH als Wertpapiersammelbank verwahrt.

5.1.7  Offenlegung der Ergebnisse des Angebots

Die Anzahl der zu emittierenden Teilschuldverschreibungen wird am oder um den Valutatag, dies ist der
01.10.2019, geméaB den erhaltenen Zeichnungsantriagen bestimmt und wird zusammen mit dem Ergebnis
des Angebots auf der Internetseite der Emittentin unter www.sun-contracting.com verdffentlicht. Die
Anleihegldubiger werden von ihren Depotbanken iiber die Anzahl der ihnen im Rahmen des Angebots
zugeteilten Teilschuldverschreibungen informiert. Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019
erfolgen, wird die Emittentin jeweils monatlich das Ergebnis des Angebots auf ihrer Internetseite
aktualisieren.

Jene verdffentlichungspflichtigen Informationen, welche erst nach Billigung und Veroffentlichung des
Prospekts zur Verfiigung stehen und die geeignet sind, die Bewertung der Teilschuldverschreibungen zu
beeinflussen, werden geméfl Art 19 Abs 2 WPPG durch Verdffentlichung auf der Internetseite der
Emittentin verdffentlicht.

5.1.8  Vorzugs- und Zeichnungsrechte

Ein bevorrechtetes Bezugsrecht in Bezug auf Teilschuldverschreibungen besteht nicht.

5.2 Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

5.2.1 Kategorien der potenziellen Investoren

Es ist beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen institutionellen und nicht institutionellen Anlegern
anzubieten. Es wurde keine gesonderte Tranche fiir institutionelle Anleger vorbehalten.

5.2.2 Meldung des zugeteilten Betrags
Die Ergebnisse des Angebots werden am oder um den 01.10.2019 auf der Internetseite der Emittentin auf

"www.sun-contracting.com" verdffentlicht. Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019 erfolgen,
wird die Emittentin jeweils monatlich das Ergebnis des Angebots auf ihrer Internetseite aktualisieren.
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53 Preisfestsetzung

Der Emissionskurs (Ausgabekurs) der Teilschuldverschreibungen wurde mit EUR 1.020,00 je
Teilschuldverschreibung, bestehend aus dem Nennbetrag je Teilschuldverschreibung von EUR 1.000,00
zuziiglich einem Agio in der Hdhe von 2,00% des Nennbetrags je Teilschuldverschreibung, somit
EUR 20,00, festgesetzt.

5.4 Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

5.4.1 Koordinator des Angebotes

Es handelt sich um eine Selbstemission. Die Platzierung der Teilschuldverschreibung erfolgt durch die
Emittentin selbst.

5.4.2  Zahl- und Depotstellen

Zahlstelle ist Wiener Privatbank SE geméall separater Zahlstellenvereinbarung und entsprechender
Festsetzung in den Anleihebedingungen. Die Teilschuldverschreibungen sind auf den Inhaber lautende
Wertpapiere und werden zur Gédnze durch eine Sammelurkunde gemél3 § 24 lit b Depotgesetz verbrieft.
Der Anspruch auf Einzelverbriefung sowie auf Ausfolgung einzelner Teilschuldverschreibungen oder
einzelner Zinsscheine ist ausgeschlossen. Die Sammelurkunde wird auf die Dauer der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen von der OeKB CSD GmbH als Wertpapiersammelbank verwahrt. Den
Anleiheglidubigern stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu.

5.4.3 Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission zu iibernehmen

Nicht anwendbar, weil es sich um eine Selbstemission handelt. Es sind keine Kreditinstitute oder
sonstige Dritte in die Emission involviert, die die Emission zur Génze oder teilweise iibernehmen.

5.4.4 Zeitpunkt des Abschlusses des Emissionsiibernahmevertrags

Nicht anwendbar, weil es aufgrund der Selbstemission keinen Emissionsiibernahmevertrag gibt.

6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN
6.1 Zulassung zum Handel

Es ist beabsichtigt, einen Antrag bei der Wiener Borse auf Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen
in den Handel am Dritten Markt zu stellen.

Dariiber hinaus beabsichtigt die Emittentin, nicht unmittelbar, aber innerhalb der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen, die Zulassung zur Notierung der Teilschuldverschreibungen im Amtlichen
Handel der Wiener Borse zu beantragen. Es kann jedoch nicht zugesichert werden, dass eine solche
Zulassung zur Notierung im Amtlichen Handel der Wiener Borse tatséchlich erfolgt oder dass ein solcher
Antrag auf Zulassung iiberhaupt gestellt wird.

6.2 Bestehende Borsenotierungen von Anleihen

Seitens der Emittentin gibt es keine bestehenden Borsenotierungen von Anleihen.

6.3 Intermediire im Sekundirhandel

Es bestehen keine bindenden Zusagen, als Intermediére im Sekundérhandel titig zu sein und Liquiditét
mittels Geld- und Briefkursen zur Verfiigung zu stellen.
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7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1 An der Emission beteiligte Berater

Nicht anwendbar.

7.2 Weitere gepriifte Informationen

Nicht anwendbar.

7.3 Erklirungen oder Berichte von Sachverstindigen
Nicht anwendbar.

7.4 Angaben von Seiten Dritter

Nicht anwendbar.

7.5 Angabe von Ratings

Nicht anwendbar.
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TEIL 3: ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN

Die Emittentin erteilt ihre ausdriickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine spétere
WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch Finanzintermediére
in Liechtenstein und Osterreich ab dem Bankarbeitstag, welcher der Billigung und Verdffentlichung des
Prospekts folgt. Ab diesem Zeitpunkt konnen Finanzintermedidre spitere Weiterverduflerungen oder
endgiiltige Platzierungen vornehmen. Jeder Finanzintermedidr, der den Prospekt verwendet, hat auf
seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemiB den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Emittentin erklirt, die Haftung fiir den Inhalt des
Prospekts auch hinsichtlich einer spédteren WeiterverduBBerung oder endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermedidre, denen die Zustimmung zur Prospektverwendung erteilt wurde,
zu Ubernchmen. Dariiber hinaus iibernimmt die Emittentin keine Haftung. Die Zustimmung der
Emittentin zur Verwendung dieses Prospekts ist — abgesehen von den unten stehenden
Verkaufsbeschrinkungen — an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann jedoch jederzeit widerrufen
oder eingeschrinkt werden, wobei ein Widerruf der Zustimmung oder eine Einschrinkung der
Zustimmung eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am oder um den 19.07.2019 und endet am 18.07.2020
(vorbehaltlich allfdlliger Nachtrage). An diesem Tag endet auch die ausdriickliche Zustimmung der
Emittentin zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine spitere WeiterverduBBerung oder endgiiltige
Platzierung.

Der Prospekt darf nur im Rahmen eines 6ffentlichen Angebotes an private und qualifizierte Investoren in
Liechtenstein und Osterreich, sowie im Rahmen einer Privatplatzierung in jenen Staaten, in denen dies
zuldssig ist, unter Berufung auf die kapitalmarktrechtlichen Ausnahmetatbestinde fiir qualifizierte
Investoren in FEuropa verwendet werden. Die Zustimmung zur Prospektverwendung entbindet
Finanzintermedidre ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fir das Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und sdmtlicher anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermedidr wird nicht
von der Finhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden. Ein Widerruf oder
eine Einschrinkung der Zustimmung iiber die Prospektverwendung mit Wirkung fiir die Zukunft ohne
Angaben von Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten. Dariiber hinaus ist die Zustimmung an keine
weiteren Voraussetzungen oder Bedingungen gebunden.

DIE BERECHTIGTEN FINANZINTERMEDIARE HABEN ANLEGER ZUM ZEITPUNKT
DER ANGEBOTSVORLAGE UBER DIE ANGEBOTSBEDINGUNGEN ZU UNTERRICHTEN.

JEDER DEN PROSPEKT VERWENDENDE FINANZINTERMEDIAR HAT AUF SEINER
INTERNETSEITE ANZUGEBEN, DASS ER DEN PROSPEKT MIT ZUSTIMMUNG DER
EMITTENTIN UND GEMASS DEN BEDINGUNGEN VERWENDET, AN DIE DIE
ZUSTIMMUNG GEBUNDEN IST.
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ANLAGE 1: ANLEIHEBEDINGUNGEN

1.1.

1.2.

1.3.

Sun Contracting Inhaberanleihe 2019

EMISSION UND EMISSIONSKURS (AUSGABEKURS)

Die Sun Contracting AG, Austrasse 14, FL-9495 Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, eingetragen
im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter Registernummer FL-0000.555.661-3
(die "Emittentin"'), begibt gemil diesen Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen')
eine Inhaberanleihe (die "Anleihe') im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 (Euro
zehn Millionen), die in bis zu 10.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen (die "Teilschuldverschreibungen', und einzeln
jeweils eine '"Teilschuldverschreibung') im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (Euro
eintausend) je Stiick eingeteilt ist.

Der "Emissionskurs" (Ausgabekurs) betragt EUR 1.020,00 je Teilschuldverschreibung und
beinhaltet ein Agio in der Hohe von 2,00% des Nennbetrags je Teilschuldverschreibung, somit
EUR 20,00.

Im Fall von Zeichnungen, die nach dem 01.10.2019, somit nach dem Laufzeitbeginn, erfolgen,
erhoht sich der Emissionskurs um anteilige, nach Monaten berechnete Stiickzinsen, wie
nachstehend ausgefiihrt. Die je nach dem Zeitpunkt der Zeichnung zur Zahlung félligen Betréige
sind aus der nachstehenden Tabelle ersichtlich:

Monat der Datum der Zu zahlender Anteilige jeweils zu
Zeichnung Einbuchung der Nennbetrag Stiickzinsen in zahlender
Teilschuldverschreibu zuziiglich Agio in EUR Gesamtbetrag in
ngen auf das jeweilige EUR EUR
Wertpapierdepot ?
Juli 2019 01.10.2019 1.020,00 0,00 1.020,00
August 2019 01.10.2019 1.020,00 0,00 1.020,00
September 01.10.2019 1.020,00 0,00 1.020,00
2019
Oktober 2019 01.11.2019 1.020,00 4,17 1.024,17
November 01.12.2019 1.020,00 8,33 1.028,33
2019
Dezember 2019 01.01.2020 1.020,00 12,50 1.032,50
Jénner 2020 01.02.2020 1.020,00 16,67 1.036,67
Februar 2020 01.03.2020 1.020,00 20,83 1.040,83
Mirz 2020 01.04.2020 1.020,00 25,00 1.045,00
April 2020 01.05.2020 1.020,00 29,17 1.049,17
Mai 2020 01.06.2020 1.020,00 33,33 1.053,33
Juni 2020 01.07.2020 1.020,00 37,50 1.057,50
Juli 2020 01.08.2020 1.020,00 41,67 1.061,67

1) Zeichnung bedeutet in diesem Fall nicht nur das Ausfiillen eines Zeichnungsantrags und die Annahme der Zeichnung durch
die Emittentin, sondern auch das rechtzeitige und spesenfreie Einlangen des vollstdndigen, jeweils zahlbaren Betrages,
spétestens am vierten Bankarbeitstag vor dem letzten Tag des jeweiligen Kalendermonats.

2) Sofern der erste Tag eines Monats kein Bankarbeitstag ist, kann sich die Einbuchung aus technischen Griinden auf den
nichsten Bankarbeitstag verschieben.
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2.1.

2.2.

2.3.

24.

5.1.

5.2.

5.3.

FORM, NENNWERT, STUCKELUNG, MINDESTZEICHNUNG

Die Anleihe hat einen Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 (der
"Gesamtnennbetrag'). Die Anleihe ist in bis zu 10.000 Teilschuldverschreibungen eingeteilt.

Die Stiickelung betrdgt EUR 1.000,00.

Die Teilschuldverschreibungen sind auf den Inhaber lautende Wertpapiere und werden zur
Génze durch eine verdnderbare Sammelurkunde gemid §24 litb Depotgesetz (die
"Sammelurkunde") verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der OeKB CSD GmbH als
Wertpapiersammelbank verwahrt. Die Sammelurkunde trdgt als firmenméfBige Zeichnung die
Unterschriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin und ist
mit einer Kontrollunterschrift der gemiB diesen Anleihebedingungen bestellten Zahlstelle
versehen. Der Anspruch auf Einzelverbriefung sowie auf Ausfolgung einzelner
Teilschuldverschreibungen oder einzelner Zinsscheine ist ausgeschlossen. Den Inhabern der
Teilschuldverschreibungen (die "Anleihegliubiger") stehen Miteigentumsanteile an der
Sammelurkunde zu, die gemif den Geschéftsbedingungen der OeKB CSD GmbH und auflerhalb
der Republik Osterreich ausschlieBlich gemiB den Vorschriften der Clearstream Banking
Aktiengesellschaft, Luxemburg, und Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, Belgien iibertragen
werden konnen..

Die International Securities Identification Number oder "ISIN" lautet ATO000A292R9.
STATUS

Die Teilschuldverschreibungen begriinden unmittelbare und unbedingte, untereinander
gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im
Rang mit allen anderen gegenwértigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichstehen, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht
nach geltendem zwingenden Recht bevorrechtet sind.

LAUFZEIT

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 01.10.2019 (einschlie8lich) und endet
am 30.09.2024 (einschlieBlich). Die Teilschuldverschreibungen haben somit eine Laufzeit von 5
(fiinf) Jahren und sind am 01.10.2024 zur Riickzahlung féllig.

ZINSEN

Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.10.2019 (einschlieBlich) bis zum 30.09.2024
(einschlieBlich) (dem Tag vor Falligkeit der Teilschuldverschreibungen) mit jahrlich 5,00% vom
Nennbetrag fix verzinst. Die Zinsen sind jahrlich nachtréglich zahlbar, somit jeweils am 01.10.
eines jeden Jahres (jeweils ein 'Zinszahlungstag"), erstmals am 01.10.2020. Die
"Zinsperiode" bezeichnet den Zeitraum vom Valutatag (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag  (ausschlieBlich) sowie den Zeitraum von jedem Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum néichstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlielich).

Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kiirzer als eine Zinsperiode ist, erfolgt auf
der Grundlage der tatsichlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die
tatsdchliche Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode (Actual/Actual geméfl ICMA-
Regelung).

Die Emittentin verpflichtet sich, Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit in Euro
zu zahlen. Die Zahlung von Zinsen erfolgt durch die Emittentin {iber die Zahlstelle an das
Clearingsystem oder dessen Order und wird {iber die jeweiligen Kreditinstitute den jeweiligen
Anleiheglaubigern auf deren Konten gutgebucht. Die Anspriiche auf Zahlung von Zinsen
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54.

6.1.

6.2.

6.3.

7.1.

7.2.

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

verjahren nach Ablauf von drei Jahren ab Félligkeit.

Sollte ein Zinszahlungstermin nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, hat der Anleiheglédubiger
erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Zinsen (die Zinsperiode
bleibt dabei jedoch unverdndert (Zinsperiode unadjusted)). Die Anleihegldubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschidigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu
verlangen. "Bankarbeitstag' meint einen Tag, an dem Kreditinstitute in Wien zum 6ffentlichen
Geschiftsbetrieb allgemein gedffnet sind, und der ein TARGET 2 Geschiftstag ist.
"TARGET 2 Geschiftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das transeuropdische automatisierte
Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem (Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer —- TARGET 2) operativ ist.

RUCKZAHLUNG

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich Punkt9. und Punkt 10. dieser
Anleihebedingungen am 01.10.2024 zum Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen zuziiglich
Zinsen (samt Zinseszinsen), abziiglich Finanzierungskostenersatz (falls ein solcher angefallen
ist) zur Zahlung féllig.

Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Filligkeit nicht zuriickzahlt, endet die
Verzinsung nicht an dem der Filligkeit der Teilschuldverschreibungen vorangehenden Tag,
sondern erst mit dem Tag, der der tatséchlichen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen
vorangeht.

Sollte ein Riickzahlungstermin, oder sonstiger sich im Zusammenhang mit den
Teilschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin, nicht auf einen Bankarbeitstag fallen,
hat der Anleihegldubiger erst am darauf folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von
Kapital. Die Anleihegldubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschidigung
wegen eines solchen Zahlungsaufschubs zu verlangen.

ZAHLSTELLE

Zahlstelle ist Wiener Privatbank SE gemidB separater Zahlstellenvereinbarung (die
""Zahlstelle'").

Die Emittentin ist berechtigt, die Wiener Privatbank SE in ihrer Funktion als Zahlstelle
abzuberufen und ein anderes Kreditinstitut als Zahlstelle zu benennen. Eine Abberufung,
Bestellung oder ein sonstiger Wechsel der Zahlstelle wird nur wirksam (auer im Insolvenzfall
der Zahlstelle, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Anleihegldubiger
hiertiber gemél Punkt 14. vorab unter Einhaltung der Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Die Gutschrift der Zinszahlungen und der Kapitalriickzahlungen erfolgt tiber die jeweilige fiir
die Anleihegldubiger depotfiihrende Stelle.

Die Emittentin verpflichtet sich, wihrend der gesamten Laufzeit der Teilschuldverschreibungen
eine Zahlstelle fiir die Teilschuldverschreibungen zu verpflichten, die ihren Sitz in Osterreich hat
und die nach den Vorschriften des Osterreichischen Bankwesensgesetzes in der jeweils giiltigen
Fassung in der jeweils giiltigen Fassung beaufsichtigt wird und dessen Bestimmungen unterliegt.

Die Zahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und iibernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Anleihegldaubigern. Es wird kein Vertrags-, Auftrags- oder

Treuhandverhéltnis zwischen ihr und den Anleihegldubigern begriindet.

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen bei Filligkeit in Euro zu bezahlen. Derartige
Zahlungen erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher
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8.1.

8.2.

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

&)

€y

(h)

Regelungen und Vorschriften, an die Zahlstelle zur Weiterleitung an das Clearingsystem oder an
dessen Order zur Gutschrift fiir die jeweiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an das Clearingsystem
oder an dessen Order befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlung von ihren
entsprechenden Verbindlichkeiten aus den Teilschuldverschreibungen. Eine Zahlung aus den
Teilschuldverschreibungen gilt als rechtzeitig, wenn sie am Félligkeitstag beim Clearingsystem
eingeht.

STEUERN

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt oder
Abzug von gegenwirtig oder zukiinftig vorgeschriebenen Steuern, Abgaben und behérdlichen
Gebiihren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die vom oder im Fiirstentum Liechtenstein
oder einer seiner Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der Befugnis zur Erhebung von
Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden (die '"Steuern'), zu
leisten, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem
solchen Fall hat die Emittentin, sofern nicht einer der in Punkt 8.2 dieser Anleihebedingungen
genannten Ausnahmetatbestinde vorliegt, zusétzliche Betrdge (die "Zusétzlichen Betrige')
derart zu leisten, dass die den Anleihegldubigern zuflieBenden Nettobetréige nach dem Einbehalt
oder Abzug der Steuern jeweils den Betrdgen entsprechen, die sie ohne Einbehalt oder Abzug
erhalten hitten.

Die Emittentin ist zur Zahlung der Zusétzlichen Betrdge aufgrund von Steuern geméf Punkt 8.1
nicht verpflichtet, wenn

diese auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle aus Zahlungen auf die
Teilschuldverschreibungen zu entrichten sind, oder

ein Anleihegldubiger, der zum Fiirstentum Liechtenstein eine andere aus steuerlicher Sicht
relevante Verbindung hat, als den bloBen Umstand, dass er Anleiheglaubiger ist oder dies zum
Zeitpunkt des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen war, der Abgaben- oder Steuerpflicht
unterliegt, oder

diese gemiB § 95 OEStG in der Republik Osterreich oder einer anderen vergleichbaren
Bestimmung in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums von der auszahlenden
Stelle einbehalten werden, oder

diese aufgrund einer Rechtséinderung zahlbar sind, die spéter als 30 Tage nach Filligkeit der
betreffenden Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen oder, wenn dies spéter erfolgt, nach
ordnungsgeméfBer Bereitstellung aller falligen Betrige und einer diesbeziiglichen
Bekanntmachung gemif3 Punkt 14. der Anleihebedingungen wirksam wird, oder

diese nach Zahlung durch die Emittentin im Rahmen des Transfers an den Anleiheglaubiger
abgezogen oder einbehalten werden, oder

diese aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder der Steuergesetze der Republik
Osterreich oder des Filirstentums Liechtenstein riickerstattbar wéiren oder aufgrund
gemeinschaftsrechtlicher Bestimmungen (EU) an der Quelle entlastbar wéren, oder

diese aufgrund oder infolge eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Republik
Osterreich ist oder einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines solchen
internationalen Vertrages auferlegt oder erhoben werden, oder

diese von einer Zahlstelle aufgrund der vom Rat der Europidischen Union am 03.06.2003
erlassenen Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen (Richtlinie 2003/48/EG des
Rates) oder der Richtlinie beziiglich der Verpflichtung zum automatischen Austausch von
Informationen im Bereich der Besteuerung (Richtlinie 2014/107/EU) oder einer anderen
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9.1.

9.2.

10.

10.1.

10.2.

(a)

(b)

(c)

(d)

Richtlinie der Europdischen Union zur Besteuerung privater Zinsertrige, die die Beschliisse der
ECOFIN-Versammlungen umsetzen, einbehalten oder abgezogen wurden, oder aufgrund von
Rechts- und Verwaltungsvorschriften, welche zur Umsetzung dieser Richtlinien erlassen
wurden, oder

diese von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von einer
anderen Zahlstelle in einem Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums ohne den
Einbehalt oder Abzug hitte vorgenommen werden kdnnen, oder

ihnen ein Anleihegldubiger nicht unterlige, sofern der Anleihegldubiger zumutbarerweise
Steuerfreiheit oder eine Steuererstattung oder eine Steuervergiitung hétte verlangen kénnen.

KUNDIGUNG AUS STEUERGRUNDEN

Falls nach dem 18.07.2019 eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Fiirstentum
Liechtenstein erlassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behdrdlichen Auslegung
gedndert wird und demzufolge Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch
die Emittentin von Kapital oder von Zinsen dieser Teilschuldverschreibungen im Wege des
Einbehalts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher
Betrige gemél Punkt 8. der Anleihebedingungen verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt,
die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mittels Bekanntmachung
gemdl Punkt 14. dieser Anleihebedingungen mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30
Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu
kiindigen, wobei eine solche Kiindigung 30 Tage nach Bekanntmachung der Kiindigung geméf
Punkt 14. dieser Anleihebedingungen wirksam wird. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss
den fiir die Riickzahlung festgelegten Termin beinhalten und eine zusammenfassende Erkldrung
enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

Die Kiindigung zur vorzeitigen Riickzahlung darf jedoch nicht zu einem Zeitpunkt
vorgenommen werden, der dem Tag der tatsdchlichen Geltung der betreffenden
Rechtsvorschriften oder gegebenenfalls ihrer gednderten Anwendung oder Auslegung mehr als
drei Monate vorangeht.

KUNDIGUNG DER ANLEIHE

Es besteht kein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglédubiger oder der Emittentin.

Jeder Anleiheglédubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen aufBerordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich etwaiger bis zum Tage der
Riickzahlung aufgelaufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls ein wichtiger Grund vorliegt.

Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweiligen Falligkeitstag
zahlt;

die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder den
Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung trotz schriftlicher Aufforderung ldnger als 30
Tage ab dem Zugang dieser Aufforderung fortdauert;

die Eroffnung eines Insolvenzverfahren iiber das Vermogen der Emittentin beantragt wird und —
sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher Antrag nicht binnen 60 Tagen
zuriickgezogen oder aus anderen Griinden als mangels kostendeckenden Vermdgens (oder dem
jeweiligen Aquivalent einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen wird;

die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschéftstitigkeit ganz oder {liberwiegend einstellt oder
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10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

11.

12.

12.1.

12.2.

13.

13.1.

wesentliche Teile ihres Vermdgens verduflert oder anderweitig abgibt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Teilschuldverschreibungen eines einzelnen Anleihegldubigers
auBerordentlich zu kiindigen, wenn dieser die von ihm zur Zeichnung zugesagten Betrage nicht
zur Génze im jeweiligen Zeitpunkt der Falligkeit leistet.

Sofern ein Anleiheglédubiger seine Teilschuldverschreibungen aus wichtigem Grund kiindigt,
erfolgt eine solche Kiindigung nur in Bezug auf die vom betreffenden Anleihegldubiger
gehaltenen Teilschuldverschreibungen; die Teilschuldverschreibungen anderer Anleihegldubiger
bleiben hiervon unberiihrt. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Umstand, der das
Kiindigungsrecht begriindet, vor Ausiibung des Kiindigungsrechts weggefallen ist.

Eine Kiindigung der Teilschuldverschreibungen nach diesem Punkt10. durch -einen
Anleihegliubiger ist schriftlich in deutscher Sprache und unter Hinweis auf die jeweils
gehaltenen Teilschuldverschreibungen gegeniiber der Emittentin zu erkldren und wird jeweils
mit Zugang bei der Emittentin wirksam. Der Kiindigung ist ein Nachweis beizufiigen, aus dem
sich ergibt, dass der betreffende Anleihegldubiger zum Zeitpunkt der Abgabe der Kiindigung
Inhaber der betreffenden Teilschuldverschreibungen ist. Der Nachweis kann durch eine
Bescheinigung der Depotbank oder auf andere geeignete Weise erfolgen. Im Fall der
auflerordentlichen Kiindigung gemaf Punkt 10.2 ist jeder Anleihegldaubiger {iberdies verpflichtet,
den jeweils geltend gemachten Kiindigungsgrund anzufithren. In jedem Fall einer
auBerordentlichen Kiindigung geméB Punkt 10.2 durch einen Anleihegldubiger ist dies durch
Bekanntmachung gemidf3 Punkt 14. dieser Anleihebedingungen zu verdffentlichen.

In jedem Fall einer auBBerordentlichen Kiindigung geméaf3 Punkt 10.3 durch die Emittentin erfolgt
die Kiindigung durch Veroffentlichung im Amtsblatt zur Wiener Zeitung.

VERJAHRUNG

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjdhren nach drei Jahren ab Filligkeit, Anspriiche auf
die Zahlung von Kapital verjdhren nach dreiflig Jahren ab Félligkeit.

BORSENOTIERUNG

Es ist beabsichtigt, einen Antrag bei der Wiener Bodrse auf Einbezichung der
Teilschuldverschreibungen in den Handel am Dritten Markt zu stellen.

Dariiber hinaus beabsichtigt die Emittentin, nicht unmittelbar, aber innerhalb der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen, die Zulassung zur Notierung der Teilschuldverschreibungen im
Amtlichen Handel der Wiener Borse zu beantragen. Es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass eine solche Zulassung zur Notierung im Amtlichen Handel der Wiener Borse tatsédchlich
erfolgt oder dass ein solcher Antrag auf Zulassung tiberhaupt gestellt wird. Wenn eine solche
Zulassung  unterbleibt,  kann  die  Handelbarkeit —und  Ubertragbarkeit  der
Teilschuldverschreibungen eingeschrankt sein.

BEGEBUNG WEITERER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF VON
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Teilschuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit
Ausnahme des Tags der Emission, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabekurses) in der
Weise zu emittieren, dass diese mit den Teilschuldverschreibungen eine einheitliche Anleihe
bilden. In diesem Fall erhoht sich der Gesamtnennwert der Anleihe um den Nennwert der neu
emittierten Teilschuldverschreibungen und die neu emittierten Teilschuldverschreibungen fallen
unter den Begriff "Teilschuldverschreibungen". Weder besteht eine Verpflichtung der
Emittentin, diese weiteren Serien zu emittieren, noch ein Anspruch der Anleihegldubiger,

71



13.2.

14.

14.1.

14.2.

14.3.

15.

16.

16.1.

16.2.

Teilschuldverschreibungen aus solchen Serien zu beziehen.

Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen auf jede Weise zu jedem beliebigen
Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Teilschuldverschreibungen kénnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

BEKANNTMACHUNGEN

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an die Anleiheglédubiger sind im
Liechtensteiner Vaterland und im Amtsblatt zur Wiener Zeitung oder, falls diese ihr Erscheinen
einstellen oder eine Bekanntmachung im Liechtensteiner Vaterland oder im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung aus Sicht der Emittentin untunlich erscheint, auf der Internetseite der Emittentin
zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Veroffentlichung als wirksam
erfolgt, im Fall der Verdffentlichung auf der Internetseite der Emittentin am 5. (fiinften)
Kalendertag nach der Verdffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung einzelner
Anleihegldubiger bedarf es nicht.

Im Falle der Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem geregelten Markt
gelten samtliche Mitteilungen an die Anleihegldubiger als ordnungsgeméall bekannt gemacht,
wenn sie wie folgt erfolgen: (i) durch eine elektronische Mitteilungsform mit Verbreitung
innerhalb der Europdischen Union und dem Staat des jeweiligen geregelten Marktes, an dem die
Teilschuldverschreibungen notieren, solange diese Notierung fortdauert und die Regeln des
jeweiligen geregelten Marktes dies erfordern. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem fiinften Tag
nach der ersten Verdffentlichung als bekannt gemacht; falls eine Verdffentlichung in mehr als
einer elektronischen Mitteilungsform vorgeschrieben ist, ist der Tag maligeblich, an dem die
Bekanntmachung erstmals in allen erforderlichen elektronischen Mitteilungsformen erfolgt ist;
oder (ii) anstelle einer elektronischen Mitteilungsform (vorbehaltlich anwendbarer Regeln des
jeweiligen  geregelten  Marktes) iiber ein  Clearingsystem, solange eine die
Teilschuldverschreibungen verbriefende Sammelurkunde fiir das Clearingsystem gehalten wird,
durch Abgabe der entsprechenden Bekanntmachung an das Clearingsystem zur Weiterleitung an
die Anleihegléubiger.

Die Anleiheglédubiger miissen Mitteilungen schriftlich, zusammen mit einem Nachweis iiber den
Besitz der betroffenen Teilschuldverschreibungen personlich oder per Einschreiben an die
Emittentin iibermitteln. Der Nachweis kann durch Bescheinigung der Depotbank oder auf andere
geeignete Weise erbracht werden.

TEILNICHTIGKEIT

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die {ibrigen Bestimmungen dieser
Anleihebedingungen in Kraft. Unwirksame Bestimmungen gelten dem Sinn und Zweck dieser
Anleihebedingungen entsprechend durch wirksame Bestimmungen, die in ihren wirtschaftlichen
Auswirkungen denjenigen der unwirksamen Bestimmungen so nahe kommen, wie rechtlich
moglich, als ersetzt.

ANWENDBARES RECHT, ERFULLUNGSORT UND GERICHTSSTAND

Fiir samtliche Rechtsverhiltnisse und Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der
Anleihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen gilt Osterreichisches Recht unter Ausschluss
der Kollisionsnormen des internationalen Privatrechts und der Bestimmungen des
Ubereinkommens der Vereinten Nationen iiber Vertriige iiber den internationalen Handelskauf
(UN-Kaufrecht). Erfiillungsort ist Wien.

Fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe und/oder mit diesen
Anleihebedingungen (einschlieBlich allfilliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit
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16.3.

auBervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe
und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) ist das fiir Handelssachen jeweils zustindige
Gericht mit der drtlichen Zusténdigkeit fiir Wien, Innere Stadt, ausschlieBlich zusténdig.

Fiir alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe
und/oder mit diesen Anleihebedingungen (einschlieBlich allfélliger Streitigkeiten im
Zusammenhang mit aufBervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im
Zusammenhang mit der Anleihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) gegen die
Emittentin ist nach Wahl des Verbrauchers das sachlich und ortlich zustdndige Gericht am
Wohnsitz des Verbrauchers oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges, aufgrund der
gesetzlichen Bestimmungen zustéindiges Gericht zustéindig. Die Gerichtsstandvereinbarung
beschriankt nicht das gesetzliche Recht der Anleihegldubiger (insbesondere Verbraucher),
Verfahren vor einem anderen gesetzlich zustindigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig
schlieBt die Finleitung von Verfahren an einem oder mehreren Gerichtsstinden die Einleitung
von Verfahren an einem anderen Gerichtsstand aus (gleichgiiltig, ob diese gleichzeitig gefiihrt
werden oder nicht), falls und soweit dies rechtlich zuldssig ist.
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ANLAGE 2: BUSINESS PLAN

1. Allgemeines

Die Emittentin hat ihren Sitz in Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, und ist eine Aktiengesellschaft nach
dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein.

Die Emittentin ist unter der Registernummer FL-0002.555.661-3 im Handelsregister des Fiirstentums
Liechtenstein eingetragen. Das zustindige Registeramt ist das Amt fiir Justiz des Fiirstentums
Liechtenstein.

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 im Fiirstentum Liechtenstein gegriindet sowie am 07.09.2017 im
Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein eingetragen und wird seither in der Rechtsform einer
Aktiengesellschaft nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein gefiihrt.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft, die in ihrem derzeitigen Geschéftsfeld weniger als drei Jahre tdtig ist
und als Start-up Unternehmen gemif3 Art 23 iVm Anhang XIX der Prospekt-VO unter den Begriff der
"Specialist issuers" fillt. Der gemaBl Art 23 iVm Anhang XIX der Prospekt-VO sowie Punkt 3.12.2 des
Rundschreibens der FMA erforderliche Business-Plan zum Geschiftsmodell der Emittentin wurde in
diesem Prospekt in Anlage 2 aufgenommen.

2. Business Plan

a) | Zielgruppe der Emission.

Die Emission ist an Privatanleger als Zielgruppe gerichtet.

b) | Managementteam.

Andreas Pachinger und Clemens Gregor Laternser als jeweils einzelvertretungsbefugte
Mitglieder des Verwaltungsrats der Sun Contracting AG.

¢) | Entstehungsgeschichte der Geschiiftsidee.

Die Sun Contracting AG wurde im September 2017 insbesondere zum Zweck des Betriebs
eines Unternehmens, das auf den Vertrieb eines Photovoltaik-Contracting-Modells spezialisiert
ist, gegriindet. Dieses Photovoltaik-Contracting-Modell sieht die Errichtung von PV-Anlagen
fiir Unternehmen in Form einer Vorfinanzierung und ratierlichen Riickzahlungen vor. Daneben
ist die Geschéftsidee des Unternehmens allgemein auf den Verkauf von Photovoltaikanlagen
und -komponenten auf europdischer Ebene gerichtet.

Unmittelbar nach der Griindung erwarb Herr Andreas Pachinger 100% aller Aktien der
Emittentin. Herr Andreas Pachinger verfiigt tiber langjahrige technische Erfahrung im Bereich
des Projektmanagements und der computergestiitzten Anlagenplanung. Herr Pachinger verfiigt
dariiber hinaus iiber ein groBes geschiftliches Netzwerk, iiber welches er bereits vor Beginn
der Griindung Zugang zu Lieferanten und Vertriebspartnern gewinnen konnte. Die Rechtsform
der AG wurde aus haftungs- und steuerrechtlichen Griinden gewahlt.

Auf Grundlage des Beschlusses der Generalversammlung der Sun Contracting AG vom
20.12.2018 betreffend die Abdnderung der Statuten wurde eine Erhéhung des Kapitals der
Gesellschaft auf EUR 1.000.000,00 durchgefiihrt. Die Eintragung der Kapitalerhohung und des
neuen Aktienkapitals der Sun Contracting AG im Handelsregister des Fiirstentums
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Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.555.661-3 (Registeramt: Amt fiir Justiz des
Fiirstentums Liechtenstein) erfolgten am 21.12.2018. Das Aktienkapital der Sun Contracting
AG wird seither im AusmalBl von EUR 921.000,00 von Herrn Andreas Pachinger, im Ausmalf3
von EUR 69.000,00 von Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner und im Ausmall von
EUR 10.000,00 von Herrn Christian Bauer gehalten.

Die Sun Contracting AG ist als Muttergesellschaft zu jeweils 100% seit 16.11.2018 an der Sun
Contracting Germany GmbH, seit 05.09.2018 an der Sonnenstrom PV Konzept GmbH
(nunmehr sun-inotech GmbH), eingetragen im &sterreichischen Firmebuch zu FN 446110 w),
und seit 05.09.2018 an der GW Energie Holding GmbH (nunmehr SUN Contracting GmbH),
eingetragen im  Osterreichischen  Firmenbuch zu FN 348587 d), beteiligt. Die
Beteiligungserwerbe erfolgten zum Zweck der Erweiterung des Anlagen-Portfolios der
Emittentin. Die operative Tatigkeit der Tochtergesellschaften besteht in der Lieferung und
Montage von Photovoltaikanlagen.

d)

Geschiftsmodell inkl. der Geschéaftsfelder und Produkte.

Die Haupttitigkeit der Emittentin besteht in der Bereitstellung, der Finanzierung und dem
Betrieb von Solaranlagen (Photovoltaik) iiber Contracting-Modelle.

Gegenstand des im Zusammenhang mit Solaranlagen (Photovoltaik) entwickelten
Geschiftsmodells des "Contracting" (oder auch als "Photovoltaik-Contracting”" bezeichnet) ist
die Lieferung einer Photovoltaik-Komplettanlage mit einer zuvor zwischen dem Contracting-
Kunden und der Emittentin vereinbarten Modulleistung, sowie die Montage der kompletten
Anlage inklusive der bendtigten Materialien und zugehoriger Sicherheitseinrichtungen
(Uberspannungsableiter, Potentialausgleich etc.). Dabei stellt der Kunde der Emittentin seine
Dachfléche fiir eine bestimmte Zeit zur Verfiigung.

Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und
Abnahmevertrage abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der
Photovoltaik-Anlage erzeugten Strom vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu vertraglich
vereinbarten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer betrdgt in der Regel 18 Jahre. Nach Ablauf der
Benutzungs- und Abnahmevertrige geht die Photovoltaikanlage in das Eigentum des
jeweiligen Kunden iiber. Wahrend der Vertragsdauer ist einzig der Betreiber der Photovoltaik-
Anlage, die Emittentin, fiir den Betrieb sowie die Wartung und Instandhaltung der
Photovoltaik-Anlage verantwortlich.

Fiir die Lieferung und Montage der Photovoltaik-Komplettanlage erhélt die Emittentin eine
vom mit der gegenstindlichen Photovoltaik-Komplettanlage erzielten Ertrag abhéngige
Vergiitung. Diese ist in monatlichen Raten vom Contracting Kunden an die Emittentin zu
entrichten. Im Contracting Vertrag wird ein {iber die gesamte Laufzeit fixer Eurobetrag pro
produzierter kWh Strom vereinbart (Beispiel: EUR 0,18 pro produzierter kWh Strom).

In den ersten zwoOlf Monaten errechnet sich die monatliche Rate aus der installierten
Modulleistung und dem Minimum der fiir die betreffende Region anzunehmenden
Sonnenstunden. Der monatliche Betrag wird projektspezifisch individuell festgelegt.

Nach Ablauf der zwolf Monate wird die Vergiitung an den gemessenen, realen Stromertrag der
Photovoltaikanlage angepasst und der Differenzbetrag zwischen dem angenommenen
Verbrauch und dem tatséchlichen Verbrauch riickverrechnet. Diese Anpassung erfolgt jéhrlich
und Dbasiert auf den Aufzeichnungen des tatsdchlichen Vorjahresertrages der
Photovoltaikanlage. Der Ertrag errechnet sich demnach aus dem tatséchlich produzierten Strom
und wird jahrlich an die vom Vorjahr aufgezeichneten Ertragsabrechnungen angepasst.

Mit der letzten monatlichen Ratenzahlung geht die komplette Anlage in das Eigentum des
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Contracting Kunden iiber.

Das Geschéftsmodell der Emittentin liegt daher im Wesentlichen in der Produktion und der
VerduBerung elektrischer Energie. Die Kosten der Errichtung und Instandhaltung einer
Photovoltaik-Anlage amortisieren sich fiir die Emittentin in der Regel nach etwa 4 bis 7 Jahren,
sodass die Emittentin in den letzten Jahren der Vertragslaufzeit Gewinne aus dieser Tétigkeit
erzielen kann.

Fiir den Kunden besteht der Vorteil darin, dass der mit der Emittentin vereinbarte Preis fiir den
Energiebezug im Wesentlichen jenem Preis entspricht, den der jeweilige Kunde zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses an einen Energieanbieter leisten miisste. Allerdings sehen die
Benutzungs- und Abnahmevertrige in der Regel vor, dass es keine Preissteigerungen wihrend
der Vertragslaufzeit gibt, was fir den Kunden eine groBere Planbarkeit hinsichtlich seiner
Energiekosten darstellt. Uberdies wird dem Kunden nach Ende der Vertragslaufzeit von in der
Regel 18 Jahren, ohne zusitzliche Zahlung, die Photovoltaik-Anlage in sein Eigentum
iibertragen.

Die Emittentin sondiert stindig Moglichkeiten, in Mérkten anderer Ladnder Fufl zu fassen.
Insbesondere Deutschland steht derzeit im Fokus. Das Geschéiftsmodell der Emittentin kann je
nach rechtlichen und regulatorischen Rahmenbedingungen abweichen. In Deutschland erfolgt
die Abnahme der durch die Photovoltaikanlage erzeugten Energie in der Regel nicht durch die
Person, die berechtigt ist, iiber das Dach zu verfiigen, sondern erfolgt eine Einspeisung in das
Netz, weswegen die Emittentin eine Vergiitung vom Netzbetreiber oder von einem
Direktvermarkter erhalt.

e)

Unternehmensziele und -strategien.

Zum einen wird ein Photovoltaik-Contracting-Modell eingefiihrt, durch welches es mdglich
sein soll, Photovoltaikanlagen (grundsétzlich als Aufdachanlagen) zu errichten und diese iiber
eine angemessene Energievergiitung an die Grundstiicks- bzw. Gebdudeeigentiimer in Raten
abzutreten. Grundsatz des Modells soll eine rentable und dabei faire Kooperation ("jeder
gewinnt") mit den Contracting-Partnern sein.

Zum anderen soll ein Handel mit Photovoltaikanlagen und -komponenten etabliert werden,
welcher den Verkauf von preis-/leistungseffizienten Produkten vorsieht und somit den Faktor
der mittlerweile akzeptablen Rentabilitdt einer Photovoltaikanlage fiir Private wie auch
Unternehmen hervorheben soll.

Das Photovoltaik-Contracting richtet sich vorrangig an Unternehmen mit hohem
Tagstrombedarf. Strategisch platzierte Werbung kann hierbei mit einer logischen
Argumentation rund um die Senkung der Energiekosten und Prestigeeffekten eingesetzt
werden. Als Zielgruppe im Bereich des Handels kommen private Personen sowie Unternehmen
in Frage, wobei Privatkunden naturgemédf kleinere Volumina als Unternehmen bendétigen
werden. Ebenfalls ein Weiterverkauf an Elektrotechnikunternehmen etc. ist moglich. Die
Schaffung einer breit gestaffelten Logistik wiirde sich in weiterer Folge ebenfalls dazu
anbieten, als GroBhéndler in diesem Bereich auftreten zu konnen.

Bis Ende 2021 wird ein Umsatz (kumuliert) von ca. EUR 6,6 Mio erwartet. Innerhalb eines
Zeitraumes von einem Jahr ab Beginn der Angebotsfrist der Anleihe hat die Emittentin die
Entwicklung Contracting Anlagen im Bereich 2-3 mWp geplant (entspricht ca. 500
Haushaltsidquivalenten). Hierzu besteht ein Kapitalbedarf von iiber EUR 2,5 Mio, welcher
unter anderem durch die Ausgabe einer Anleihe gedeckt werden soll.
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Marktumfeld (zB Kunden, Lieferanten, Konkurrenten, rechtliche Rahmenbedingungen).

Allgemeines zum Marktumfeld:

Allein der Osterreichische Energiemarkt unterliegt in den letzten Jahren immer mehr einem
Wandel hin zu erneuerbaren Energietrdgern. Das technisch machbare Potential fiir die
Installation von Photovoltaik-Anlagen ist bis jetzt nur zu 2% gehoben und entspricht ca.
einem Volumen von 1,5 GWp und ist daraus folgend ein entsprechendes Wachstum mit
einer innovativen Idee moglich (laut Marktstudie des Interessensverbands fiir Photovoltaik,
der PV-Austria, ist ein Zubau von ca. 7 GW bis 2030 moglich, dies entspricht einem Wert
von ca. 6,5 Mrd. EUR, somit ca. 550 Mio. jahrlich). Ebenfalls eine Expansion in andere
EU-Lénder mit Hilfe des Contracting-Modells (allen voran Deutschland und Dénemark
aufgrund eines hohen Strompreises) ist moglich und bis spéitestens 2020 angedacht.

Osterreich:

Allgemein betrug die Gesamtleistung der ca. 12.100 im Jahr 2014 in Osterreich neu
installierten Photovoltaikanlagen 159.273 kWp. Nach dem Rekordjahr 2013 hat sich der
PV-Markt in Osterreich trotz reduzierter Férderungen 2014 stabilisiert. Bezogen auf die im
Jahr 2014 installierte Leistung ergibt sich iiber die letzten 10 Jahre eine durchschnittliche
jéhrliche Steigerung der neuinstallierten Anlagen von 45%. Die gesamte installierte
Photovoltaik-Leistung in Osterreich stieg durch die Neuinstallationen um 25% von 626
MWp auf 785 MWp (sdmtliche genannten Zahlen stammen aus einer Erhebung des
Bundesministeriums fiir Verkehr, Innovation und Technologie).

Daraus folgend lésst sich in den néchsten Jahren mindestens ein konstant bleibender Markt
fir den Verkauf von Photovoltaik-Anlagen erwarten. Der Contracting Markt ist in
Osterreich beinahe noch nicht erschlossen, wodurch in diesem Bereich bei KMU ein
Potential von iiber 40% zu erwarten ist.

International:

Abseits von Osterreich sind der deutsche und déinische Markt aufgrund hoher Energiepreise
fiir das Contracting Modell interessant. Ein Handel in diesen Landern kann aufgrund der
niedrigen Systempreise und fehlenden Infrastruktur aus jetziger Sicht auBen vor gelassen
werden. Eine Expansion des Contracting Modells ist ab dem Jahr 2020 geplant.

Branchenstruktur und Wettbewerber:

Spezialisierte Photovoltaik Unternehmen: Als hauptsichliche Wettbewerber treten
Photovoltaik Unternehmen auf, die sich auf "All-in-One"-Losungen spezialisiert haben.
Durch die Marktstabilisierung in den letzten Jahren kann jedoch von keiner unnatiirlich
hohen Wettbewerbssituation ausgegangen werden.

Elektriker: Zusitzlich zu spezialisierten Photovoltaik Anbietern sind Elektriker als
Wettbewerber auszumachen, welche jedoch die Photovoltaik meist nur als Nebengeschéft
betreiben und somit einen wesentlichen Mangel an spezialisiertem Fachwissen aufweisen.

Zielmarkt:

Als Contracting Partner sind KMU aufgrund des hdheren Strompreises zu bevorzugen und
stellen diese mit ca. 320.000 Unternechmen 99,7% der marktorientiecren Wirtschaft in
Osterreich dar (Stand 2013, Quelle Statistik Austria).
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e Bei einem Potential von ca. 40% entsprechen diese ungefahr 128.000 moglichen Kunden,
was bei einer durchschnittlichen Anlageleistung von ca. 30 kWp ein Marktpotential von
ungefihr 3.800 MWp mit sich bringen.

Produktstrategie:

e Die Sun Contracting AG versteht sich als regionaler Wirtschaftsfaktor und konzentriert
sich daher auf Osterreichische Produkte. Diese konnen als qualitativ hochwertig angeboten
und die Vorteile der Regionalitdt hervorgehoben werden.

e Des Weiteren soll dem Kunden ein "All-in-One" Paket geliefert werden kdnnen, wodurch
einerseits zusétzliche Dienstleistungen angeboten, aber auch dem Kunden Zeit erspart
werden kann.

g)

Vermogens- und Finanzierungsstruktur.

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.000.000,00, eingeteilt in 100.000.000
Namensaktien zu je EUR 0,01 und ist zur Génze einbezahlt. Die Aktionédrsstruktur sieht aus
wie folgt:

Aktionir Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
Andreas Pachinger 92.100.000 92,10%,
Gerald Wirtl-Gutenbrunner 6.900.000 6,90%
Christian Bauer 1.000.000 1,00%
Summe 100.000.000 100,00%

Die Emittentin hat derzeit keinerlei Fremdkapitalfinanzierungsvereinbarungen abgeschlossen
(abgesehen von den in diesem Prospekt beschriebenen Emissionen von Anleihen und von
Nachrangdarlehen).

h)

Organisationsstruktur.

Einzelvertretungsbefugte Mitglieder des Verwaltungsrats sind Herr Andreas Pachinger und
Herr Clemens Gregor Laternser.

Die Emittentin beabsichtigt in der Startphase bzw den Anfangsjahren (bis Ende 2020) folgende
Mitarbeiterstruktur aufzubauen und umzusetzen:

. Echte Dienstnehmer: 1 technische/r Biiromitarbeiter/in (Vollzeit); 1 Biiromitarbeiter/in
(anfangs teilzeit, danach Vollzeit, je nach Auftragsstatus)

o Freie Dienstnehmer: Vertriebsmitarbeiter/in (Provisionsbasis je verkaufter Anlage)
Die Ausfiihrung der Tétigkeiten der Emittentin erfolgt durch Tochter- und Enkelgesellschaften,

die liber das dazu bendtigte Personal verfiigen und die dafiir entstehenden Kosten an die
Emittentin verrechnen.

Milestones und Faktoren, von denen die erfolgreiche Umsetzung des Geschiaftsmodells
abhiingen.
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Um die Planungen im Sinn des Business Plans umsetzen und die gesetzten Ziele erreichen zu
konnen, sind folgende Faktoren relevant:

e Aufbau der Vertriebsaktivititen fiir Contractings, hochwertige Projektierung und Planung,
fachgerechte Ausfiihrung der Anlagen, sowie die laufende Instandhaltung.

e Entscheidend in diesem Zusammenhang ist der tatsdchliche Erfolg der Emission der
Anleihe, weil sich die gesteckten Ziele auf eine Vollplatzierung beziehen, diese wiirden
sich mit dem tatsdchlichen Emissionserfolg, bzw. mit dem tatsdchlich geflossenem Kapital,
entsprechend veréndern.

»

Angabe aus welchen Mitteln die Emittentin ihre Aufwendungen in den ersten drei Jahren
ihres Bestehens bestreiten wird.

Die Emittentin beabsichtigt, ihre Aufwendungen in den ersten drei Jahren ihres Bestehens
einerseits aus dem Grundkapital, andererseits aber auch {ber Einnahmen aus
Photovoltaikprojekten, iiber verschiedene Anleiheemissionen, sowie allenfalls auch {iber
Kapitalerhohungen zu finanzieren.

So hat die Emittentin am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein Offentliches Angebot eines
partiarischen Nachrangdarlehens gemiB Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Osterreich
verOffentlicht. Das maximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens betragt
EUR 50.000.000,00 und wurde mit Nachtrag vom 24.05.2019 auf EUR 100.000.000,00 erhoht.
Zum 01.07.2019 wurden partiarische Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von etwa
EUR 55.119.492gezeichnet und angenommen.

Dariiber hinaus hat die Emittentin eine Anleihe (""'Sun Contracting Namens-Anleihe 2018")
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000 begeben, die in auf Namen lautende,
untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von
EUR 0,96 je Stiick eingeteilt ist. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am
30.07.2018 gebilligt und der Finanzmarktaufsichtsbehérde der Republik Osterreich, der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der
Commission de Surveillance du Secteur Financier im GroBherzogtum Luxemburg sowie den
zustidndigen Finanzmarktaufsichtsbehorden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der
Slowakei notifiziert. Am 11.06.2019 hat die Emittentin einen von der Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein gebilligten Nachtrag zu diesem Prospekt der Sun Contracting Namens-Anleihe
2018 verdffentlicht. Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 wurden
Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 11.781.163 (Stand: 01.07.2019) von
Investoren gezeichnet und von der Emittentin angenommen.

Des Weiteren begibt die Emittentin eine Anleihe (""Sun Contracting Namens-Anleihe 2019")
im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000, die in auf Namen lautende, untereinander
gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je
Stiick eingeteilt ist. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019 gebilligt
und der Finanzmarktaufsichtsbehorde der Republik Osterreich, der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der Commission de
Surveillance du Secteur Financier im Grofherzogtum Luxemburg sowie den zustindigen
Finanzmarktaufsichtsbehorden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei
notifiziert.
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ANLAGE 3:

JAHRESABSCHLUSS DER EMITTENTIN ZUM 31.12.2017
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o GrantThorntcE

An instinct for growth’

Sun Contracting AG
9496 Balzers

Berich!l des unabhangigen Wirtschaftspriifers zur
Jahresrechnung per 31.12.2017
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o Gra ntThornton

An instinct for growth’

ReviTrust Geamt Tharston &G
Babnbofslrasss 156

PO Box GEX

P 9164 Bohnn

T +4323 237 42 42
F 423 237 42 52

www grandihamion i

Bericht des unabhingigen Wirtschaftsprifers

A drn Vanwatngsoae dar
Bun Contracting AG, Balzers

Aufragegemase haben wir aina priferische Durchsichl { Review”] der Jehresrechnung urmfassend Bilanz,
Erfolasrechnuna, Arhana wnd Kaoitaflussrechnung) der Sun Contracting AG fiir das am 31 Nerambuee
2017 abgeschlossens Geschafsiahr, umfassend den Zeitraurm vorm 7, Septemnber 2017 bis 31, Dazember
20T, vorgenommen.

For dige Jahresrachnung ist dar Vervaitungsrat verarbeodlich, wihrend unsere Aufosbe darin bestehl
audgrund unserer Review einen Beorich! Ober die Jehresrechnung abzugebsn. Wir bestiligan, dass wir die
geseizichen Anforderungen hinsichtbch Befihigung und Unabhangighell erdilien,

Ungere Raview erdolgle nach dem Standard zur prifenschen Durchsicht (Review) von Jahrasnec hnansen
adar liechtensteinichen Winschahs prifarsreinigeng. Densch st ene Review so zu planan und
durchzufihren, dass wesentlche Fenaussagen in der Jabrésrechnung erkann werden, wernn auch nicht
mil derselben Sichorhed wie bai ainer Abschiuasprifung. Eine Review besteht haupisSchiich aus der
Balragung von Miarbeserinnen und Mitarbaitern sowie analyischen Prifungshandiungen in Bezug suf die
in der Jahresrechnung zugrurdebegenden Daten. Wir haben eine Review, nicht aber eine
Abschiusspridung, durchgafiihe und geben aus Sesem Grund kein Prifungsurtsil ab.

Bai urserer Raview sind wir mohl auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen missten, dass
B8 JARFEEREARURE KaM S50 AIAALRIEREA Verhalinssen entsprechendes Blld der Vermbgens-, Flranz-
und Erragslage in Ubereinsiimmung mit dem llechiensteinischen Gesatr vermittell. Femear sing wir nicht

auf Sachvemalte gestosaen, aus denan wir schliessen midssien, dass die Jahrsmechnung sowie der
Gawinnwarwendungsvorschiag nichl éem lischtenstainischen Gesalz und den Statuten enlsirachin.

Schaan, 17. Mérz 2018

ReviTrusi Grant Thormton AG

pEs A
Tamar pio Donjomind loop

& Zugelassaner Wirtschaftsprider  dipl, Wirtschadtsprisfer

Bausgen:
= Jahresrechnung (Bilanz, Erfoigsrechnung, Anhang und Kapitalfussrechnung)
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Sun Contracting AG
T4y Baleers
FL-DD02 555 660-3

122017
BILANZ ELUR
AKTIVEM
Umlanfrermbgen
Forderungen - o o ) :Z‘IH'L'{!:E.'ZI-
Gurhaben bei Banken, Postscheckputhaben, Schecks und
Kassenbesrand BGHH
Total Umlaufvermigen 295'357
TOTAL AKTIVEN 295"357
PASSIVEMN
Eigenkapital
Gezeschnetes Kapital 000
Jahrespewinn (+) /Jahresverlost (<) THTIR
Tm’a'.".':-:mr,lr-ifgw,rﬂ,lr 170" TIR
Riickstellungen
Riickstellumygen 19G2
Pasgive Rechnungsabgrenzungsposten W7 657
TOTAL PASSIVEM 295357
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Sun Contracting AG
4496 Balzers
FL-AO002.555 661-3

07.08.2017 -
31122007
ERFOLGSRECHNUNG ELUR
Robergebnis 102'023
Somstige betrichliche Aufwendungen - 14095
Bewriehsergebnis E7"927
Ainsen wid dhnliche Aufvendengen -2Z7
ron am cwrraear [ acrantars
Ergehnis gewihnliche Geschaftstinigheit 87700
Stenetn suf das Erpebns 21002
Jahresgewinn (+) /Jahresverlust (-) 76'738

84



Sun Contracting AG
406 Baleers
FL-MZ.555.661-3

ANHANG ZUR JAHRESRECHNUNG ELR

Gesetzliche Pflicheangaben

Er]iutemngen zur Bilanz

Eigene Aktien MAXANT
Pestand 1.1 ketme
Kiufe . ﬁ
Verkiufe = n " keine
Zutedung an Mutarbeirer = keine
Bestand 3112 keine
Anteil an Aftienkapital fn % - {14
Sonstige Angaben

Biiegschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere
Eventuabverbindlichkeiten 3122007
Biirgschalien - keine
Garanrieverpflichrungen E keine.
Pandbesrellungen = keine
ﬁ’utﬁéﬂxyﬂ@ﬂlvﬂbjnﬂdﬂmi:m ' : eeine
Leistungen an Mitglieder des Verwaltungseats und dec Geschaftsfithrung 3122017
Yerwaltungseat

Vorschiisse & Kredite an Mitglicder des V erwaltungseats keine
Zanssdtee auf Vorschissen und Krediren an den V emlmngsmt [¥a) T e
Im b:itha[[sﬂh.t mmd:huzh-i-rn_ﬁmgq Eeine
T G:'ﬁ.h!frsmhr erlassene Betrage ) - kewne
Eg‘l_gqgangcn: Garanteverpflichtungen =— — kewne
Geschafisfiil

Vorschiisse & Kredite an Migglieder der Geschifrsfihnang keine
Finssitee auf ¥ husun und Kreditern an r.!u:-?:cmhn Flsfuh!uﬂg-li;":—’h] S keina
Im L:cschafrg;ahr 2uriirkherahln chgc keine
Im Greschitfisiabr edassene Betriige keine
FEingegangene (:ar_muc'.:rpfhthmng:n - S keine
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Sun Contracting AG
24005 Baleers
FL-06¥2.555.661-3

ANHANG ZUR JAHRESRECHNUNG

ELUR

Gewinnverwendungsvorschlag

31122007

Gewinnvortrag (+) /Vedustvortmag (=)
|ahresgewinn () /Jahresvedust {-)

TETIR

Zur Verfisgung der Genetalversammlung TETIR
. Swweisung an die peserelichen Reserven LV
Vun:ag auf neoe Rechoung 567138

Es hestehen keine weiteren gemiiss Art. 1095a PGR offenle gungspflichtigen Positionen
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ANLAGE 4:

JAHRESABSCHLUSS DER EMITTENTIN ZUM 31.12.2018
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o Grant Thornton

An instinct for growth™

Sun Contracting AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung der Jahresrechnung
fir das am 31. Dezember 2018 abgeschlossene Geschaftsjahr
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o Grant Thornton

An instinct for growth’

ReviTrust Grandt Thomion AG
Bafinhofctrasse 15

P.0. Box BE3

FL-8494 Schaan

T 4423 Z37 42 42
F +423 Z37 42 52

waw. grantoerdon.

Bericht der Revislonsstelle zur Absehiusspriifung 2018

An die Generalversammiung der
Sun Contracting AG, 94596 Balzers

Als Revisionssielle haban wir die Jahresrechinung (Bilanz, Erfolgarechnueng und Anhang) der Sun
Contraciing AG fir das am 31. Dezember 2018 abgeschicesans Geschifisishr geprif.

Fir die Jahresrechnung ist der Versalbengsrat verantwortlich, wahrend unsere Auigabe dann besieht,
digse zu prifen und zu bewneilen. Wir besitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hingichilich
Befahigung und Unabh&ngigkeit erddllen.

Unsere Prifung edolgte nach den Grendafiren des bechtensteinachen Berufastandes, wonach aine Pri-
fung so zu planen wnd durchzuflheen ist, dass wesenfliche Fehlaussagen in der Jahresrachnueng mit an-
pemessanar Sicharhait edoann werden. Wir priften die Posten und Angaben der Jahresrechnung mittels
Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beureilizn wir die Amwendung der mas-
sgabanden Rechnungslegungsgrundsitze, dis wesentchen Bewerungsentacheide sowle de Darabediung
der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prlfung sine ausneichende Girumd-
lage fOr unser Urtail bildet

Gemass unsener Beurtsiung vermitielt die Jahressachnung ein den 1atsbohlichen Verndhnissen enlspne-
chendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Erragslage der Geselischaft in Ubersinstimmang mit dem
lizchtensteiniachen Gesetz. Famer entsprechan die Jahresrechnung sowie der Gewinnversendungsvor-
schlag dem liechtenstenischen Gesetz und den Statuben.

Die Gesallschatt weist Fordenungen in Hohe von EUR 2714746.37 aus. Wir haben dee Einbringlichieit von
Forderungen im Urmifang von EUR 1'062°266. 78 nicht abechbessend baurteden kimnen.

Weter welst die Gesellschaft Finanzanlzgen in H8he von EUR %780°000.5% aus. Wir haben die Werthal-
tigkeit von Finanzanlagen im Umfang won EUA 88147000 nicht abschiessend beurtellen kinmnsn.

Bel unserer Prifung sind wir - mi1 Avsnahme der i dem vorstehenden Absatz dargelegien Einschrankoun-
pen - nicht auf Sachverhalie gestoasen, aus densn wir schliessen missten, dass die Jahresrechnung rdcht
dem liechtensieinischen Gesetz und den Statuten entsgrcht.

Wir empiehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genshmigen.

Spitte aufgrund der vorerwihnien Einschrinkungen sine Wenberchtigung notwendyg seen, de zu alnem
Kapitalverlust oder zu einer Uberschuldung f0hren wirde, werwelsen wir ausdnbckich auf Arl. 1828 Abs, 2

und 1821 PGR.
Lores Sotman Serwe Bucin Hi-He. FLODES NE ST
Mrmbe o Grand. Thamion inferesicd Ud BNET-e. S1083
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o Grant Thornton

An instinct for growth’

Wir welsen darauf hin, dass die Jahresrechnung enigegen den Vorschrfien von Art. 179a PGR mcht in-
nerhalb won sechs Monaten nach Schiuzs des Geschafisjghres dem obersten Organ zur Genshmigung
uriterbreitet wardan st

Schaan, 15. Jull 2019

ReviTrust Grant Thomton AG
) : - .
Vo i - Vo 7%
Fainer Marxer “hoa Benjamih Hoop
2ugelazssensr Wirschafsprifer  dipl. Wirdschattaprifer
Leitemder Revisor
Beilagen:

- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

‘Biiriels ety Ciabin, Binted EIR-Me. FL-DOCHL 1) 5.394-2
Martan of Grant Thomios inermaiord Lid MWET Mr. SREE3



Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Bilanz in EUR

AKTIVEN 31.12.2018 31.12.2017

A Anlagevermbgen

.  Finanzanlagen 8Ta0'000.55 206'689.07
Il.  Mobile Sachanlagen G'800.00 0.00
Total Anlagevermdgan BTBE'600.55 206'689.07

B Umlaufvermogen

I. Forderungean 2T14'7T46.37 0.00

[l.  Guthaben bei Banken, Postscheckguthaben,
Schecks und Kassenbestand 1°353'802.34 BE'BET.73
C Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 19'625.82 0.00
Total Umlaufsvermogen 4088274 53 BE'BET.T3

TOTAL AKTIVEN 13'874'875.12 295'356.80




Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Bilanz in EUR

PASSIVEN 31.12.2018 31122017
A Eigenkapital

I.  Gezeichneles Aktienkapital 1'000'000.00 100°000.00

. Geselzliche Resarven 1000000 0.00

M. Gewinnvarirag GETIT B4 0.00

V. Jahresgewinn 520°250.61 TETIT.54

Total Eigenkapital 1'586'988.15 17673754
Fremdkapital

B Verbindlichkeiten 12193311.87 0.00

C Passive Rechnungsabgrenzungsposten 10°205.10 107656.76

D Rickstellungen T4'370.00 10°962.50

Total Fremdkapital 12'277'B86.97 118°619.26

TOTAL PASSIVEN 13'874'875.12 295'356.80

Balzers, 12. Juli 2019

Sun Contracting AG
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Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Erfolgsrechnung in EUR

01.01.-31.12.2018 07.09.-31.12.2017
1. Mettournsatzerdbs 1'654"167.80 20668007
2. Matenazl-Dienstliesiungsaufwand -205756.16 -104'665 66
Rohergebnis 1'359"111.64 102'023.41
3. Sonstiger Betriebsaufwand -688771.06 -14THE 31
4. Abschrelbungen und Wertberlchtigungen -165808.50 0.00
5. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 16803 36 -2ET 06
G. Zinsen und ahnliche Errage 10.50 0.00
Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit 584'956.22 a7'T00.04
¥.  Steuemn -FaTOT B -10°862.50
Jahresergebnis (+Gewinn/-Varlust) 520'250.61 T6'737.54
Balzers, 12. Jull 2010 Sun Contracting AG
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Sun Contracting AG, 9496 Balzers
FL-0002 555.661-3

An har‘lg zur Jahresrechn ung 2018

Gesetzliche Pflichtangaben

Allgemeine Erlduterungen 31.12.7018 31.12.2017

Wo nichts anderes angegeben ist, sind die Beirdge in EUR

Bilanzierungs- und Bewertungsmeéthodean

Dha Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften das hechtanstainischan Personen- und Gesallschafisrechis (PGR).
Dar Jahresabschiuss wurde unter Bericksichligung der gesatzlichan Vorschrfien sowie der Gundsatze
ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Das cberste Ziel der Rechnungslegunyg ist die Vermittlung eines dan
fatsachlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Erragslage der Gasellschaft
{true and fair view). E5 kommean die allgemeinen Bewerlungsgrundsatze des PGR zur Anwendung. Bei der
Bewarlung wurde won der Fortfithrung des Unfemehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonlan warden einzeln bewerlet. Eine Verrechnung von Aktv- und Passivkontan findet micht statt.

Vermogensgegenstande werden hochstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, varmindert wm dan
wvom PGR vorgesshens plan- und ausserplanmassige Abschreibungen und Wertberichligunoen angesedzt.

Die Buchfuhrung erfolgt in EUR

Fir die Umrechnung der Fremdwahnungen am Bilanzstichtag in EUR wurda der Steuarkurs versandat.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsatzen
Abweichungen von den Bewertungsgrundsatzen, Bilanzierungsmeathoden, Rechnungslegungsvorschrifien und
wom Grundsatz des “true and fair view"™ geamass PGR bestehen in der vorliegenden Jahrasrechnung keaina.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit
Die Forderungen des Umlaufvermogens 2017 werdan jelzt neu in der Jahresrechnung 2018 unter Finanzanlagan
waitergafihri. Ansonslen bestehen keine weiteren Abweichungen zum Varjahr.

Biirgschaften, Garantieverpflichtungean, Pfandbestellungen und weitere Eventualverpflichtungen
Pfandbestellungan: EUR 200007 88 (zur Sicherstellung fir Lastschriften)

Erlauterungen zur Bilanz

Vearbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten waisen keina vertraglich fizieren Laufzeiten von mehr als finf Jahren auf. Es wurdan keine
Sicharheitan gelaistet.

Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschafisjahr 2018 2017
Total Anzahl in Mitarbeitar <10 =10
Gewinnverwendungs-Vorschlag
31.12.2018 122017
Gewinnvortrag (+) / Verustvorirag (-) GETIT.54 0.00
Jahrasgawinn (+) / Jahresweriust (-} 52025081 TETIT.54
. Zuweisung an die gesatzlichen Reserven -26"00:0.00 -10'000.00
Mauvar Saldo Gewinn- (+) / Varustvortrag (-) 560"988.15 BE'TAT.54
Es bestehen keina weiteren gemidss Art. 1091 #f PGR offenlegungspflichtigen Positionan.
Balzers, 12. Juli 2019 Sun Contracting AG
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Sun Contracting AG, 9496 Balzers
Kapitalflussrechnung (Cash-Flow) per 31.12.2018

in EUR 01.01. - 31.12.2018
Periodenergebnis 520 250,61

+ Abschreibungen auf das Anlagevermogen 0,00
+/- ZunahmefAbnahme Rickstellungen 63 407,50
+/- AbnahmefZunahme der Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstande -12 314 283,71
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten 12 095 B60,21
= Operativer Cash-Flow 365 234,61

- Auszahlungen flr Investitionen ins Sachanlagevermogen 0,00

- Auszahlungen fir Investitionen ins Finanzanlagevermogen -9 579 911,52

+ Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermogens 9 579 911,52

= Cash-Flow aus Investitionstitigkeit 0,00

+ Einzahlungen der Aktionare 900 000,00

- Auszahlung an Aktionére 0,00

+ Einzahlungen aus der Aufnahme der Krediten 0,00

- Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten 0,00

= Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit 900 000,00

Liquide Mittel am Anfang der Periode 88 667,73

Liquide Mittel am Ende der Periode 1353 902,34
Balzers, 17. Juli 2019 SUN Contracting AG
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ANLAGE 5:

ZWISCHENABSCHLUSS DER EMITTENTIN ZUM 30.06.2018
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Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Termminierta Bilanz ! provisorsche Bilanz in EUR par 30.06 2018

Bezsichnung

Saldo Total

AKTIVEN

Umlaufvermogen

Fllsssge Mitel

1025 BFC EUR

1028 Oberbank ELIR

1050 Oberbank Sparkonto EUR
1091 Flissige Mitlel in Transil
Tolal Filsssge Mittel

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

1105 Debitoren EUR

2080 MWET Zahllastkamio
Total Forderungen aus Lieferungenund Lestungen

Total Umlaufwermogean
Anlagevermogen
Finanzanlagen

Photovoltalk-Komplettaniagen

1655 Photovaltaik-Anfagen
Toial Photovoltaik-Komplettandagen
Toal Finanzanlagen

Total Anlagevermogan
Total AKTIVEN

PASSIVEN

Fremdkapital

Andere kurzfr.

Werbindlichkesten

2200 Darlehen Sonnenstrom PV Konzepl GmbH
Total Andere kurzfr Verbindbchkeibten

Fasaive Rechnungsabgrenzung

2500 Transiorische Passiven CHF
251 Tramsitorische Passiven ELIR
Total Passive Rechnungsabgrenzung
Ubrige langfristige

erbindiichkedten

MWachrangdarehen Dritte

2880 Nachrangdariehen Dritie

Toial Machrangdarehen Dritte

Total Ubrige langfristige\ertindlichiaitan

Rickstellungen
2600 Rick=tellungen Steusm

Total RicksteSungen
Total Fremdkapital

EI3EL.08
T7708.35
200°000. 00
=4'500.00
356758143

ES000. 00
283 45
2359729345

445'B84_ 88

G26%87 91
G2EEET.91
G2EEET.51

B26'687.91
1°072'572.7T9

AE3000.00
38000000

4"161.50
10L°665 68
10882716

S0000.00
3000:0.00
30°000.00

12'559. 52
12°554.82

540°386.98

21022018 7 13:02

Saite: 1
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Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Terminierte Bilanz ! provisorische Bilanz in EUR per 30.06 2018
Bexaichnung Saldo Total
Eigenkapital
H.apital
2800 AkSenkapital 10000000
Total Kapital 1000000
Reserdsen, Blanzgewinn
280 Gewinne und Verkisbarirag TETIT 54
26M1 Jahresgewinn/Jabresverlust per 30,086 2018 355'448.27
Total Reserven, Bilanzgewinn 437185 81
Total Eigenkapital 532"1B5.81
Total PASSIVEN 1072'572.79

21.022018 7 13:03 Sede: 2

99



Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Kurzfristige Erfolgsrachnung f provisarische Erfolgsrechnung vom 01.01.2018 bis 30.06.2018

Bersichnurng Salda

Tol=l

ERTRAG
Ertrag aus Leistung

Betriebasrtrag
3200 Belrisbmsrirag 51490884

Total Benebaertrag
Total Ertrag aus Leistung

Total ERTRAG

MATERIALAUFWAND

Fremdarbeiten und
Drittleistungen

Ersteliung Solaraniagen
4400 Erstelung Salaraniagen 230,09
Total Eratellung Solaranlagen

Total Fremdarbeiten und
Drittleistungen

Total MATERIALAUFWAND
Bruttogewinn |
Bruttogewinn 1l

SOMSTIGER BETRIEBSAUFWAND

Sachwversich., Abgaben,
Gabilhren, Bewilligungen

Abgaben, Geblhren,
Bewiligungen

B350 Abgaben und Gabihnen 21015
Total Abgaben, Geblhren.
Bewiligungen

Total Sachversich., Abgaben,
Gabilhren, Bewilligungen

Verwalt.- und
Informatikaufwand

Yerwalungaaufwand

&500 Allg. Blo- und L0864 B2
Veraahungsaufwand

8505 Rechis- & Wirtschafsberatung 48150.00
Total Verwalungsaufwand

Total Verwalt.- und
Informatikaufwand

Werbeaufwand
Werbaautwand

514008 .84
514'358.84

514'998.84

103230.09
103230.09

103°230.09
411'768.75

411'768.75

27015

2T0.15

53114.62
53114.62

2102201871347

Seie: 1




Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Kurzfristige Erfolgsrachnung § provisarische Erfolgsrachnung vom 01.01.2018 bis 30.06 2018

Besichnurg Saida Tolal

&E00 Allg. Werbeaufwand 203,69

Total Werbsaufwand 293.69

Total Werbeaufwand 2593.68

Total SONSTIGER BETRIEBSAUFWAND 53'678.46

Betriebsarfolg (EBIT) 358°090.29

NEBENERFOLG /

AUSSERORDENTLICHER ERFOLG

Finanzerfolg

Finanzaufwand

L=l ] Bankan=ean und Spesen 19044, 70

Total Finanzaufwand 1704470

Total Finanzerfolg -1'044.70

Total NEBENERFOLG / -1"044.70

AUSSERORDENTLICHER ERFOLG

Betrisbserfolg (vor Steuam) 357'045.59

STEUERN

Steuvamn

Direkte Steuam

Bad0 Erlragsstewsm 1507.22

Total Direkte Steuerm 17597 .32

Total Steuern 1'597.32

Total STEUERN 1°597.32

Untermehmensgewinn 355'448.27

ABSCHLUSS

Erfolgsrechmung

9000 Jahresgewinni-veriust 355E4E 2T

peer 30,06 2018

Total Erfolgsrechnung 355'448. 2T

Total ABSCHLUSS 355°448.27
022018 51347 Sene: 2
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Sun Contracting AG, 9496 Balzers
Provisorische Kapitalflussrechnung (Cash-Flow) per 30.06.2018

in EUR 01.01. - 30.06.2018
Periodenergebnis 355.448 .27
+ Abschreibungen auf das Anlagevermogen 0,00
+/- Zunahme/Abnahme Rickstellungen 1.587.,32
+/- Abnahme/Zunahme der Forderungen und sonstigen Vermbgensgegenstande -509.292,29
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten 420.170,40
= Operativer Cash-Flow 267.923,70
- Auszahlungen fir Investitionen ins Sachanlagevermbgen 0,00
- Auszahlungen fur Investitionen ins Finanzanlagevermagen -419.998,84
+ Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermogens 419.998, 84
= Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 0,00
+ Einzahlungen der Aktionére 0,00
- Auszahlung an Aktionare 0,00
+ Einzahlungen aus der Aufnahme der Krediten 0,00
- Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten 0,00
= Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit 0,00
Liquide Mittel am Anfang der Periode B8.667,73
Liquide Mittel am Ende der Periode 356.591.43
Balzers, 14. Marz 2019 SUN Contracting AG
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ANLAGE 6:

DER EMITTENTIN

LISTE VON LAUFENDEN PHOTOVOLTAIK-CONTRACTING PROJEKTEN

Nr Projekt Ort Land kWp Status
(ausgefiihrt durch) gesamt

130 SunContracting AG 8715 St. Margarethen/Knittelfeld Osterreich 9,080 montagebereit, laut Kunde noch warten

125 Sun Contracting AG 9210 Portschach Osterreich 9,900 Beantragung eingereicht

123 Sun Contracting AG 8732 Seckau Ostrreich 10,260 in Betrieb genommen

115 Sun Contracting AG 8765 St. Johann am Tauern Ostrreich 11,610 DC-Montage durchgefiihrt

112 Sun Contracting AG 9102 Mittertrixen Osterreich 12,100 Beantragung eingereicht

111 Sun Contracting AG 3261 Wolfpassing Osterreich 12,150 in Betrieb genommen

106 Sun Contracting AG 4303 St. Pantaleon Osterreich 13,500 DC-Montage durchgefiihrt

107 Sun Contracting AG 9545 Radenthein Osterreich 13,500 fertiggestellt

98 Sun Contracting AG 3420 Kritzendorf Osterreich 14,850 Beantragung eingereicht

97 Sun Contracting AG 2152 Zwentendorf Osterreich 14,850 in Betrieb genommen

93 Sun Contracting AG 9500 Villach Osterreich 15,120 Beantragung eingereicht

92 Sun Contracting AG 3340 Waidhofen an der Ybbs Osterreich 15,120 fertiggestellt

94 Sun Contracting AG 8750 Judenburg Osterreich 15,120 montagebereit

95 Sun Contracting AG 4451 Garsten Osterreich 15,120 montagebereit

89 Sun Contracting AG 8750 Judenburg Osterreich 15,670 fertiggestellt

76 Sun Contracting AG 9421 Eitweg Osterreich 19,800 Beantragung eingereicht

77 Sun Contracting AG 8755 St. Peter/Judenburg Osterreich 19,800 Beantragung eingereicht

73 Sun Contracting AG 8162 Passail Osterreich 19,980 fertiggestellt

72 Sun Contracting AG 5760 Saalfelden am Steinernen  Osterreich 19,980 in Betrieb genommen

Meer

74 Sun Contracting AG 3240 Mank Osterreich 19,980 montagebereit, Kunde iiberlegt noch

66 Sun Contracting AG 7551 Stegersbach Osterreich 24,840 Beantragung eingereicht

65 Sun Contracting AG 7422 Riedlingsdorf Osterreich 24,840 DC-Montage durchgefiihrt

55 Sun Contracting AG 9470 St. Paul im Lavanttal Osterreich 30,240 Beantragung eingereicht

47 Sun Contracting AG 7422 Riedlingsdorf Osterreich 39,960 Beantragung eingereicht

30 Sun Contracting AG 2544 Leobersdorf Osterreich 49,950 in Betrieb genommen

27 Sun Contracting AG 4421 Aschach an der Steyr Osterreich 50,200 in Betrieb genommen

138 Sonnenstrom PV 8767 St. Johann am Tauern Osterreich 8,100 in Betrieb genommen
Konzept GmbH

113 Sonnenstrom PV 8765 St. Johann am Tauern Osterreich 11,880 in Betrieb genommen
Konzept GmbH

96 Sonnenstrom PV 4264 Mitterbch Osterreich 15,000 in Betrieb genommen
Konzept GmbH

91 Sonnenstrom PV 3122 Wolfenreith Osterreich 15,120 in Betrieb genommen
Konzept GmbH

51 Sonnenstrom PV 4173 St. Veit Osterreich 35,100 in Betrieb genommen
Konzept GmbH

127 GW Energie Holding 4223 Katsdorf Osterreich 9,810 in Betrieb genommen
GmbH

126 GW Energie Holding 4223 Katsdorf Osterreich 9,810 in Betrieb genommen
GmbH

121 GW Energie Holding 4291 Lasberg Osterreich 10,290 in Betrieb genommen
GmbH

122 GW Energie Holding 4291 Lasberg Osterreich 10,290 in Betrieb genommen
GmbH

151 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 4,410 in Betrieb genommen
GmbH

102 GW Energie Holding 4223 Katsdorf Osterreich 14,040 in Betrieb genommen
GmbH

99 GW Energie Holding 5272 Treubach Osterreich 14,820 in Betrieb genommen
GmbH

150 GW Energie Holding 9496 Balzers Liechtenstein 5,145 in Betrieb genommen
GmbH

149 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 5,635 in Betrieb genommen
GmbH

148 GW Energie Holding 9486 Schaanwald Liechtenstein 5,635 in Betrieb genommen

GmbH
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Nr Projekt Ort Land kWp Status
(ausgefiihrt durch) gesamt

147 GW Energie Holding 9496 Balzers Liechtenstein 5,880 in Betrieb genommen
GmbH

146 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 6,370 in Betrieb genommen
GmbH

145 GW Energie Holding 9490 Vaduz Liechtenstein 6,615 in Betrieb genommen
GmbH

143 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 6,860 in Betrieb genommen
GmbH

142 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 6,860 in Betrieb genommen
GmbH

144 GW Energie Holding 9498 Planken Liechtenstein 6,860 in Betrieb genommen
GmbH

141 GW Energie Holding 9498 Planken Liechtenstein 7,000 in Betrieb genommen
GmbH

140 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 7,105 in Betrieb genommen
GmbH

139 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 7,750 in Betrieb genommen
GmbH

137 GW Energie Holding 9492 Eschen Liechtenstein 8,330 in Betrieb genommen
GmbH

136 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 8,330 in Betrieb genommen
GmbH

134 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 8,575 in Betrieb genommen
GmbH

135 GW Energie Holding 9491 Ruggell Liechtenstein 8,575 in Betrieb genommen
GmbH

133 GW Energie Holding 9497 Triesenberg Liechtenstein 8,745 in Betrieb genommen
GmbH

132 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 8,820 in Betrieb genommen
GmbH

131 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 9,065 in Betrieb genommen
GmbH

129 GW Energie Holding 9485 Nendeln Liechtenstein 9,310 in Betrieb genommen
GmbH

128 GW Energie Holding 9490 Vaduz Liechtenstein 9,555 in Betrieb genommen
GmbH

124 GW Energie Holding 9488 Schellenberg Liechtenstein 10,045 in Betrieb genommen
GmbH

120 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 10,290 in Betrieb genommen
GmbH

119 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 10,535 in Betrieb genommen
GmbH

118 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 11,025 in Betrieb genommen
GmbH

117 GW Energie Holding 9491 Ruggell Liechtenstein 11,270 in Betrieb genommen
GmbH

116 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 11,515 in Betrieb genommen
GmbH

114 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 11,760 in Betrieb genommen
GmbH

110 GW Energie Holding 9496 Balzers Liechtenstein 12,495 in Betrieb genommen
GmbH

109 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 12,500 in Betrieb genommen
GmbH

108 GW Energie Holding 9490 Vaduz Liechtenstein 13,230 in Betrieb genommen
GmbH

105 GW Energie Holding 9497 Triesenberg Liechtenstein 13,780 in Betrieb genommen
GmbH

104 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 13,965 in Betrieb genommen
GmbH

103 GW Energie Holding 9498 Planken Liechtenstein 13,965 in Betrieb genommen
GmbH

101 GW Energie Holding 9498 Planken Liechtenstein 14,500 in Betrieb genommen
GmbH

100 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 14,700 in Betrieb genommen
GmbH

90 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 15,250 in Betrieb genommen
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Nr Projekt Ort Land kWp Status
(ausgefiihrt durch) gesamt
GmbH

88 GW Energie Holding 9485 Nendeln Liechtenstein 17,640 in Betrieb genommen
GmbH

87 GW Energie Holding 9490 Vaduz Liechtenstein 17,640 in Betrieb genommen
GmbH

85 GW Energie Holding 4331 Naarn Osterreich 18,020 in Betrieb genommen
GmbH

86 GW Energie Holding 4283 Bad Zell Osterreich 18,020 in Betrieb genommen
GmbH

84 GW Energie Holding 4230 Pregarten Osterreich 18,285 in Betrieb genommen
GmbH

83 GW Energie Holding 4596 Steinbach an der Steyr Osterreich 19,345 in Betrieb genommen
GmbH

82 GW Energie Holding 4064 Oftering Osterreich 19,500 in Betrieb genommen
GmbH

81 GW Energie Holding 4085 Waldkirchen Osterreich 19,520 in Betrieb genommen
GmbH

80 GW Energie Holding 4142 Hofkirchen im Miihlkreis Osterreich 19,600 in Betrieb genommen
GmbH

78 GW Energie Holding 4209 Engerwitzdorf Osterreich 19,610 in Betrieb genommen
GmbH

79 GW Energie Holding 4291 Lasberg Osterreich 19,610 in Betrieb genommen
GmbH

70 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 20,580 in Betrieb genommen
GmbH

75 GW Energie Holding 4283 Bad Zell Osterreich 19,875 in Betrieb genommen
GmbH

68 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 24,010 in Betrieb genommen
GmbH

71 GW Energie Holding 4224 Wartberg ob der Aist Osterreich 19,980 in Betrieb genommen
GmbH

62 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 25,970 in Betrieb genommen
GmbH

60 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 27,440 in Betrieb genommen
GmbH

59 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 27,685 in Betrieb genommen
GmbH

58 GW Energie Holding 9485 Nendeln Liechtenstein 28,420 in Betrieb genommen
GmbH

69 GW Energie Holding 4231 Wartberg ob der Aist Osterreich 22,790 in Betrieb genommen
GmbH

67 GW Energie Holding 4052 Ansfelden Osterreich 24,380 in Betrieb genommen
GmbH

63 GW Energie Holding 4211 Alberndorf Osterreich 24,910 in Betrieb genommen
GmbH

64 GW Energie Holding 4291 Lasberg Osterreich 24,910 in Betrieb genommen
GmbH

61 GW Energie Holding 4271 St. Oswald bei Freistadt Osterreich 26,950 in Betrieb genommen
GmbH

49 GW Energie Holding 9485 Nendeln Liechtenstein 39,200 in Betrieb genommen
GmbH

57 GW Energie Holding 4283 Bad Zell Osterreich 29,400 in Betrieb genommen
GmbH

46 GW Energie Holding 9497 Triesenberg Liechtenstein 44,520 in Betrieb genommen
GmbH

56 GW Energie Holding 5272 Treubach Osterreich 29,640 in Betrieb genommen
GmbH

44 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 45,570 in Betrieb genommen
GmbH

53 GW Energie Holding 5272 Treubach Osterreich 34,715 in Betrieb genommen
GmbH

52 GW Energie Holding 4224 Wartberg ob der Aist Osterreich 34,980 in Betrieb genommen
GmbH

54 GW Energie Holding 4762 St. Willibald Osterreich 32,245 in Betrieb genommen
GmbH

50 GW Energie Holding 4291 Lasberg Osterreich 38,675 in Betrieb genommen

GmbH

105



Nr Projekt Ort Land kWp Status
(ausgefiihrt durch) gesamt

48 GW Energie Holding 4342 Baumgartenberg Osterreich 39,485 in Betrieb genommen
GmbH

45 GW Energie Holding 4223 Katsdorf Osterreich 45,500 in Betrieb genommen
GmbH

43 GW Energie Holding 3860 Eberweis Osterreich 45,580 in Betrieb genommen
GmbH

42 GW Energie Holding 4280 Koénigswiesen Osterreich 46,280 in Betrieb genommen
GmbH

41 GW Energie Holding 4223 Katsdorf Osterreich 48,360 in Betrieb genommen
GmbH

40 GW Energie Holding 4224 Wartberg ob der Aist Osterreich 49,000 in Betrieb genommen
GmbH

39 GW Energie Holding 4055 Pucking Osterreich 49,000 in Betrieb genommen
GmbH

38 GW Energie Holding 4212 Neumarkt Osterreich 49,750 in Betrieb genommen
GmbH

31 GW Energie Holding 4230 Pregarten Osterreich 49,920 in Betrieb genommen
GmbH

33 GW Energie Holding 4203 Altenberg bei Linz Osterreich 49,920 in Betrieb genommen
GmbH

34 GW Energie Holding 4293 Gutau Osterreich 49,920 in Betrieb genommen
GmbH

36 GW Energie Holding 4204 Reichenau Osterreich 49,920 in Betrieb genommen
GmbH

37 GW Energie Holding 4273 Unterweissenbach Osterreich 49,920 in Betrieb genommen
GmbH

35 GW Energie Holding 4224 Wartberg ob der Aist Osterreich 49,920 in Betrieb genommen
GmbH

24 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 52,675 in Betrieb genommen
GmbH

23 GW Energie Holding 9491 Ruggell Liechtenstein 54,880 in Betrieb genommen
GmbH

32 GW Energie Holding 5272 Treubach Osterreich 49,920 in Betrieb genommen
GmbH

21 GW Energie Holding 9486 Schaanwald Liechtenstein 72,030 in Betrieb genommen
GmbH

20 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 74,725 in Betrieb genommen
GmbH

18 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 88,935 in Betrieb genommen
GmbH

28 GW Energie Holding 4211 Alberndorf Osterreich 50,000 in Betrieb genommen
GmbH

29 GW Energie Holding 4292 Kefermarkt Osterreich 50,000 in Betrieb genommen
GmbH

25 GW Energie Holding 4224 Wartberg ob der Aist Osterreich 52,000 in Betrieb genommen
GmbH

26 GW Energie Holding 4283 Bad Zell Osterreich 52,000 in Betrieb genommen
GmbH

22 GW Energie Holding 4291 Lasberg Osterreich 69,440 in Betrieb genommen
GmbH

19 GW Energie Holding 4221 Steyregg Osterreich 86,390 in Betrieb genommen
GmbH

17 GW Energie Holding 9494 Schaan Liechtenstein 95,795 in Betrieb genommen
GmbH

16 GW Energie Holding 4020 Linz Osterreich 99,115 in Betrieb genommen
GmbH

15 GW Energie Holding 9493 Mauren Liechtenstein 107,800 in Betrieb genommen
GmbH

2 GW Energie Holding 4232 Hagenberg Osterreich 184,750 in Betrieb genommen
GmbH

152 GW Energie Holding 04774 Dahlen Deutschland 742,50 fertiggestellt
GmbH

1 GW Energie Holding 9620 Hermagor Ostrreich 1467,675 in Betrieb genommen
GmbH

10 Sun Contracting 08525 Plauen Deutschland 275,80 Voraussetzungen flir Foérderung gemil
Germany GmbH Erneuerbare-Energien-Gesetz ("EEG") ab

7/2019
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Nr Projekt Ort Land kWp Status
(ausgefiihrt durch) gesamt

4 Sun Contracting 09526 Olbernhau Deutschland 205,30 Voraussetzungen fir EEG-Foérderung ab
Germany GmbH 7/2019

52 Sun Contracting 91287 Plech Deutschland 138,05 Voraussetzungen fiir EEG-Forderung erfiillt
Germany GmbH

27 Sun Contracting 4774 Dahlen Deutschland 742,80 Voraussetzungen fiir EEG-Forderung seit
Germany GmbH 5/2019 erfiillt

3 Sun Contracting 91575 Leipersloh Deutschland 283,20 Voraussetzungen fir EEG-Forderung ab
Germany GmbH Mitte 2019
Sun Contracting 23556 Liibeck Deutschland 196,20 Voraussetzungen fir EEG-Foérderung ab
Germany GmbH Mitte 2019

48 Sun Contracting 95448 Bayreuth Deutschland 162,25 in Betrieb genommen 15.05.2019
Germany GmbH

27 Sun Contracting 4774 Dahlen Deutschland 742,50 in Betrieb
Germany GmbH
Sun Contracting 14913 Jiiterbog Deutschland 75,10 in Betrieb
Germany GmbH

34 Sun Contracting 37632 Eschershausen Deutschland 239,40 in Betrieb
Germany GmbH

67 Sun Contracting 25917 Enge am Sande Deutschland 126,28 in Betrieb
Germany GmbH
Sun Contracting 91275 Auerbach Deutschland 218,64 in Betrieb
Germany GmbH
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ANLAGE 7: LISTE VON PROJEKTIERTEN PHOTOVOLTAIK-ANLAGEN DER
EMITTENTIN

Nr Projekt Ort Land kWp Status
(ausgefiihrt durch) gesamt

198 GW Energie Holding 91625 Schnelldorf Deutschland 40,000 projektiert
GmbH

196 GW Energie Holding 91555 Freuchtwangen Deutschland 64,000 projektiert
GmbH

208 GW Energie Holding 91605 Bergtshofen Deutschland 90,000 projektiert
GmbH

186  GW Energie Holding 02633 Goda Deutschland 90,000 projektiert
GmbH

180 GW Energie Holding 91327 GoBweinstein-Morschreuth Deutschland 92,000 projektiert
GmbH

205 GW Energie Holding 91327 GéBweinstein-Morschreuth Deutschland 95,000 projektiert
GmbH

189  GW Energie Holding 02625 Bautzen Deutschland 100,000 projektiert
GmbH

192 GW Energie Holding 02733 Cunewalde Deutschland 100,000 projektiert
GmbH

165 GW Energie Holding 02708 Lébau Deutschland 100,000 projektiert
GmbH

166 GW Energie Holding 02779 Grofschénau Deutschland 101,000 projektiert
GmbH

164  GW Energie Holding 02894 Meuselwitz Deutschland 105,000 projektiert
GmbH

207 GW Energie Holding 89250 Senden Deutschland 105,000 projektiert
GmbH

175 GW Energie Holding 91257 Pegnitz Deutschland 108,000 projektiert
GmbH

203 GW Energie Holding 96194 Walsdorf-Erlau Deutschland 113,000 projektiert
GmbH

200  GW Energie Holding 91625 Gailroth Deutschland 115,000 projektiert
GmbH

201 GW Energie Holding 24994 Weesby Deutschland 120,000 projektiert
GmbH

194 GW Energie Holding 02733 Cunewalde Deutschland 125,000 projektiert
GmbH

211 GW Energie Holding 02779 Grof3schénau Deutschland 126,000 projektiert
GmbH

184  GW Energie Holding 02627 Hochkirch Deutschland 128,000 projektiert
GmbH

188 GW Energie Holding 02625 Bautzen Deutschland 132,000 projektiert
GmbH

190 GW Energie Holding 23556 Liibeck Deutschland 135,000 projektiert
GmbH

169  GW Energie Holding 25852 Bordelum Deutschland 138,000 projektiert
GmbH

214 GW Energie Holding 91344 Waischenfeld Deutschland 144,000 projektiert
GmbH

213 GW Energie Holding 73466 Lauchheim Deutschland 150,000 projektiert
GmbH

158 GW Energie Holding 91635 Nordenberg Deutschland 150,000 projektiert
GmbH

160  GW Energie Holding 91287 Plech Deutschland 150,000 projektiert
GmbH

204  GW Energie Holding 87700 Memmingen Deutschland 152,000 projektiert
GmbH

156 GW Energie Holding 91275 Auerbach Deutschland 164,500 projektiert
GmbH

206 GW Energie Holding 91593 Burgernheim Deutschland 165,000 projektiert
GmbH

174 GW Energie Holding 91074 Beutelsdorf Deutschland 170,000 projektiert
GmbH

162 GW Energie Holding 02779 Grofschénau Deutschland 170,000 projektiert

GmbH
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Nr Projekt Ort Land kWp Status
(ausgefiihrt durch) gesamt

210 GW Energie Holding 95491 Ahorntal Deutschland 172,000 projektiert
GmbH

157 GW Energie Holding 14913 Jiiterbog Deutschland 175,000 projektiert
GmbH

167 GW Energie Holding 95448 Bayreuth Deutschland 180,000 projektiert
GmbH

173 GW Energie Holding 31008 Elze Deutschland 190,000 projektiert
GmbH

209 GW Energie Holding 23566 Liibeck Deutschland 190,000 projektiert
GmbH

193 GW Energie Holding 02733 Cunewalde Deutschland 191,000 projektiert
GmbH

177 GW Energie Holding 25926 Bramsstedtlund Deutschland 192,000 projektiert
GmbH

171 GW Energie Holding 25917 Schardebiill Deutschland 192,000 projektiert
GmbH

176 GW Energie Holding 91275 Auerbach Deutschland 194,000 projektiert
GmbH

172 GW Energie Holding 02708 Lébau Deutschland 200,000 projektiert
GmbH

202 GW Energie Holding 24980 Horup Deutschland 204,000 projektiert
GmbH

187  GW Energie Holding 09526 Olbernhau Deutschland 208,000 projektiert
GmbH

212 GW Energie Holding 91346 Wiesenttal Deutschland 208,000 projektiert
GmbH

182 GW Energie Holding 02627 Kubschiitz Deutschland 210,000 projektiert
GmbH

168  GW Energie Holding 23556 Liibeck Deutschland 210,000 projektiert
GmbH

159  GW Energie Holding 99326 Stadtilm Deutschland 219,000 projektiert
GmbH

179 GW Energie Holding 39606 Flessau Deutschland 241,000 projektiert
GmbH

183 GW Energie Holding 02692 GroBpostwitz Deutschland 250,000 projektiert
GmbH

178~ GW Energie Holding 09544 Neuhausen Deutschland 307,000 projektiert
GmbH

185 GW Energie Holding 08525 Plauen Deutschland 310,000 projektiert
GmbH

161 GW Energie Holding 37632 Eschershausen Deutschland 340,000 projektiert
GmbH

199 GW Energie Holding 91275 Auerbach Deutschland 359,000 projektiert
GmbH

163 GW Energie Holding 91575 Leipersloh Deutschland 388,000 projektiert
GmbH

191 GW Energie Holding 18516 Siiderholz Deutschland 397,000 projektiert
GmbH

181 GW Energie Holding 24799 Meggerholm Deutschland 452,000 projektiert
GmbH

170 GW Energie Holding 25899 Klixbiill Deutschland 487,000 projektiert
GmbH

197 GW Energie Holding 24980 Horup Deutschland 498,000 projektiert
GmbH

195 GW Energie Holding 01900 GroBrohrsdorf Deutschland 735,000 projektiert
GmbH

154 GW Energie Holding 40474 Diisseldorf Deutschland 750,000 projektiert
GmbH

155 GW Energie Holding 40474 Diisseldorf Deutschland 750,000 projektiert
GmbH

153 GW Energie Holding 36448 Schweina Deutschland 750,000 projektiert
GmbH
Sun Contracting 09544 Neuhausen Deutschland 167,60 in Projektierung
Germany GmbH
Sun Contracting 02627 Hochkirch Deutschland 154,10 in Projektierung
Germany GmbH
Sun Contracting 02633 Goda Deutschland 113,03 in Projektierung
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Nr Projekt Ort Land kWp Status
(ausgefiihrt durch) gesamt
Germany GmbH
Sun Contracting 66117 Saarbriicken Deutschland 922,00 in Projektierung
Germany GmbH
Sun Contracting 39171 Siilldorf Siilzetal Deutschland 120,00 in Projektierung
Germany GmbH
Sun Contracting 39340 Handelsleben Deutschland 300,00 in Projektierung
Germany GmbH
Sun Contracting 39124 Magdeburg Deutschland 280,00 in Projektierung
Germany GmbH
Sun Contracting 39343 Groppendorf Deutschland 320,00 in Projektierung
Germany GmbH
Sun Contracting 39249 Barby Deutschland 275,00 in Projektierung
Germany GmbH
Sun Contracting 39245 Gommern Deutschland 340,00 in Projektierung
Germany GmbH
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ERKLARUNG GEMASS VO (EG) Nr 809/2004 vom 29.4.2004,
in der geltenden Fassung
UND
FERTIGUNG GEMASS WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ

in der geltenden Fassung

Die Sun Contracting AG als Emittentin ist fir diesen Prospekt verantwortlich und erkldrt, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben

ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospekts wahrscheinlich verindern knnen.

Dieser Prospekt wird von der Sun Contracting AG als Emittentin gemi Art 8 Abs 5 WPPG unterfertigt.

Sun Contracting AG

{als Emittentin)
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Andrefis Pachinger™~——

Triesen, im Juli 2019



