Erster Nachtrag
zum Prospekt der Sun Contracting AG Uiber das &ffentliche Angebot von qualifizierten Nachrangdarlehen

vom 17. Juli 2020

I Einleitung

Die Sun Contracting AG, eingetragen im Handelsregister des Amtes fUr Justiz, FUrstentum Liechtenstein, unter
Registernummer FL-0002.555.661-3, (im Folgenden ,Emittentin“ oder ,Darlehensnehmerin”), hat am 17. Juli
2020 einen Prospekt gemaR § 5 des dsterreichischen Kapitalmarktgesetzes (im Folgenden ,,KMG*) veréffentlicht
(im Folgenden ,Prospekt”), auf dessen Basis die Emittentin die Abschllisse von Vertragen lber die Einrdumung
von qualifizierten Nachrangdarlehen Anlegern in der Republik Osterreich dffentlich anbietet (,Angebot”), wobei
das Gesamtveranlagungsvolumen der abzuschlieRenden Vertrige {iber qualifizierte Nachrangdarlehen bis zu
EUR 50.000.000,00 betragt (,qualifizierte Nachrangdarlehen” oder die ,Veranlagung”). Im Zusammenhang mit
dem Angebot hat die Emittentin einen Prospekt gemaR Schema A des KMG (Schema fiir Veranlagungen) erstelit,
der gemaB § 7 KMG von der CONFIRM Wirtschaftspriifung GmbH als Prospektkontrollor gepriift worden ist.

Mit diesem ersten Nachtrag gemaR § 6 KMG wird der Prospekt abgedndert und erganzt, sodass der Prospekt in
Verbindung mit diesem Nachtrag zu lesen ist (,Nachtrag”). Im Falle von Widerspriichlichkeiten zwischen
Angaben im Nachtrag und Angaben im Prospekt gelten die Angaben dieses Nachtrags.



1. Inhaltliche Anderungen

1. Anderungen in der Einleitung des Prospektes

1.1. Seite 1

Die Emittentin hat ihren Sitz verlegt, weswegen der erste Satz auf Seite 1 des Prospektes zu lauten hat wie folgt:

»Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers, LandstraRe 15, Fiirstentum Liechtenstein (die
»Emittentin” oder die ,Darlehensnehmerin”), beabsichtigt, Abschliisse von Vertragen {iber die Einrdumung von
qualifizierten Nachrangdarlehen in einem Gesamtveranlagungsvolumen von bis zu EUR 50.000.000,00
(»qualifizierte Nachrangdarlehen” oder die ,Veranlagung”) Anlegern in der Republik Osterreich offentlich
anzubieten (,,Angebot”).”



2. Anderungen in L. Kapitel 1

2.1, Seite 8; ,1.1, Die Emittentin“

Die Emittentin hat ihren Sitz verlegt, weswegen der zweite Absatz unter ,1.1. Die Emittentin” auf Seite 8 des
Prospektes zu lauten hat wie folgt: ’

»Die Emittentin ist die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers, LandstraBe 15, eingetragen im
Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Registernummer FL-0002.555.661-3 (Amt fiir Justiz des
Furstentums Liechtenstein).”

2.2, Seite 9; ,,1.5. Abschlusspriifer”

Der zweite Absatz in ,,1.5. Abschlusspriifer” auf Seite 9 hat zu lauten wie folgt:

»Der Abschlusspriifer der Emittentin ist: Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, BahnhofstraBe 15, Flirstentum
Liechtenstein {Revisionsstelle). Die Jahresrechnung (Jahresrechnung) der Emittentin fiir das Geschaftsjahr, das
am 31. Dezember 2020 endete, wurde von der Grant Thornton AG gepriift {Audit). Die Grant Thornton AG erteilte
nach erfolgter Abschlusspriifung einen eingeschrinkten Bestdtigungsvermerk, weil die Werthaltigkeit von
Finanzanlagen im Umfang von EUR 6.764.000,00 (von Finanzanlagen in einer Hohe von insgesamt
EUR 41.266.354,62) nicht abschlieRend beurteilt werden konnte.”



3. Anderungen in Il. Kapitel 2 (Angaben iiber die Veranlagung)

3.1. Seite 11, ,,3. Ubersicht iiber die allenfalls bisher ausgegebenen Vermégenswerte"

3. Ubersicht iiber die allenfalls bisher ausgegebenen Vermégenswerte” wird abgeiindert und hat zu lauten wie
folgt:

»3.1. Nachrangdarlehen

Die Emittentin hat am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein offentliches Angebot eines partiarischen
Nachrangdarlehens gemaR Schema C des KMG in Osterreich veroffentlicht. Das maximale Volumen des
partiarischen Nachrangdarlehens betrigt EUR 50.000.000,00 und wurde mit Nachtrag vom 24.05.2019 auf
EUR 100.000.000,00 erhoht. Partiarische Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von EUR 99.414.460,58 wurden
gezeichnet und angenommen {exklusive Agio). Das offentliche Angebot ist beendet.

3.2, Sun Contracting Namens-Anleihe 2018

Die Emittentin begab am 30.07.2018 eine Anleihe (,Sun Contracting Namens-Anleihe 2018“) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00, die in auf Namen lautende, untereinander gleichberechtigte
fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt war. Der Prospekt
wurde von der FMA Liechtenstein am 30.07.2018 gebilligt und der Finanzmarktaufsichtsbehérde der Republik
Osterreich, der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der
Commission de Surveillance du Secteur Financier im GroBherzogtum Luxemburg sowie den zustidndigen
Finanzmarktaufsichtsbehérden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei notifiziert. Am
11.06.2019 hat die Emittentin einen von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein gebilligten Nachtrag zu diesem
Prospekt der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 veréffentlicht. Von der Sun Contracting Namens-Anleihe
2018 wurden Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 12.926.025,00 von Investoren gezeichnet
und von der Emittentin angenommen (29.07.2019) (exklusive Agio). Das Angebot ist beendet.

3.3. Sun Contracting Namens-Anleihe 2019

Die Emittentin begab am 18.07.2019 eine weitere Anleihe (,Sun Contracting Namens-Anleihe 2019“) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00, die in auf Namen lautende, untereinander gleichberechtigte
fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt ist. Der Prospekt
wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019 gebilligt und zunichst den zustindigen
Finanzmarktaufsichtsbehdrden in Osterreich, Deutschland, Luxemburg, Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien
und der Slowakei notifiziert.

Mit Nachtrag vom 09.04.2020 (Billigung durch die FMA Liechtenstein) wurde das Angebot auf Polen und
Rumadnien ausgedehnt und der Nachtrag den zuvor genannten Aufsichtsbehorden sowie zusammen mit dem
Prospekt den Aufsichtshehérden in Polen und Ruménien notifiziert.

Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2019 wurden Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 56.513.586,23 von Investoren gezeichnet und von der Emittentin angenommen (exklusive Agio). Das
Angebot ist beendet.

3.4. Sun Contracting Inhaberanleihe 2019

Ferner begab die Emittentin eine Inhaberanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 (die
"Inhaberanleihe”), die in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Stiick eingeteilt war und im Zeitraum vom
19.07.2019 (einschlieRlich) bis zum 18.07.2020 (einschlieBlich) Anlegern im Fiirstentum Liechtenstein und in der
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Republik Osterreich 6ffentlich angeboten wurde. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019
gebilligt und der Finanzmarktaufsichtsbehérde der Republik Osterreich notifiziert. Der Ausgabekurs fiir die
Teilschuldverschreibungen aus der Inhaberanleihe betrug jeweils EUR 1.020,00 je Teilschuldverschreibung. Die
Teilschuldverschreibungen aus der Inhaberanleihe begriinden unmittelbare und unbedingte, untereinander
gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Rang mit allen
anderen gegenwirtigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichstehen, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht nach geltendem zwingenden Recht bevorrechtet
sind. Die Inhaberanleihe wird ab 01.10.2019 (einschlieBlich) bis zum 30.09.2024 (einschlieRlich) mit jahrlich
5,00 % p.a. vom Nennbetrag verzinst. Mit Nachtrag, der von der FMA Liechtenstein am 20.09.2019 gebilligt und
von der Emittentin verdffentlicht wurde, wurde das éffentliche Angebot der Inhaberanleihe auf die
Bundesrepublik Deutschland ausgedehnt. Uber entsprechenden Antrag der Emittentin an die FMA Liechtenstein,
wurde der Prospekt auch an die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik
Deutschland notifiziert. Die Inhaberanleihe, ISIN ATOO00A292R9, ist mit Erstnotiz am 21.11.2019 in den Handel
der Wiener Bérse, Vienna MTF, einbezogen worden. Von der Inhaberanleihe sind Teilschuldverschreibungen im
Gesamtbetrag von EUR 1.637.801,26 von Investoren gezeichnet worden (exklusive Agio). Das Angebot ist
beendet.

3.5. Sun Contracting Registered Euro Bond 2020 und Sun Contracting Registered CHF Bond 2020

Am 12.08.2020 begab die Emittentin zwei weitere Anleihen, ndmlich Anleihen des ,Sun Contracting Registered
EURO Bond 2020“ und Anleihen des ,,Sun Contracting Registered CHF BOND 2020“.

(i) Sun Contracting Registered EURO Bond 2020

Im Zusammenhang mit dem o&ffentlichen Angebot des Sun Contracting Registered EURO Bond 2020
veroffentlichte die Emittentin einen Prospekt, der von der FMA Liechtenstein am 12.08.2020 gebilligt wurde. Der
Sun Contracting Registered EURO Bond 2020 war in untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt. Das 6ffentliche Angebot richtete sich
an Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien,
Tschechien, Ungarn, Italien, Luxemburg, Polen, Rumdnien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die
Genehmigung des Prospektes in der Schweiz erfolgte gemaR dem Finanzdienstleistungsgesetz).

Der Gesamtnennbetrag des Sun Contracting Registered EURO Bond 2020 betrug zunichst bis zu
EUR 48.000.000,00 und wurde mit dem ersten Nachtrag zu dem Prospekt auf EUR 144.000.000,00 erhéht. Mit
diesem ersten Nachtrag wurde auch der Kreis der Angebotsstaaten erweitert und das &ffentliche Angebot auf
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Frankreich erweitert.

Von dem Sun Contracting Registered Euro Bond 2020 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 101.747.815,25 (exkiusive Agio) von Anlegern gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet.

(ii) Sun Contracting Registered CHF Bond 2020

Im Zusammenhang mit dem &ffentlichen Angebot des Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 veréffentlichte
die Emittentin einen weiteren Prospekt, der von der FMA Liechtenstein auch am 12.08.2020 gebilligt wurde. Der
Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 war in untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von CHF 0,96 je Stiick eingeteilt. Das &ffentliche Angebot richtete sich
an Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien,
Tschechien, Ungarn, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die
Genehmigung des Prospektes in der Schweiz erfolgte gemaR dem Finanzdienstleistungsgesetz).

Der Gesamtnennbetrag des Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 betrug bis zu CHF 24.000.000,00. Von
dem Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
CHF 10.123.548,80 (exklusive Agio) von Anlegern gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet.

3.6. Sun Contracting Registered Junior Bond 2020

Die Sun Contracting AG begab eine weitere registrierte Anleihe, den Sun Contracting Registered Junior Bond
2020, mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 48.000.000,00. Das oéffentliche Angebot richtete sich an
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Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Liechtenstein und in Deutschland. Der Prospekt
Uiber den Sun Contracting Registered Junior Bond 2020 wurde von der FMA Liechtenstein am 02.09.2020 gebilligt.
Das Angebot wurde am 01.06.2021 in Deutschland beendet. Von dem Sun Contracting Registered Junior Bond
2020 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 3.572.159,88 (exklusive Agio) von Anlegern
gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet.

3.7. Sun Contracting Bearer Bond 2020

Die Sun Contracting AG begab eine Inhaberanleihe, den Sun Contracting Bearer Bond 2020, in einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00. Das offentliche Angebot richtete sich an Anleger mit Sitz,
Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechien,
Deutschland, Ungarn, Italien, Luxemburg, Polen, Rumdnien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die
Genehmigung des Prospektes in der Schweiz erfolgte gemaR dem Finanzdienstleistungsgesetz). Der Prospekt
Uiber den Sun Contracting Bearer Bond 2020 wurde von der FMA Liechtenstein am 23.10.2020 gebilligt und am
20.10.2021 nachgetragen {insbesondere deshalb, weil die Jahresrechnung der Emittentin fur das Geschaftsjahr
zum 31.12.2020 verdffentlicht worden ist und dementsprechend ein Bericht des Abschlusspriifers verfiigbar ist).
Von dem Sun Contracting Bearer Bond 2020 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 2.203.000,00 (exklusive Agio) von Anlegern gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet. Der Sun
Contracting Bearer Bond 2020, ISIN ATGO00A2K2R0 ist an der Frankfurter Borse, Open Market/Freiverkehr (seit
06.11.2020) und an der Wiener Borse, Vienna MTF (seit 27.11.2020) gelistet.

3.8. Sun Contracting Energy Bond 2021

Die Sun Contracting AG begab eine weitere Inhaberanleihe, den Sun Contracting Energy Bond 2021, in einem
Gesamtnennbetrag von bis zu CHF 20.000.000,00. Das 6ffentliche Angebot richtete sich zunidchst an Anleger mit
Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Deutschland und in der Schweiz (die
Genehmigung des Prospektes in der Schweiz erfolgte gemaR dem Finanzdienstleistungsgesetz). Im November
2021 wurde das o6ffentliche Angebot in Deutschland beendet. Der Prospekt iiber den Sun Contracting Energy
Bond 2021 wurde von der FMA Liechtenstein am 01.06.2021 gebilligt und am 15.11.2021 nachgetragen.

Teilschuldverschreibungen des Sun Contracting Energy Bond 2021 in einem Gesamtbetrag in Hohe von
CHF 13.040.000,00 sind von Anlegern gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet.

3.9. Sun Contracting Energy Bond 2022 —- 2027

Die Sun Contracting AG beabsichtigt die Emission einer weiteren Anleihe, des Sun Contracting Energy Bond 2022
— 2027. Das Emissionsvolumen dieser Anleihe wird bis zu CHF 20.000.000,00 betragen. Die Anleihe soll in
Liechtenstein und in der Schweiz 6ffentlich angeboten werden. Ein Listing der Anleihe an einem regulierten
Markt, einem multilateralen Handelsplatz, einem organisierten Handelssystem oder einem sonstigen
Handelssystem ist nicht vorgesehen. Ein Prospektentwurf iiber diese Anleihe ist im Juni 2022 bei der FMA
Liechtenstein zur Billigung eingereicht worden.

3.10. Griindung der Sun Invest AG

Die Emittentin halt 100 % der Anteile an der Sun Invest AG, die daher der Kontrolle durch die Emittentin
unterliegt. Die Sun Invest AG ist am 02.03.2021 ins Handelsregister des Amtes fir Justiz, Flirstentum
Liechtenstein, unter Registernummer FL-0002.654.161-3 eingetragen worden. Das Aktienkapital der Sun Invest
AG betrdgt EUR 1.000.000,00 und ist in 1.000.000 Namenaktien zu je EUR 1,00 eingeteilt. Die ausgegebenen
Aktien sind vollstindig eingezahlt.

Die Sun Invest AG ist als Zweckgesellschaft gegriindet worden, um die Finanzierung der Gesellschaften der Sun
Contracting Gruppe (Tochtergesellschaften der Emittentin; ,Gruppengesellschaften” und zusammen die ,,Sun
Contracting Gruppe”) zu lbernehmen. Zu diesem Zweck wird die Sun Invest AG Finanzinstrumente,
Veranlagungen im Sinn des 6sterreichischen Kapitalmarktgesetzes und Vermégensanlagen im Sinn des
deutschen Vermogensanlagengesetzes begeben, um die Ertrige aus diesen Emissionen den
Gruppengesellschaften mit Kreditvertragen zur Verfiigung zu stellen.

Die kreditnehmenden Gruppengesellschaften werden die Kreditbetréige aus den Kreditvertrigen mit der Sun
Invest AG dafiir verwenden, den jeweils — teilweise bereits jetzt — betriebenen Unternehmensgegenstand weiter
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zu fuhren. Die Haupttatigkeiten der operativ titigen Gruppengesellschaften besteht in der Errichtung und dem
Betrieb von Photovoltaikanlagen (Photovoltaik) sowie in dem Verkauf jener Elektrizitit, die mit diesen
Photovoltaikanlagen erzeugt wird. Als Photovoltaik bezeichnet man eine Technologie, mit der Sonnenlicht in
Elektrizitdt umgewandelt wird. Aufgrund von Vertrigen, die im Rahmen der Auslibung des Geschaftsmodells des
.Photovoltaik — Contracting” von einer betreibenden Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe (,ausfiihrende
Gesellschaft”) mit ihren Vertragspartnern abgeschlossen werden, betreibt die ausfilhrende Gesellschaft eine
Photovoltaikanlage, die auf einer Dachfliche oder einer sonstigen Fliache errichtet wird, die entweder vom
jeweiligen Vertragspartner zur Verfiigung gestellt wird oder von der ausfiihrenden Gesellschaft selbst erworben
wird. Die Vertrige liber Photovoltaik — Contracting haben in der Regel eine Laufzeit von 20 Jahren. Der Strom,
der Uber die Photovoltaikanlage erzeugt wird, wird entweder an den Vertragspartner verkauft oder in das
Stromnetz eingespeist. In beiden Fillen erhilt die ausfiihrende Gesellschaft der Sun Contracting Gruppe eine
Vergiitung.

Zum Zeitpunkt dieses Nachtrages hat die Sun Invest AG folgende Anleihen emittiert:

August 2021

Die Sun Invest AG begab den Sun Invest Registered CHF Bond 2021 in einem Gesamtnennbetrag in Hohe von
CHF 48.000.000,00. Im Zusammenhang mit dem &ffentlichen Angebot des Sun Invest Registered CHF Bond 2021
verdffentlichte die Sun Invest AG einen Prospekt, der von der FMA Liechtenstein am 12.08.2021 gebilligt worden
ist. Das 6ffentliche Angebot der Sun Invest AG richtet sich an Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Frankreich, Ungarn, Italien, Luxemburg,
Polen, Ruménien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die Genehmigung des Prospektes in der Schweiz
erfolgte gemdR dem Finanzdienstleistungsgesetz). Zum 20. Juli 2022 sind Teilschuldverschreibungen des Sun
Invest Registered CHF Bond 2021 in einem Gesamtbetrag in Héhe von CHF 20.068.663,38 von Anlegern
gezeichnet worden (exklusive Agio).

Ferner begab die Sun Invest AG den Sun Invest Registered Euro Bond 2021 in einem Gesamtnennbetrag in Hohe
von EUR 144.000.000,00. Im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot des Sun Invest Registered Euro Bond
2021 veréffentlichte die Sun Invest AG einen Prospekt, der von der FMA Liechtenstein ebenfalls am 12.08.2021
gebilligt worden ist. Das 6ffentliche Angebot der Sun Invest AG richtet sich an Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder
gewohnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Frankreich, Ungarn,
ltalien, Luxemburg, Polen, Ruminien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die Genehmigung des Prospektes
in der Schweiz erfolgte gemidf dem Finanzdienstleistungsgesetz). Zum 20. Juli 2022 sind
Teilschuldverschreibungen des Sun Invest Registered Euro Bond 2021 in einem Gesamtbetrag in Héhe von
EUR 88.558.902,41 von Anlegern gezeichnet worden (exklusive Agio).

Marz 2022

Weiters emittierte die Sun Invest AG zwei Inhaberanleihen.

Zum einen handelt es sich hierbei um den Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022 mit einem Emissionsvolumen
von EUR 20.000.000,00. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 11.03.2022 gebilligt. Der Sun Invest
Clean Energy Euro Bond 2022 wird in folgenden Lindern &ffentlich angeboten: Liechtenstein, Osterreich,
Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Frankreich, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien und in
der Schweiz. Zum 20. Juli 2022 sind Teilschuldverschreibungen des Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022 in
einem Gesamtbetrag in Hohe von EUR 1.346.000,00 von Anlegern gezeichnet worden {exklusive Agio).

Andererseits emittierte die Emittentin den Sun Invest Clean Energy CHF Bond 2022 mit einem Emissionsvolumen
von CHF 20.000.000,00. Der Prospekt (iber diese Anleihe wurde von der FMA Liechtenstein am 14.03.2022
gebilligt. Der Sun Invest Clean Energy CHF Bond 2022 wird ausschlieBlich in Liechtenstein und in der Schweiz
angeboten. Zum 20. Juli 2022 sind Teilschuldverschreibungen des Sun Invest Clean Energy CHF Bond 2022 in
einem Gesamtbetrag in Hohe von CHF 4.040.000,00 von Anlegern gezeichnet worden (exklusive Agio).

Geplante Emissionen 2022 (und in den Jahren danach)

Die Sun Invest AG plant die Emission weiterer Anleihen, die noch im Sommer 2022 begeben werden sollen:

(i) Es handelt sich zum einen um den Sun Invest Registered Euro Bond 2022 - 2047. Diese Anleihe wird einen
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 144.000.000,00 aufweisen und in 150.000.000 Stiick fix verzinsliche
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt sein. Die Anleihe soll an Investoren mit
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Sitz oder Wohnsitz in folgenden Landern angeboten werden: Fiirstentum Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien,
Kroatien, Tschechische Republik, Frankreich, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien oder
Schweiz. Der entsprechende Prospekt wurde bereits bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht.

(i) Zum anderen handelt es sich um den Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047. Diese Anleihe wird einen
Gesamtnennbetrag von bis 2u CHF 48.000.000,00 aufweisen und in 50.000.000 Stiick fix verzinsliche
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von CHF 0,96 je Stiick eingeteilt sein. Die Anleihe soll an Investoren mit
Sitz oder Wohnsitz in folgenden Landern angeboten werden: Fiirstentum Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien,
Kroatien, Tschechische Republik, Frankreich, Italien, Luxemburg, Polen, Ruménien, Slowakei, Slowenien oder
Schweiz. Der entsprechende Prospekt wurde bereits bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht.

Ferner beabsichtigt die Sun Invest AG die Begebung weiterer Finanzinstrumente, Veranlagungen (im Sinn des
Osterreichischen  Kapitalmarktgesetzes) und  Vermdgensanlagen (im  Sinn  des  deutschen
Vermdogensanlagengesetzes) zu begeben.”

3.2. Seite 22; ,12. Zeitraum fiir die Zeichnung”

»12. Zeitraum fiir die Zeichnung” wird abgeéndert und hat zu lauten wie folgt:

»Der Zeitraum fiir die Zeichnung liuft vom auf die Verdffentlichung dieses Prospekts folgenden Tag. Das Angebot
ist bis zum 31.07.2025 befristet {unter dem Vorbehalt, dass stets ein glltiger Prospekt besteht, beziechungsweise
Nachtrage veroffentlicht werden).”

3.3. Seite 24; ,,15. Angabe der Bewertungsgrundsétze*

»15. Angabe der Bewertungsgrundsdtze” wird abgedndert und hat zu lauten wie folgt:

Die Emittentin veroffentliche die Jahresrechnung fiir deren Geschiftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete.
Der letzte Satz im vierten Absatz (sohin der Satz vor dem Absatz unter der Uberschrift ,Abweichungen von den
allgemeinen Bewertungsgrundsétzen”) hat zu lauten wie folgt:

HFur die Umrechnung der Fremdwihrungen am Bilanzstichtag in EUR wurde (in der Jahresrechnung zum
31.12.2020) der Steuerkurs verwendet.”



3.4. Seite 24, ,,16. Angabe allfiilliger Belastungen”

Der Satz unter ,16. Angabe allfilliger Belastungen” wird abgeédndert und hat zu lauten:

»Blirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere Eventualverpflichtungen
Pfandbestellungen: EUR 0,00 {im 2019 EUR 200.022,88 zur Sicherstellung fiir Lastschriften)”



4. Anderungen in lll. KAPITEL 3 (Angaben iiber die Emittentin)

4.1. Seite 28: ,,1.1. Firma und Sitz*

Die Emittentin hat ihren Sitz verlegt, weswegen der erste Satz unter der Uberschrift ,1.1 Firma und Sitz" geéndert
wird und zu lauten hat wie folgt:

»Die Emittentin hat ihren Sitz in Balzers, Furstentum Liechtenstein, und ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des Fiirstentums Liechtenstein.”

4.2. Seite 28, ,,1.2. Unternehmensgegenstand”

Der Unternehmensgegenstand der Emittentin und deren operative titigen Tochtergesellschaften wird laufend
adaptiert. Das Kapitel ,, 1.2. Unternehmensgegenstand” geandert wird und zu lauten hat:

»Die Haupttéatigkeit der Emittentin und deren operativ titigen Tochtergesellschaften der Sun Contracting Gruppe
besteht in der Bereitstellung, der Finanzierung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen (Photovoltaik) Gber
»contracting-Modelle”. Gegenstand des im Zusammenhang mit Photovoltaikanlagen (Photovoltaik)
entwickelten Geschaftsmodells des "Contracting” (oder auch als "Photovoltaik-Contracting” bezeichnet) ist die
Lieferung einer kompletten Photovoltaikanlage sowie die Montage der kompletten Photovoltaikanlage inklusive
der bendtigten Materialien und zugehoriger Sicherheitseinrichtungen  (Uberspannungsableiter,
Potentialausgleich etc.). Im Rahmen des Photovoltaik-Contracting stellt der Kunde der Emittentin oder einer der
Tochtergesellschaften (im Folgenden, ,ausfilhrende Gesellschaft”) eine Dachflache oder eine andere Flache, die
fur die Errichtung einer Photovoltaikanlage geeignet ist, fur die Vertragsdauer des Photovoltaik-Contracting zur
Verfligung. Im Einzelfall ist es auch moglich, dass eine ausfiihrende Gesellschaft selbst eine Fldche fur die
Errichtung und den Betrieb einer Photovoltaikanlage erwirbt. Die zu errichtende Photovoltaikanlage wird an die
vorhandene Fliche angepasst, sodass die verfiigbare Flache bestmoglich und am effizientesten gentitzt werden
kann.

Zwischen der ausfiihrenden Gesellschaft und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Abnahmevertrage
abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde eine Dachflache oder sonstige Flache fir den Betrieb einer
Photovoltaikanlage zur Verfligung stellt und den von der Photovoltaikanlage erzeugten Strom vom Betreiber der
Anlage, sohin der ausfiihrenden Gesellschaft, zu vertraglich vereinbarten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer
betrdgt in der Regel 20 Jahre. Nach Ablauf der Benutzungs- und Abnahmevertrige geht die Photovoltaikanlage
in der Regel in das Eigentum des jeweiligen Kunden iber. Wahrend der Vertragsdauer ist ausschlieflich die
ausfilhrende Gesellschaft die Betreiberin der Photovoltaikanlage und sohin fiir den Betrieb sowie die Wartung
und Instandhaltung der Photovoltaikanlage verantwortlich.

Fur die Lieferung und Montage der kompletten Photovoltaikanlage erhalt die Emittentin eine Vergtitung, die vom
Ertrag der gegenstédndlichen Photovoltaikanlage abhangig ist. Diese ist in monatlichen Raten vom Contracting
Kunden an die Emittentin zu entrichten. Im Contracting Vertrag wird ein (iber die gesamte Laufzeit fixer
Eurobetrag pro produzierter kWh Strom vereinbart. In individuellen Fillen kann die ausfiihrende Gesellschaft
mit Kunden von Photovoltaik-Contracting auch eine Wertsicherung der Vergiitungen fiir den Bezug jenes Stroms
vereinbaren, der mit Photovoltaikanlagen erzeugt wird.
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In den ersten zwolf Monaten der Vertragslaufzeit errechnet sich die monatliche Rate aus der installierten
Modulleistung und dem Minimum der fir die betreffende Region anzunehmenden Sonnenstunden, die fiir den
Betrieb der Photovoltaikanlage nutzbar sind. Der monatliche Betrag wird projektspezifisch individuell festgelegt.
Nach Ablauf der zwélf Monate wird die Verglitung an den gemessenen, realen Stromertrag der
Photovoltaikanlage angepasst und der Differenzbetrag zwischen dem angenommenen Verbrauch und dem
tatsichlichen Verbrauch rickverrechnet. Diese Anpassung erfolgt jahrlich und basiert auf den Aufzeichnungen
des tatsichlichen Vorjahresertrages der Photovoltaikanlage. Der Ertrag errechnet sich demnach aus dem
tatsichlich produzierten Strom und wird jahrlich an die vom Vorjahr aufgezeichneten Ertragsabrechnungen
angepasst. Mit der letzten monatlichen Ratenzahlung geht in der Regel die komplette Photovoltaikanlage in das
Eigentum des Contracting Kunden Gber.

Das Geschéftsmodell der Emittentin liegt daher im Wesentlichen in der Produktion und der VerduRerung
elektrischer Energie.

Die oben dargestellte Tatigkeit der Emittentin beschreibt deren Geschiftsmodell in Osterreich. Die Emittentin
erbringt Dienstleistungen auch in anderen Markten auBerhalb Osterreichs, wobei das Geschiftsmodell jeweils
von den rechtlichen und regulatorischen Bedingungen in den jeweiligen Markten abhéngig ist. Das
Geschiftsmodell, das die Emittentin auBerhalb Osterreichs betreibt, kann sich von dem &sterreichischen
Geschiftsmodell der Emittentin insbesondere insoweit unterscheiden, als der Strom, der durch die
Photovoltaikanlage erzeugt wird, nicht unbedingt an jene (juristische) Person geliefert wird, die die Dachflichen
zur Verfiigung stellt.

Das Geschaftsmodell in Deutschland unterscheidet sich derzeit insoweit von dem Geschaftsmodell in Osterreich,
als der {iber die Photovoltaikanlage, die auf dem Dach eines Kunden errichtet wird, gewonnene Strom nicht
notwendigerweise nur an den Kunden geliefert wird, sondern auch in das Netz eingespeist werden kann,
wodurch die Emittentin eine Vergiitung von Direktvermarktern oder Energieversorgungsunternehmen und von
staatlichen Forderungsstellen erhdlt. Das Geschaftsmodell sieht 2zwar vor, dass auch in Deutschland
Stromliefervertrage mit jenen Kunden abgeschlossen werden, die auch die Dachflichen oder sonstige Fldchen
fur Photovoltaikanlagen zur Verfiigung stellen. Der iiber die Photovoltaikanlage gewonnene Strom wird aber in
der Mehrzahl der Félle in das Netz eingespeist und nicht an den Kunden geliefert, der die Dachflichen oder
sonstige Flache zur Verfigung stellt. Mit den Kunden, deren Flichen die Emittentin zur Errichtung einer
Photovoltaikanlage beniitzt, schlieft die Emittentin entsprechende Nutzungsvertrage (,Nutzungsvertrage”), in
deren Rahmen die Emittentin sich zur Bezahlung eines (einmaligen oder mehrmaligen, jahrlich falligen)
Nutzungsentgeltes an den Kunden (und Eigentiimer der entsprechenden Flachen) verpflichtet. Aufgrund der
Nutzungsvertrige und unter der Bedingung der technischen Machbarkeit ist die Emittentin berechtigt, auf den
Flichen, die ein Kunde zur Verfiigung stellt, eine Photovoltaikanlage (samt allen Komponenten, Einrichtungen,
Bestandteile und Nebenanlagen) zu errichten und zu betreiben. Dies umfasst alle MaBnahmen, die notwendig
und sinnvoll sind (wie Montage-, Wartungs- und Instandsetzungsarbeiten, EEG-tauglicher Netzanschluss,
Ferniiberwachung, Besicherung, etc.), um den Betrieb der Photovoltaikanlage zu gewihrleisten. In den
Nutzungsvertragen bevollmichtigt der Kunde die Emittentin zu allen Handlungen (Erkldrungen abzugeben und
entgegenzunehmen), die notwendig sind, um allenfalls erforderliche verwaltungsrechtliche Genehmigungen
einzuholen. Die Photovoltaikanlage bleibt wahrend der Laufzeit des Nutzungsvertrages im Eigentum der
Emittentin,

Zur Sicherung der Nutzungsrechte der Emittentin aus dem Nutzungsvertrag im Zusammenhang mit der
Errichtung, dem Betrieb und der Nutzung von Photovoltaikanlagen, verpflichtet sich der Kunde und Eigentiimer
der verwendeten Flichen regelmiRig, beschrinkte personliche Dienstbarkeiten und Vormerkungen zugunsten
der Emittentin in das Grundbuch eintragen zu lassen. Ebenso verpflichtet sich der Kunde, alles zu vermeiden, was
zur Stérung oder Beeintrichtigung des Betriebes der Photovoltaikanlage fithren konnte. Insbesondere
verpflichtet sich der Kunde, keine Hindernisse oder Bauwerke zu errichten und keine Baume oder Striucher
anzupflanzen, die einen Schatten- oder Windwurf auf die Photovoltaikanlagen zur Folge haben kénnten.

Nach Ablauf einer individuell zu vereinbarenden Laufzeit, kann mit dem Kunden vereinbart werden, dass die
Photovoltaikanlage abgebaut wird oder an den Kunden verkauft wird und sohin in dessen Eigentum Ubergeht.
Alternativ kann mit dem Kunden vorgesehen werden, dass der Nutzungsvertrag verldngert wird. Diesfalls wiirde
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der Kunde von der Emittentin ein entsprechendes Entgelt fir die Zurverfigungstellung seiner Flichen erhalten.
Die Emittentin wiirde vom Netzbetreiber eine Vergltung fiir die Einspeisung jenes Stroms erhalten, der liber die
Photovoltaikanlage erzeugt wird.”

4.3. Seite 30, ,,2. Eine Darstellung seiner rechtlichen und wirtschaftlichen Verhdiltnisse, insbesondere Angaben
zum Grundkapital oder dem Grundkapital entsprechenden sonstigen Gesellschaftskapital, dessen Stiickelung
samt Bezeichnung etwaiger verschiedener Gattungen von Anteilsrechten.

Der vierte Absatz in ,2. Eine Darstellung seiner rechtlichen und wirtschaftlichen Verhdltnisse, insbesondere
Angaben zum Grundkapital oder dem Grundkapital entsprechenden sonstigen Gesellschaftskapital, dessen
Stiickelung samt Bezeichnung etwaiger verschiedener Gattungen von Anteilsrechten” wird abgedndert und hat
zu lauten wie folgt:

»Das Aktienkapital der Emittentin wurde bis zum 08.10.2019 im AusmaR von EUR 921.000,00 von Andreas
Pachinger, im AusmaR von EUR 69.000,00 von Gerald Wirtl-Gutenbrunner und im AusmaR von EUR 10.000,00
von Christian Bauer gehalten. Mit Kaufvertrag vom 08.10.2019 erwarb Andreas Pachinger 6.900.000 Aktien von
Gerald Wirtl-Gutenbrunner (eingetragen im Handelsregister am 08.10.2019). Zwischen 08.10.2019 und
21.06.2021 wurde das Aktienkapital der Emittentin im AusmaR von EUR 990.000,00 von Andreas Pachinger und
im AusmaR von EUR 10.000,00 von Christian Bauer gehalten. Mit Vereinbarung vom 22.06.2021 erwarb die
Emittentin die Aktien, die bis zu diesem Zeitpunkt von Christian Bauer gehalten wurden und hilt seither sohin
Aktien im Gegenwert von EUR 10.000,00. Die Emittentin wird daher von Andreas Pachinger kontrolliert, der —
gemeinsam mit Clemens Gregor Laternser — auch Mitglied des Verwaltungsrates der Gesellschaft ist.”

Der folgende Text und die folgende Darstellung werden geléscht:

Die Aktionarsstruktur sieht aus wie folgt:

Aktionér Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
Andreas Pachinger 99.000.000 99,00 %
Summe 100.000.000 100,00 %

4.4, Seite 32, ,2. Eine Darstellung seiner rechtlichen und wirtschaftlichen Verhdltnisse, insbesondere Angaben
zum Grundkapital oder dem Grundkapital entsprechenden sonstigen Gesellschaftskapital, dessen Stiickelung
samt Bezeichnung etwaiger verschiedener Gattungen von Anteilsrechten”,

Die Beteiligungen der Emittentin (Seiten 32, 33), der Sun Contracting GmbH (Seiten 32, 33) und das Organigramm
der Sun Contracting Gruppe (Seite 33) werden abgeéndert und haben zu lauten, beziehungsweise auszusehen
wie folgt:
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Die Emittentin ist an folgenden Gesellschaften beteiligt:

Gesellschaften Anteile
SUN Contracting GmbH (AT) 100 %
sun-inotech GmbH (AT) 100 %
Sun Contracting Projekt GmbH (AT) 100 %
Sun Invest AG 100 %
Pansolar d.o.o. (Slovenia) 100 %
Sun Contracting Germany GmbH 100 %
Sun Contracting Germany Management GmbH 100 %

Die Sun Contracting GmbH ist an folgenden Gesellschaften beteiligt:

Gesellschaft Anteile
Sun Contracting Angern GmbH (AT) 25,10%
Sun Contracting Norica Plus GmbH (AT) 80 %

Die Sun Contracting Germany GmbH ist Kommanditist und Sun Contracting Germany Management GmbH ist
Komplementér der folgenden Geselischaften:

Sun Contracting Germany 1 GmbH & Co. KG
Sun Contracting Germany 2 GmbH & Co. KG
GRE 1.4 GmbH & Co. KG

GRE 1.5 GmbH & Co. KG

GRK 17.1 GmbH & Co. KG

13



Die Beteiligungen der Emittentin stellen sich dar wie folgt:

Sun Contracting AG {1}

|
I

I T
SHIEUIG g SN I ST i Proj suninotach GmbH (AT} Sun Invest AG (L)
Ve o
100 % Tochter . 100 % Tochter 100 % Tochter

Sun Contracting
Pansolar d.0.0. (51) Germany GmbH (OE) Genmany Minagement

GmbH (0E)
100% Tochter e 2
Lo Sehter 100 % Tochtisr

Sun Cantracting

Sun Contracting Sun Contracting
Germany 1 GmbHE Co Germany 1 GmbH & Co
KG (DF} KG (GF)

Kommanditist Kemplemantie

Sun Contracting Angern

GmbH (AT}
25,10 % Tochter

Sun Coptracting Sun Contracting
Germany 2 GmbHE Co Germany 2 GmbH & Co
KG {DE} — KG (DE)

Kemmanditist Komplementir

GRE 1.4GmbH & Co KG GRE 1.4 GmbH & Co KG
b | (DE) f— (DE)
Kommanditist Komplementdr

GRE 1.5 GmbH & Co KG

GRE 1.5 GmbH & Co kG
(DE} - {0g)

Kemplamantir

Kommanditist

RK 17.1 GmbH & Co (G} RK 17.1 GmbH & CoKG|
et (DE) —| (DE}
Kemmanditist Komplementir

Die ,Sun Contracting Gruppe” besteht aus der Emittentin, ihren Tochtergesellschaften und deren
Tochtergesellschaften (jede fiir sich eine ,,Gruppengesellschaft”).”

4.4, Seite 34 ,,5. Der letzte Jahresabschluss samt etwaiger Lageberichte und Bestdtigungsvermerk(e)”

Infolge des Umstandes, dass die Jahresrechnung der Emittentin zum Geschaftsjahr, das am 31.12.2020 endete,
vorliegt, wird ,5. Der letzte Jahresabschluss samt etwaiger Lageberichte und Bestdtigungsvermerk(e)”
abgedndert und hat zu lauten wie folgt:

,Die ausgewidhlten Finanzinformationen stammen aus dem gepriiften Jahresabschluss (der gepriften
Jahresrechnung) der Emittentin zum 31.12.2018 (Anlage ./5), aus dem gepriften Jahresabschluss (der gepriften
Jahresrechnung) der Emittentin zum 31.12.2019 (Anlage ./6) und aus dem gepriiften Jahresabschluss (der
gepriiften Jahresrechnung) der Emittentin zum 31.12.2020 (Anlage ./10).

Der Abschlusspriifer der Sun Contracting AG erteilte im Rahmen der Abschlusspriifungen der Jahresrechnungen
zum 31. Dezember 2018, zum 31. Dezember 2019 und zum 31.Dezember 2020 eingeschrankte
Bestatigungsvermerke. Im Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember
2018 endete, konnte der Abschlusspriifer die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR 1.062.266,78
und die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieRend beurteilen. Im
Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschaftsjahr, das am 31. Dezember 2019 endete, konnte der
Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschlieRend
beurteilen. Im Zusammenhang mit der Jahresrechnung fiir das Geschéftsjahr, das am 31. Dezember 2020 endete,
konnte der Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 6.764.000,00 nicht
abschlieRend beurteilen.
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Bilanzen

Bilanz (in EUR) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Aktiven

Aktive 32.417,21 14.679,94 19.625,82
Rechnungsabgrenzungsposten

Total Umlaufvermdgen 15.668.345,27 15.467.052,22 4.088.274,53
Total Anlagevermégen 43,291.070,63 11.722.520,18 9.786.600,59
Total Aktiva 58.959.415,90 27.189.572,40 13.874.875,12
Passiven

Total Fremdkapital 56.294.584,58 25.175.890,56 12.277.886,97
Verbindlichkeiten 54.433.162,46 25.111.058,56 12.193.311,87
Riickstellungen 70.000,00 40.000,00 74.370,00
Passive 1.791.422,12 24.832,00 10.205,10
Rechnungsabgrenzungsposten

Total Eigenkapital 2.664.831,32 2.013.681,84 1.596.988,15
Total Passiven 58.959.415,90 27.189.572,40 13.874.875,12

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018, 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2020)

Die Gewinn- und Verlustrechnungen (Erfolgsrechnungen) ergeben in dem im gepriiften Jahresabschluss zum
31.12.2018 angegebenen Zeitraum (01.01.2018 bis 31.12.2018) sowie in dem im gepriiften Jahresabschluss zum
31.12.2019 angegebenen Zeitraum (01.01.2019 bis 31.12.2019) und in dem im gepriften Jahresabschluss zum

31.12.2020 angegebenen Zeitraum (01.01.2020 bis 31.12.2020) folgende Ergebnisse:

Erfolgsrechnungen

Erfolgsrechnung 01.01.2020 bis 01.01.2019 bis 01.01.2018 bis
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

(in EUR)

Nettoumsatzerlose 5.329.684,87 3.126.285,47 1.654.167,80

Material-/Dienstleistungsaufwand -1.349.434,85 -660.794,69 -295.056,16

Rohergebnis 3.980.250,02 2.465.490,78 1.359.111,64

Personalaufwand -30.894,71 0 0

Sonstiger Betriebsaufwand -1.895.127,79 -1.667.343,13 -698.771,06

Abschreibungen und -315.361,11 -2.366,18 -18.589,50

Wertberichtigungen

Ertrage aus Beteiligungen 185.000,00 158.060,45 0]

Zinsen und 3hnliche Aufwendungen -1.452.391,99 -497.066,05 -46.803,36

Zinsen und dhnliche Ertrége 250.826,61 2.824,91 10,50

Ergebnis der gewdéhnlichen Tatigkeit 722.301,03 459.600,78 594.958,22

Steuern -71.151,55 -42.907,09 -74.707,61

Jahresergebnis (+Gewinn/-Verlust) 651.149,48 416.693,69 520.250,61

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018, 31. Dezember 2019 und 31. Dezember 2020)
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Die Kapitalflussrechnungen ergeben in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2018 angegebenen
Zeitraum (01.01.2018 bis 31.12.2018) sowie in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2019 angegebenen
Zeitraum (01.01.2019 bis 31.12.2019) und in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2020 angegebenen
Zeitraum (01.01.2020 bis 31.12.2020) folgende Ergebnisse:

Kapitalflussrechnungen

Kapitalflussrechnung 01.01.2020 01.01.201° 01.01.2018
bis bis bis
31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018

{in EUR)

Periodenergebnis 651.149,48 416.693,69 520.250,61

+ Abschreibungen auf das 0 0 0

Anlagevermogen

+/- Zunahme/Abnahme 30.000,00 -34.370,00 63.407,50

Riickstellungen

+/- Abnahme/Zunahme der -34.220.623,13 -11.805.675,21 -12.314.283,71

Forderungen und sonstigen

Vermdogensgegenstinde

+/- Zunahme/Abnahme der 31.088.694,02 12.932.373,59 12.095.860,21

Verbindlichkeiten

= Operativer Cash-flow -2.450.779,63 1.509.022,07 365.234,61

- Auszahlungen fur Investitionen 0 0 0

ins Sachanlagevermogen

- Auszahlungen fur Investitionen -31.568.550,45 -1.935.919,59 -9.579.911,52

ins Finanzanlagevermogen

+ Einzahlungen aus Abgangen des 31.568.550,45 1.935.919,59 9.579.911,52

Finanzanlagevermogens

= Cash-flow aus 1] 0 0

Investitionstitigkeit

+ Einzahlungen der Aktionére 1] 0 900.000,00

- Auszahlungen an Aktiondre 0 0 0

+ Einzahlungen aus der Aufnahme | 0 0 0

von Krediten

- Auszahlungen aus der Tilgung von | 0 0 0

Krediten

= Cash-flow aus der 0 0 900,000.00

Finanzierungstatigkeit

Liquide Mittel am Anfang der 2.862.924,41 1.353.902,34 88.667,73

Periode

Liquide Mittel am Ende der Periode | 412.144,78 2.862.924,41 1.353.902,34

(Quelle: Jahresrechnungen der Emittentin zum 31. Dezember 2018, 31.
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Die Kapitalflussrechnung zum 31.12.2020 ist diesem Nachtrag als Anlage ./11 angeschlossen.

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2020 wurde von der Grant Thornton AG mit dem Sitz in Schaan
und der Geschiftsanschrift BahnhofstraBe 15, P.O. Box 663, FL-9494 Schaan, Fiirstentum Liechtenstein, als
Revisionsstelle, gepriift. Die Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinische Wirtschaftspriifer-
Vereinigung.

Der Wirtschaftspriifer erteilte einen eingeschrinkten Bestatigungsvermerk, weil die Emittentin Finanzanlagen in
Hohe von EUR 41.266.354,62 ausweist und der Wirtschaftspriifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im
Umfang von EUR 6.764.000,00 nicht abschlieBend beurteilen konnte. Ferner weist der Wirtschaftspriifer darauf
hin, dass die Jahresrechnung entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht innerhalb von sechs Monaten
nach Schluss des Geschiftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung unterbreitet worden ist. Im Bericht der
Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2020 wird folgendes ausgefiihrt:

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2020

An die Generalversammlung der
Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der Sun Contracting AG
fiir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschidftsjahr gepriift.

Fiir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wéhrend unsere Aufgabe darin besteht, diese zu
priifen und zu beurteilen. Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befdhigung und
Unabhéngigkeit erfiillen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Grundsdtzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Priifung so zu
planen und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit angemessener Sicherheit
erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jahresrechnung mittels Analysen und Erhebungen auf
der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der massgebenden
Rechnungslegungsgrundsitze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die Darstellung der Jahresrechnung
als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prilfung eine ausreichende Grundlage fiir unser Urteil bildet.

Gemdss unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und entspricht mit folgender Einschrinkung dem
liechtensteinischen Gesetz und den Statuten:

Die Gesellschaft weist Finanzanlagen in Héhe von EUR 41'266'354.62 aus. Wir haben die Werthaltigkeit von
Finanzaniagen im Umfang von EUR 6'764°000 nicht abschliessend beurteilen kénnen.

Wir empfehlen unter Beriicksichtigung der obigen Einschréinkung die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Sollte aufgrund der vorerwéhnten Einschrdnkung eine Wertberichtigung notwendig sein, die zu einem
Kapitalverlust oder zu einer Uberschuldung fithren wiirde, verweisen wir ausdriicklich auf Art. 182e Abs. 2 und
182f PGR.

Wir weisen darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht innerhalb von
sechs Monaten nach Schluss des Geschdftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung unterbreitet worden ist.

Schaan, 17. September 2021

Grant Thornton AG”
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4.5, Seite 34 ,5. Der letzte Jahresabschluss samt etwaiger Lageberichte und Bestiitigungsvermerk{e)”

Die vorldufige und ungepriifte Jahresrechnung der Emittentin zum Geschiftsjahr, das am 31.12.2021 endete,
wird nach dem letzten Absatz in ,5. Der letzte Jahresabschiuss samt etwaiger Lageberichte und

Bestdtigungsvermerk{e}” angeschlossen und zeigt folgendes Bild:

Bilanz
Bilanz (in EUR) 31.12.2021
Aktiven
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 1.735.853,10
Total Umlaufvermogen 38.112.372,55
Total Anlagevermégen 43.862.650,89
Total Aktiva 81.975.023,44
Passiven
Total Fremdkapital 81.358.905,37
Verbindlichkeiten 76.713.306,14
Rickstellungen 1.740,00
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 4.643.859,23
Total Eigenkapital 616.118,07
Total Passiven 81.975.023,44

(Quelle: vorldufige und ungepriifte Jahresrechnung der Emittentin zum 31. Dezember 2021)

Erfolgsrechnung
Erfolgsrechnung 01.01.2021 bis 31.12.2021
(in EUR)
Nettoumsatzerlose 6.979.749,36
Material-/Dienstleistungsaufwand 2.417.629,79
Rohergebnis 4.429.207,43
Personalaufwand 132,912.14
Sonstiger Betriebsaufwand 3.472.185,24
Abschreibungen und Wertberichtigungen 455.239,99
Ertrage aus Beteiligungen 0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 3.088.064,54
Zinsen und dhnliche Ertrage 545.971,79
Ergebnis der gewdhnlichen Titigkeit -2.040.310,55
Steuern 8.402,70
Jahresergebnis (+Gewinn/-Verlust) -2.048.713,25

(Quelle: vorliufige und ungepriifte Jahresrechnung der Emittentin zum 31. Dezember 2021)
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5. Anderungen in V. KAPITEL 5

5.1. Seite 39, Folgende Dokumente sind am Sitz der Emittentin einsehbar:*

Das Kapitel ,Folgende Dokumente sind am Sitz der Emittentin einsehbar:“ wird gedndert und hat zu lauten wie
folgt:

Am Sitz der Emittentin in FL-9496 Balzers, LandstraRe 15, Flirstentum Liechtenstein kénnen zu den iiblichen
Geschiftszeiten folgende Dokumente kostenlos eingesehen, beziehungsweise abgerufen werden:

e  Prospekt vom 17. Juli 2020

Nachtrag zum Prospekt vom 17. Juli 2020

Veranlagungsbedingungen der qualifizierten Nachrangdarlehen

Statuten

Jahresrechnung zum 31.12.2017

Jahresrechnung zum 31.12.2018

Jahresrechnung zum 31.12.2019

Jahresrechnung zum 31.12.2020

Prospekt Uber den Sun Contracting Energy Bond 2021 (samt Nachtrag vom 15.11.2021)
Prospekt Uber den Sun Contracting Bearer Bond 2020

Prospekt Giber den Sun Contracting Registered Junior Bond 2020

Prospekt Gber den Sun Contracting Registered CHF Bond 2020

Prospekt iiber den Sun Contracting Registered Euro Bond 2020

Prospekt fiir die Sun Contracting Namens-Anleihe 2019 {(samt Nachtrag vom 09.04.2020)
Prospekt fiir die Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 (samt Nachtrag vom 11.06.2018)
Prospekt fiir die Sun Contracting Inhaberanleihe 2019 (samt Nachtrag vom 20.09.2019)
Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot eines partiarischen Nachrangdarlehens vom 29. Mai 2018 (samt
Nachtrag vom 24. Mai 2019)

Diese Unterlagen sind auch auf der Internetseite der Emittentin unter "www.sun-contracting.com", Unterseite
"Investoren" abrufbar.

5.2. Seite 40 ,,2. Sonstige Angaben, die fiir den Anleger erforderlich sind, um sich ein fundiertes Urteil im Sinne
des § 5 Abs. 1 zu bilden.

Risikofaktoren*

5.2.1. Seite 44, ,,2.2.1 Risiko aus anderen Emissionen und Veranlagungen der Emittentin®

Der Risikofaktor ,,2.2.1 Risiko aus anderen Emissionen und Veranlagungen der Emittentin“ wird aktualisiert und
ergdnzt, sodass er zu lauten hat wie folgt:

»Die Emittentin hat bislang folgende Wertpapiere emittiert und Veranlagungen ausgegeben:
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Nachrangdarlehen

Die Emittentin veroffentlichte am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot eines partiarischen
Nachrangdarlehens gemidB Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Osterreich. Das urspriingliche
Veranlagungsvolumen wurde von EUR 50.000.000,00 mit Nachtrag vom 24.05.2019 auf EUR 100.000.000,00
erhéht. Partiarische Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von EUR 99.414.460,58 wurden gezeichnet und
angenommen (exklusive Agio). Das 6ffentliche Angebot ist beendet.

Sun Contracting Namens-Anleihe 2018

Die Emittentin begab am 30.07.2018 eine Anleihe (,Sun Contracting Namens-Anleihe 2018") im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 30.07.2018
gebilligt und den zustindigen Finanzmarktaufsichtsbehdrden in Osterreich, Deutschland, Luxemburg,
Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei notifiziert. Von der Sun Contracting Namens-Anleihe
2018 wurden Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 12.926.025,00 von Investoren gezeichnet
und von der Emittentin angenommen (29.07.2019) {exklusive Agio). Das Angebot ist beendet.

Sun Contracting Namens-Anleihe 2019

Die Emittentin begab am 18.07.2019 eine weitere Anleihe (,Sun Contracting Namens-Anleihe 2019“) im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019
gebilligt und zunichst den zustandigen Finanzmarktaufsichtsbehdrden in Osterreich, Deutschland, Luxemburg,
Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei notifiziert. Mit Nachtrag vom 09.04.2020 {Billigung durch
die FMA Liechtenstein) wurde das Angebot auf Polen und Ruménien ausgedehnt und der Nachtrag den zuvor
genannten Aufsichtsbehtérden sowie zusammen mit dem Prospekt den Aufsichtsbehtrden in Polen und
Rumanien notifiziert.

Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2019 wurden Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 56.513.586,23 von Investoren gezeichnet und von der Emittentin angenommen (exklusive Agio). Das
Angebot ist beendet.

Sun Contracting Inhaberanleihe 2019

Ferner begab die Emittentin eine Inhaberanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 ("Sun
Contracting Inhaberanleihe 2019"). Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019 gebilligt und
zundchst der zustindigen Finanzmarktaufsichtsbehérde in Osterreich und spéter auch mit Nachtrag vom
20.09.2019 auch jener in Deutschland, der BaFin (Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht) notifiziert.
Von der Sun Contracting Inhaberanleihe 2019 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 1.637.801,26 von Investoren gezeichnet worden (exklusive Agio).

Sun Contracting Registered EURO Bond 2020

Im Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot des Sun Contracting Registered EURO Bond 2020
veréffentlichte die Emittentin einen Prospekt, der von der FMA Liechtenstein am 12.08.2020 gebilligt wurde. Der
Sun Contracting Registered EURO Bond 2020 war in untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt. Das 6ffentliche Angebot richtete sich
an Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien,
Tschechien, Ungarn, Italien, Luxemburg, Polen, Ruménien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die
Genehmigung des Prospektes in der Schweiz erfolgte gemaR dem Finanzdienstleistungsgesetz).

Der Gesamtnennbetrag des Sun Contracting Registered EURO Bond 2020 betrug zunichst bis zu
EUR 48.000.000,00 und wurde mit dem ersten Nachtrag zu dem Prospekt auf EUR 144.000.000,00 erhéht. Mit
diesem ersten Nachtrag wurde auch der Kreis der Angebotsstaaten erweitert und das 6ffentliche Angebot auf
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Frankreich erweitert.

Von dem Sun Contracting Registered Euro Bond 2020 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 101.747.815,25 (exklusive Agio) von Anlegern gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet.
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Sun Contracting Registered CHF Bond 2020

Im Zusammenhang mit dem éffentlichen Angebot des Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 veré&ffentlichte
die Emittentin einen weiteren Prospekt, der von der FMA Liechtenstein auch am 12.08.2020 gebilligt wurde. Der
Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 war in untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von CHF 0,96 je Stiick eingeteilt. Das dffentliche Angebot richtete sich
an Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien,
Tschechien, Ungarn, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die
Genehmigung des Prospektes in der Schweiz erfolgte gemaR dem Finanzdienstleistungsgesetz).

Der Gesamtnennbetrag des Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 betrug bis zu CHF 24.000.000,00. Von
dem Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
CHF 10.123.548,80 (exklusive Agio) von Anlegern gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet.

Sun Contracting Registered Junior Bond 2020

Die Sun Contracting AG begab eine weitere registrierte Anleihe, den Sun Contracting Registered Junior Bond
2020, mit einem Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 48.000.000,00. Das &ffentliche Angebot richtete sich an
Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Liechtenstein und in Deutschland. Der Prospekt
iiber den Sun Contracting Registered Junior Bond 2020 wurde von der FMA Liechtenstein am 02.09.2020 gebilligt.
Das Angebot wurde am 01.06.2021 in Deutschland beendet. Von dem Sun Contracting Registered Junior Bond
2020 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 3.572.159,88 (exklusive Agio) von Anlegern
gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet.

Sun Contracting Bearer Bond 2020

Die Sun Contracting AG begab eine Inhaberanleihe, den Sun Contracting Bearer Bond 2020, in einem
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00. Das offentliche Angebot richtete sich an Anleger mit Sitz,
Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechien,
Deutschland, Ungarn, ltalien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die
Genehmigung des Prospektes in der Schweiz erfolgte gemaR dem Finanzdienstleistungsgesetz). Der Prospekt
tiber den Sun Contracting Bearer Bond 2020 wurde von der FMA Liechtenstein am 23.10.2020 gebilligt und am
20.10.2021 nachgetragen (insbesondere deshalb, weil die Jahresrechnung der Emittentin fiir das Geschéftsjahr
zum 31.12.2020 verdffentlicht worden ist und dementsprechend ein Bericht des Abschlusspriifers verfugbar ist).
Von dem Sun Contracting Bearer Bond 2020 sind Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 2.203.000,00 (exklusive Agio) von Anlegern gezeichnet worden. Das Angebot ist beendet. Der Sun
Contracting Bearer Bond 2020, ISIN ATGO00A2K2RO ist an der Frankfurter Borse, Open Market/Freiverkehr (seit
06.11.2020) und an der Wiener Borse, Vienna MTF (seit 27.11.2020) gelistet.

Sun Contracting Energy Bond 2021

Die Sun Contracting AG begab eine weitere Inhaberanleihe, den Sun Contracting Energy Bond 2021, in einem
Gesamtnennbetrag von bis zu CHF 20.000.000,00. Das 6ffentliche Angebot richtete sich zunéchst an Anleger mit
Sitz, Wohnsitz oder gewShnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Deutschland und in der Schweiz (die
Genehmigung des Prospektes in der Schweiz erfolgte gemaR dem Finanzdienstleistungsgesetz). Im November
2021 wurde das offentliche Angebot in Deutschland beendet. Der Prospekt iiber den Sun Contracting Energy
Bond 2021 wurde von der FMA Liechtenstein am 01.06.2021 gebilligt und am 15.11.2021 nachgetragen.

Teilschuldverschreibungen des Sun Contracting Energy Bond 2021 in einem Gesamtbetrag in Hohe von
CHF 13.040.000,00 sind von Anlegern gezeichnet worden.

Durch diese weiteren Emissionen und Veranlagungen der Emittentin ergeben sich fiir die Darlehensgeber weitere
Risiken durch eine Verwidsserung der Darlehensgeber, die Kosten, die im Zusammenhang mit den
Veranlagungen, den Emissionen und einem (alifilligen) Vertrieb an die zeichnenden Personen entstanden sind
und entstehen. Die Darlehensgeber sind beim qualifizierten Nachrangdariehen aber insbesondere durch die
Rangriicktrittsklausel und die Nachrangklausel (qualifizierter Rangricktritt) schlechter gestellt, weil die Glaubiger
der oben angefithrten Anleihen vor den nachrangigen Darlehensgebern befriedigt werden, wodurch die
Darlehensgeber ein wesentlich héheres Ausfallsrisiko als die Anleihegldubiger tragen. Die Sun Contracting

21



Gruppe, beziehungsweise die einzelnen Gruppengesellschaften, sind von der Aufnahme von Fremdkapital
abhangig. Die Emittentin und die Sun Invest AG sind hoch verschuldete Unternehmen. Eine hohe Verschuldung
fihrt dazu, dass ein hoher (und immer hoher werdender Betrag) fiir die Bezahlung von Zinsen auf Fremdkapital
aufzuwenden ist, weswegen weniger Geldmittel fUr Investitionen vorhanden ist. Geschéftsriickgénge und damit
im Zusammenhang stehende Umsatzriickgange konnten zudem dazu fiihren, dass der Zinsendienst nicht mehr
geleistet werden kann, weswegen die Emittentin und die Sun Invest AG sowie andere Gesellschaften der Sun
Contracting Gruppe gezwungen sein konnten, die Einleitung von Insolvenzverfahren zu beantragen. In diesen
Féllen ist damit zu rechnen, dass Anleger einen GroBteil des (in die qualifizierten Nachrangdarlehen) eingesetzten
Kapitals oder das gesamte Kapital verlieren kénnten (ungeachtet dessen, dass sie auch keine Zinsen auf das
eingesetzte Kapital erhalten wiirden).

Einige der oben erwidhnten Finanzinstrumente und Veranlagungen sehen zudem keine Zahlungen wihrend der
entsprechenden Laufzeiten vor, sodass Riickzahlungen und Zinszahlungen zum jeweiligen Laufzeitende fillig
werden. Die Zahlungslast wird sohin auf die Zukunft verschoben, weswegen auch héhere Betrige zu bezahlen
sein werden. In jedem Fall hat die Emittentin und die Sun Invest AG dafiir zu sorgen, dass sie an den
Falligkeitstagen der oben angefiihrten Emissionen Uber ausreichende Liquiditat verfiigen, um Riickzahlungen
leisten zu kénnen.”

5.2.2. Seite 45, ,,2.2.2. Darlehensgeber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital
aufnehmen kénnte.”

5.2.2.1. In dem Risikofaktor ,,2.2.2. Darlehensgeber sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres
Fremdkapital aufnehmen kénnte.” werden die folgenden Absétze gestrichen:

»Die Emittentin plant die Emission von zwei weiteren Anleihen, ndmlich Anleihen des ,Sun Contracting
Registered EURO Bond 2022 und Anleihen des ,Sun Contracting Registered CHF BOND 2022°.

Der Gesamtnennbetrag des Sun Contracting Registered EURO Bond 2020 wird bis zu EUR 48.000.000,00 betragen
und in untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96
je Stiick eingeteilt sein.

Der Gesamtnennbetrag des Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 wird bis zu CHF 24.000.000,00 betragen
und ebenso in untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von
EUR 0,96 je Stiick eingeteilt sein.

Die Prospekte werden zur Billigung bei der FMA Liechtenstein eingereicht. Nach der jeweiligen Billigung der
beiden Prospekte und den entsprechenden Notifizierungen, beabsichtigt die Emittentin, die Anleihen in
Liechtenstein, Osterreich, Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien, der Slowakei, Polen, Rumanien,
Slowenien und Kroatien 6ffentlich anzubieten. Ebenso plant die Emittentin, die beiden Anleihen auch in der
Schweiz 6ffentlich anzubieten. Die Genehmigungen der Prospekte in der Schweiz erfolgt gemaR dem Schweizer
Finanzdienstleistungsgesetz (FIDLEG).”

5.2.2.2. Folgende Absatze werden erganzt:

»Die Sun Contracting Gruppe, beziehungsweise die operativ tatigen Gruppengesellischaften sind weiterhin auf
die Aufnahme von Fremdkapital angewiesen. Die Emittentin griindete die Sun Invest AG, die am 02.03.2021 ins
Handelsregister des Amtes fiir Justiz, Fiirstentum Liechtenstein eingetragen worden ist, und deren Anteile zu
100 % die Emittentin hilt. Die Sun Invest AG ist eine Zweckgesellschaft, um die Finanzierung der Gesellschaften
der Sun Contracting Gruppe (,Gruppengesellschaften” und zusammen die ,Sun Contracting Gruppe”) zu
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Ubernehmen. Zu diesem Zweck hat die Sun Invest AG bereits verschiedene Finanzinstrumente begeben und
beabsichtigt, weitere Finanzinstrumente, Veranlagungen im Sinn des dsterreichischen Kapitalmarktgesetzes und
Vermégensanlagen im Sinn des deutschen Vermégensanlagengesetzes zu begeben, um die Ertrige aus diesen
Emissionen den Gruppengesellschaften mit Kreditvertrdgen zur Verfiigung zu stellen.

Zum Zeitpunkt dieses Nachtrages hat die Sun Invest AG folgende Anleihen emittiert:
August 2021

Die Sun Invest AG begab den Sun Invest Registered CHF Bond 2021 in einem Gesamtnennbetrag in Hohe von
CHF 48.000.000,00. Im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot des Sun Invest Registered CHF Bond 2021
veréffentlichte die Sun Invest AG einen Prospekt, der von der FMA Liechtenstein am 12.08.2021 gebilligt worden
ist. Das offentliche Angebot der Sun Invest AG richtet sich an Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder gewdhnlichem
Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Frankreich, Ungarn, Itafien, Luxemburg,
Polen, Ruminien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die Genehmigung des Prospektes in der Schweiz
erfolgte gemiR dem Finanzdienstleistungsgesetz). Zum 20. Juli 2022 sind Teilschuldverschreibungen des Sun
Invest Registered CHF Bond 2021 in einem Gesamtbetrag in Hohe von CHF 20.068.663,38 von Anlegern
gezeichnet worden (exklusive Agio).

Ferner begab die Sun Invest AG den Sun Invest Registered Euro Bond 2021 in einem Gesamtnennbetrag in Hohe
von EUR 144.000.000,00. Im Zusammenhang mit dem 6ffentlichen Angebot des Sun Invest Registered Euro Bond
2021 veréffentlichte die Sun Invest AG einen Prospekt, der von der FMA Liechtenstein ebenfalls am 12.08.2021
gebilligt worden ist. Das 6ffentliche Angebot der Sun Invest AG richtet sich an Anleger mit Sitz, Wohnsitz oder
gewdhnlichem Aufenthalt in Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Frankreich, Ungarn,
Italien, Luxemburg, Polen, Ruminien, Slowakei, Slowenien oder in der Schweiz (die Genehmigung des Prospektes
in der Schweiz erfolgte gemdR dem Finanzdienstleistungsgesetz). Zum 20. Juli 2022 sind
Teilschuldverschreibungen des Sun Invest Registered Euro Bond 2021 in einem Gesamtbetrag in H6he von
EUR 88.558.902,41 von Anlegern gezeichnet worden (exklusive Agio).

Marz 2022

Weiters emittierte die Sun Invest AG zwei inhaberanleihen.

Zum einen handelt es sich hierbei um den Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022 mit einem Emissionsvolumen
von EUR 20.000.000,00. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 11.03.2022 gebilligt. Der Sun Invest
Clean Energy Euro Bond 2022 wird in folgenden Lindern offentlich angeboten: Liechtenstein, Osterreich,
Bulgarien, Kroatien, Tschechien, Frankreich, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien und in
der Schweiz. Zum 20. Juli 2022 sind Teilschuldverschreibungen des Sun Invest Clean Energy Euro Bond 2022 in
einem Gesamtbetrag in H6he von EUR 1.346.000,00 von Anlegern gezeichnet worden (exklusive Agio).

Andererseits emittierte die Emittentin den Sun Invest Clean Energy CHF Bond 2022 mit einem Emissionsvolumen
von CHF 20.000.000,00. Der Prospekt {iber diese Anleihe wurde von der FMA Liechtenstein am 14.03.2022
gebilligt. Der Sun Invest Clean Energy CHF Bond 2022 wird ausschlieflich in Liechtenstein und in der Schweiz
angeboten. Zum 20. Juli 2022 sind Teilschuldverschreibungen des Sun Invest Clean Energy CHF Bond 2022 in
einem Gesamtbetrag in H6he von CHF 4.040.000,00 von Anlegern gezeichnet worden (exklusive Agio).

Geplante Emissionen 2022 (und in den Jahren danach)

Die Sun Invest AG plant die Emission weiterer Anleihen, die noch im Sommer 2022 begeben werden sollen:

(i) Es handelt sich zum einen um den Sun Invest Registered Euro Bond 2022 - 2047. Diese Anleihe wird einen
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 144.000.000,00 aufweisen und in 150.000.000 Stiick fix verzinsliche
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt sein. Die Anleihe soll an Investoren mit
Sitz oder Wohnsitz in folgenden Lindern angeboten werden: Firstentum Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien,
Kroatien, Tschechische Republik, Frankreich, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien oder
Schweiz. Der entsprechende Prospekt wurde bereits bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht.

(i) Zum anderen handelt es sich um den Sun Invest Registered CHF Bond 2022 - 2047. Diese Anleihe wird einen
Gesamtnennbetrag von bis zu CHF 48.000.000,00 aufweisen und in 50.000.000 Stiick fix verzinsliche
Schuldverschreibungen im Nennbetrag von CHF 0,96 je Stiick eingeteilt sein. Die Anleihe soll an Investoren mit
Sitz oder Wohnsitz in folgenden Lindern angeboten werden: Fiirstentum Liechtenstein, Osterreich, Bulgarien,
Kroatien, Tschechische Republik, Frankreich, Italien, Luxemburg, Polen, Rumanien, Slowakei, Slowenien oder
Schweiz. Der entsprechende Prospekt wurde bereits bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht.
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Ferner beabsichtigt die Sun Invest AG die Begebung weiterer Finanzinstrumente, Veranlagungen (im Sinn des
osterreichischen  Kapitalmarktgesetzes) und  Vermégensanlagen (im  Sinn  des  deutschen
Vermogensanlagengesetzes) zu begeben.

Die Eigenkapitalquote der Sun Contracting AG ist sohin sehr niedrig, weswegen die Sun Contracting AG dem
Risiko von Schwankungen der Umsatzerlse besonders stark ausgesetzt ist, weil hohe Betrége fir Zinsen aus der
Emission von Finanzinstrumenten, Veranlagungen und Vermogensanlagen aufzuwenden sind.”

5.2.3. Seite 55, ,,2.2.28. Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Interessenskonflikten.”

Der Risikofaktor ,2.2.28. Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Interessenskonfiikten.” wird abgedndert und
lautet wie folgt:

»Die Emittentin steht unter dem beherrschenden Einfluss von Andreas Pachinger, der als Mehrheitseigentiimer
99,00 % der Anteile an der Emittentin hdlt und der ebenso wie Clemens Gregor Laternser
einzelvertretungsbefugtes Verwaltungsratsmitglied der Emittentin ist. Gleichzeitig ist Andreas Pachinger auch
Alleingeschéftsfiihrer der sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept GmbH), der SUN Contracting
GmbH, der Sun Contracting Projekt GmbH und der Sun Contracting Norica Plus GmbH, die Tochtergesellschaften
der Emittentin sind und im gleichen Geschéftsfeld wie die Emittentin titig sind. Dies kann dazu fiihren, dass sich
Andreas Pachinger entscheidet, ein mogliches Photovoltaikprojekt nicht tiber die Emittentin, sondern uiber eine
dieser Tochtergesellschaften, zum Beispiel die sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept GmbH)
abzuwickeln, oder dass er Marktkenntnisse, die er im Rahmen seiner Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied der
Emittentin erlangt hat, nicht fur die Emittentin einsetzt. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-
, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.”

5.2.3. Seite 56, ,,2.3.3. Die Emittentin unterliegt dem Risiko von negativen Auswirkungen auf die Geschdfts-
und Finanzlage sowie auf das Geschdftsergebnis aufgrund von Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen.”

Der dritte Satz im Risikofaktor ,2.3.3. Die Emittentin unterliegt dem Risiko von negativen Auswirkungen auf die
Geschifts- und Finanzlage sowie auf das Geschdftsergebnis aufgrund von Anderungen der rechtlichen
Rahmenbedingungen.” wird abgedndert und hat zu lauten wie folgt:

»2um Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts finden sich die anwendbaren 6sterreichischen Regelungen unter
anderem im Okostromgesetz (BGBI | 75/2011, idgF), dem Erneuerbaren-Ausbau-Gesetz (BGBI | 150/2021, idgF)
sowie in der Okostromverordnung 2012 (BGBI Il 471/2011, idgF).”
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6. Anderungen in ,,Zustimmung zur Prospektverwendung”

Seite 60: Der dritte Absatz im Abschnitt ,Zustimmung zur Prospektverwendung” wird abgedndert und lautet wie
folgt:

»Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am Tag nach der Verdffentlichung des Prospektes (anhangig von der
der Erteilung des Kontrolivermerks durch den Prospektkontrollor) und endet spatestens am 31.07.2025. An
diesem Tag endet auch die ausdriickliche Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine
spatere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung.”
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Mit Ausnahme der Offenlegungen dieses Nachtrages haben sich keine weiteren neuen Umstédnde,
Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten im Zusammenhang mit den im Prospekt beinhalteten Informationen, seit
Veroffentlichung des Prospektes, ergeben.

Hinweis gem&R § 6 Abs. 2 KMG — Widerrufsrecht:

Anleger, die sich bereits zu einem Erwerb oder einer Zeichnung der Veranlagungen aus dem qualifizierten
Nachrangdarlehen aufgrund des Prospektes vom 17.07.2020 (iber das 6ffentliche Angebot von qualifizierten
Nachrangdarlehen gegeniiber der Emittentin (Sun Contracting AG) verpflichtet haben, nachdem der
Nachtragsumstand eingetreten ist, aber noch nicht verdffentlicht wurde, haben das Recht, ihre Zusagen
innerhalb von zwel Arbeitstagen nach Verdffentlichung des Nachtrags zuriickzuziehen. Handelt es sich bei den
Anlegern hingegen um Verbraucher im Sinne von § 1 Abs. 1 Z 2 des Konsumentenschutzgesetzes — KSchG, BGBI.
Nr. 140/1979, so steht das Recht auf Zuriickziehung sieben Arbeitstage nach Veréffentlichung des Nachtrags zu.

Der Riicktritt bedarf der Schriftform, wobei es geniigt, wenn der Anleger, der Verbraucher ist, ein Schriftstiick,
das seine Vertragserkldrung oder die der Emittentin enthlt, der Emittentin oder deren Beauftragten, der an den
Vertragsverhandlungen mitgewirkt hat, mit einem Vermerk zuriickstellt, der erkennen ldsst, dass der Anleger,
der Verbraucher ist, das Zustandekommen oder die Aufrechterhaltung des Vertrages (iber den Abschluss eines
qualifizierten Nachrangdariehens ablehnt. Es reicht aus, wenn die Riicktrittserkldrung innerhalb von sieben
Arbeitstagen nach Veréffentlichung des Nachtrages abgesendet wird.

UNTERFERTIGUNG NACH KAPITALMARKTGESETZ

Die Sun Contracting AG als Emittentin ist fiir diesen Nachtrag zum Prospekt verantwortlich. Die Sun Contracting
AG erklirt hiermit, dass die Angaben in diesem Nachtrag zum Prospekt ihres Wissens nach richtig und vollsténdig
sind. Soweit in diesem Nachtrag zum Prospekt Werturteile oder Prognosen (ber kinftige Entwicklungen
wiedergegeben sind, liegen diesen Pramissen (Annahmen) zugrunde, wie sie zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
Nachtrags zum Prospekt abschétzbar waren. Eine Haftung fir den Eintritt dieser Annahmen kann aber nicht
Gbernommen werden.

Dieser Nachtrag zum Prospekt wird von der Sun Contracting AG, Landstrale 15, 9496 Balzers, Liechtenstein,
Registernummer: FL-0002.555.661-3, Handelsregister des Amtes fiir Justiz des Fiirstentum Liechtenstein, hiermit
als Emittentin gem&B § 1 Abs 1 Z 2 KMG gefertigt.

9496 Balzers, am 12. September 2022
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KONTROLLVERMERK DES PROSPEKTKONTROLLORS

Wir haben den Nachtrag zum Prospekt vom 17.07.2020 gemiR den Bestimmungen des § 7 Abs. 1 KMG
kontrolliert. Aufstellung und Inhalt dieses Nachtrages zum Prospekt liegen in der Verantwortung der Sun
Contracting AG.

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Kontrollvermerks zu diesem Nachtrag zum Prospekt vom
17.07.2020 auf der Grundlage unserer Prifung.

Unsere Priifungshandlungen waren ausschlieBlich auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Angaben im
Nachtrag zum Prospekt vom 17.07.2020, nicht aber auf die Beurteilung der Angemessenheit von Entgelten, auf
den Eintritt des wirtschaftlichen Erfolges und der steuerlichen Auswirkungen der Investition gerichtet.

Wir erkldren hiermit als Prospektkontrollor gemaR § 7 Abs. 1 KMG, dass der vorliegende Nachtrag zum Prospekt
vom 17.07.2020 kontrolliert und fir richtig und vollstandig befunden worden ist.

Ergdnzend weisen wir auf den unter Punkt 5. ,Der letzte Jahresabschluss samt etwaiger Lageberichte und
Bestatigungsvermerk(e)” angefiihrten eingeschrankten Bestatigungsvermerk der Revisionsstelle zur
Abschlusspriifung 2020 hin, aus dem sich ergibt, dass der Abschlusspriifer die Werthaltigkeit von Finanzanlagen
im Umfang von EUR 6.764.000,00 nicht abschlieRend beurteilen konnte. Sollte die Werthaltigkeit nicht gegeben
sein, wovon der Verwaltungsrat zum gegenwdrtigen Zeitpunkt nicht ausgeht, waére das Eigenkapital negativ und
die im Punkt 2.1. angefiihrten Risiken aus der Nachrangigkeit der Darlehen wirken unmittelbar.

Bei der Veranlagung handelt es sich um eine unternehmerische Investition mit entsprechenden Risiken und
Chancen. Auch ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals kann daher nicht ausgeschlossen werden.

Leonding, am 13. September 2022
Als Prospektkontrollor:

CONFIRM Wi schaftsprufung GmbH

/1

/ Mag. Georg Aschauer
als Geschdftsfiihrer

/

Anlage:

./10 geprufter Jahresabschluss (Jahresrechnung) der Emittentin zum 31.12.2020

./11 Kapitalflussrechnung zum 31.12.2020

27



Anlage ./10

° Grant Thornton

Sun Contracting AG
9496 Balzers

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlussprifung der Jahresrechnung

fur das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr




Q Grant Thornton

Grant Thornton AG
Bahnhofstrasse 15
P.O. Box 663
FL-9494 Schaan

T +423 237 42 42
F +423 237 42 92

www.grantthornton.li

Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2020

An die Generalversammlung der
Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der Sun
Contracting AG fiir das am 31. Dezember 2020 abgeschlossene Geschaftsjahr geprift.

Fir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
diese zu prufen und zu beurteilen. Wir bestéatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Befahigung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Grundsatzen des liechtensteinischen Berufsstandes, wonach eine Prii-
fung so zu planen und durchzufiihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit an-
gemessener Sicherheit erkannt werden. Wir priiften die Posten und Angaben der Jahresrechnung mittels
Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der mas-
sgebenden Rechnungslegungsgrundsétze, die wesentlichen Bewertungsentscheide sowie die Darstellung
der Jahresrechnung als Ganzes. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine ausreichende Grund-
lage fiir unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft und entspricht mit folgender Ein-
schréankung dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten:

Die Gesellschaft weist Finanzanlagen in Hohe von EUR 41'266'354.62 aus. Wir haben die Werthaltigkeit
von Finanzanlagen im Umfang von EUR 6'764°000 nicht abschliessend beurteilen kénnen.

Wir empfehlen unter Beriicksichtigung der obigen Einschrénkung die vorliegende Jahresrechnung zu ge-
nehmigen.

Sollte aufgrund der vorerwdhnten Einschrankung eine Wertberichtigung notwendig sein, die zu einem
Kapitalverlust oder zu einer Uberschuldung filhren wiirde, verweisen wir ausdriicklich auf Art. 182e Abs. 2
und 182f PGR.

Ziirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053



~Q‘ GrantThornton

Wir weisen darauf hin, dass die Jahresrechnung entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht in-
nerhalb von sechs Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung
unterbreitet worden ist.

Schaan, 17. September 2021

Grant Thornton AG
ESAEOHLID %/
Rainer Marxer ppa Benjamin Hoop

Zugelassener Wirtschaftspriifer ~ Zugelassener Wirtschaftsprifer
Leitender Revisor

Beilagen:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)

Zirich Schaan Genéve Lausanne Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053



Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Bilanz in EUR

AKTIVEN

A Anlagevermdgen
I.  Finanzanlagen
Il.  Mobile Sachanlagen
lll. Immobile Sachanlagen

IV. Immaterielle Werte

31.12.2020

41'266'354.62
177722.81
24'782.41

1'822'210.79

31.12.2019

11°546'707.73
175'812.45
0.00

0.00

Total Anlagevermdégen

43'291'070.63

11'722'520.18

B Umlaufvermégen

I.  Forderungen 15'223'783.28 12'589'447.87

II. Guthaben bei Banken, Postscheckguthaben,
Schecks und Kassenbestand 412'144.78 2'862'924.41
C Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 32'417.21 14'679.94
Total Umlaufvermdégen 15'668'345.27 15'467°052.22
TOTAL AKTIVEN 58’959’415.90 27°189°’572.40




Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Bilanz in EUR

PASSIVEN

A Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Aktienkapital
Il. Gesetzliche Reserven
lll. Gewinnvortrag

IV. Jahresgewinn

Total Eigenkapital

Fremdkapital

B Verbindlichkeiten

C Passive Rechnungsabgrenzungsposten

D Ruckstellungen

Total Fremdkapital

TOTAL PASSIVEN

31.12.2020

1°000°000.00
57°000.00
956'681.84

651°149.48

2'664'831.32

31.12.2019

1°000°000.00
36'000.00
560'988.15

416'693.69

54'433'162.46

1'791'422.12

70'000.00

2'013'681.84

56'294°584.58

25111°058.56

24’832.00

40'000.00

58°959°415.90

25'175'890.56

27°189°572.40




Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Erfolgsrechnung in EUR

1. Nettoumsatzerlos

2. Material-/Dienstleistungsaufwand
Rohergebnis

3. Personalaufwand

4. Sonstiger Betriebsaufwand

5. Abschreibungen und Wertberichtigungen
6. Ertrage aus Beteiligungen

7. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

8. Zinsen und ahnliche Ertrage

Ergebnis der gewdhnlichen Tatigkeit

9.

Steuern

Jahresergebnis (+Gewinn/-Verlust)

01.01.-31.12.2020

5'329'684.87

-1'349'434.85

3’980°250.02

-30'894.71

-1'895°127.79

-315'361.11

185'000.00

-1'452°391.99

250'826.61

722°301.03

-71’151.55

01.01.-31.12.2019

3'126'285.47

-660'794.69

651°149.48

2°465°490.78

0.00

-1667°343.13

-2'366.18

158'060.45

-497°066.05

2'824.91

459’600.78

-42°907.09

416°693.69




Sun Contracting AG, 9496 Balzers
FL-0002.555.661-3

Anhang zur Jahresrechnung 2020

Gesetzliche Pflichtangaben

Allgemeine Erlauterungen 31.12.2020 31.12.2019
Wo nichts anderes angegeben ist, sind die Betrdge in EUR

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierung erfolgt nach den Vorschriften des liechtensteinischen Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR).
Der Jahresabschluss wurde unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Vorschriften sowie der Grundsatze
ordnungsmassiger Rechnungslegung erstellt. Das oberste Ziel der Rechnungslegung ist die Vermittlung eines den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
(true and fair view). Es kommen die allgemeinen Bewertungsgrundsatze des PGR zur Anwendung. Bei der
Bewertung wurde von der Fortfilhrung des Unternehmens ausgegangen.

Aktiv- und Passivkonten werden einzeln bewertet. Eine Verrechnung von Aktiv- und Passivkonten findet nicht statt.

Vermégensgegenstande werden hdchstens mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um den
vom PGR vorgesehene plan- und ausserplanmassige Abschreibungen und Wertberichtigungen angesetzt.

Die Buchfiihrung erfolgt in EUR

Fur die Umrechnung der Fremdwahrungen am Bilanzstichtag in EUR wurde der Steuerkurs verwendet.

Abweichungen von den allgemeinen Bewertungsgrundsatzen
Abweichungen von den Bewertungsgrundsétzen, Bilanzierungsmethoden, Rechnungslegungsvorschriften und
vom Grundsatz des "true and fair view" gemass PGR bestehen in der vorliegenden Jahresrechnung keine.

Abweichungen von der Darstellungsstetigkeit
Eine Abweichung von der Darstellungsstetigkeit besteht keine.

Biirgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere Eventualverpflichtungen
Pfandbestellungen: EUR 0,00 (im 2019 EUR 200.022,88 zur Sicherstellung fur Lastschriften)

Erlauterungen zur Bilanz
Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten weisen keine vertraglich fixierten Laufzeiten von mehr als finf Jahren auf. Es wurden keine
Sicherheiten geleistet.

Durchschnittliche Anzahl Arbeitnehmer im Geschiftsjahr 2020 2019
Total Anzahl in Mitarbeiter <10 <10

Gewinnverwendungs-Vorschlag

31.12.2020 31.12.2019
Gewinnvortrag (+) / Verlustvortrag (-) 956’681.84 560'988.15
Jahresgewinn (+) / Jahresverlust (-) 651°149.48 416’693.69
. Zuweisung an die gesetzlichen Reserven -33'000.00 -21°000.00
Neuer Saldo Gewinn- (+) / Verlustvortrag (-) 1°574°831.32 956°681.84

Es bestehen keine weiteren gemiss Art. 1091 ff PGR offenlegungspflichtigen Positionen.



Anlage ./11

Sun Contracting AG, 9496 Balzers

Kapitalflussrechnung (Cash-Flow) per 31. Dezember 2020

in EUR 01.01. - 31.12.2020 01.01. - 31.12.2019
Periodenergebnis 651'149.48 416'693.69

+ Abschreibungen auf das Anlagevermdgen 0.00 0.00
+/- Zunahme/Abnahme Rickstellungen 30'000.00 -34'370.00
+/- Abnahme/Zunahme der Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstande -34'220'623.13 -11'805'675.21
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten 31'088'694.02 12'932'373.59
= Operativer Cash-Flow -2'450'779.63 1'509'022.07
- Auszahlungen fir Investitionen ins Sachanlagevermégen 0.00 0.00

- Auszahlungen fir Investitionen ins Finanzanlagevermdgen -31'568'550.45 -1'935'919.59
+ Einzahlungen aus Abgéangen des Finanzanlagevermdégens 31'568'550.45 1'935'919.59
= Cash-Flow aus Investitionstatigkeit 0.00 0.00
+ Einzahlungen der Aktionare 0.00 0.00
- Auszahlung an Aktionare 0.00 0.00
+ Einzahlungen aus der Aufnahme der Krediten 0.00 0.00
- Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten 0.00 0.00
= Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit 0.00 0.00
Liquide Mittel am Anfang der Periode 2'862'924.41 1'353'902.34
Liquide Mittel am Ende der Periode 412'144.78 2'862'924.41

Balzers, 27. September 2021

SUN Contracting AG
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