Prospectus for
the public offer of
SUN CONTRACTING REGISTERED EURO BOND 2020
of

SUN CONTRACTING AG

POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROSPECTUS (Podsumowanie prospektu)

Sekcja A

Wprowadzenie i ostrzezenia

Niniejszy Prospekt dotyczy oferty publicznej obligacji "Sun Contracting Registered EURO Bond 2020
spotki Sun Contracting AG w Ksiestwie Liechtensteinu, Austrii, Luksemburgu, Republice Czeskiej, na
Wegrzech, w Butgarii, we Wtoszech, w Republice Stowackiej, Polsce, Rumunii, Chorwacji, Stowenii i
Szwaijcarii ("Panstwa Oferujace") o tgcznej wartosci nominalnej do 48.000.000,00 EUR, ktora dzieli sie
na obligacje imienne, o stalym oprocentowaniu, o wartosci nominalnej 0,96 EUR kazda ("Obligacja"
lub "Obligacje") z dniem wykupu 5 wrze$nia 2045 r. ("Data Zapadalnosci'). Czas trwania Obligacji
uptywa w dniu 31 sierpnia 2045 roku. Zobowigzania z Obligacji stanowig bezposrednie i
niezabezpieczone, réwnorzedne (pari passu) zobowigzania Emitenta.

Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy czytaé jako wstep do Prospektu Emisyjnego. Kazda decyzja o inwestycji
w Obligacje powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu Emisyjnego.
Inwestorzy mogg utracic¢ catosc lub czesc zainwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sadu
z roszczeniem odnoszacym sie do informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym skarzgcy inwestor
moze, na mocy ustawodawstwa krajowego parnstwa cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia
kosztow ttumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego.
Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy tylko tych oséb, ktére przedstawity podsumowanie, tgcznie z jego
ttumaczeniem, ale tylko w przypadku, gdy podsumowanie to wprowadza w btad, jest niedoktadne lub
niespdjne w zestawieniu z pozostatymi czesciami Prospektu lub gdy nie zawiera, w zestawieniu z
pozostatymi czesciami Prospektu, informacji kluczowych dla utatwienia inwestorom rozwazenia
inwestycji w Obligacje .

Nazwa i miedzynarodowy numer identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN) i

Nazwa Obligacji: Sun Contracting Registered EURO Bond 2020. Miedzynarodowy numer
identyfikacyjny papieréw wartosciowych (ISIN) to: LI0553631917

Tozsamos¢ i dane kontaktowe Emitenta, w tym jego identyfikator osoby prawnej (LEI)

Emitentem jest Sun Contracting AG. Adres i inne dane kontaktowe Emitenta to: FL-9495 Triesen,
Austrasse 14, Liechtenstein, nr tel. +41 44 551 00 40, e-mail: office@sun-contracting.com.
Identyfikator osoby prawnej (LEI) Emitenta to: 5299005WMQHXYP4C0693.



Tozsamosc i dane kontaktowe wiasciwego organu zatwierdzajgcego prospekt emisyjny oraz, jezeli
jest to inny organ, wfasciwego organu, ktory zatwierdzit dokument rejestracyjny lub powszechny
dokument rejestracyjny

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony przez Financial Market Authority Liechtenstein (Urzqd
ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtensteinu) jako wtasciwy organ zgodnie z Rozporzadzeniem
prospektowym. Adres i inne dane kontaktowe Urzedu ds. Rynku Finansowego Ksiestwa Liechtenstein
to: Landstrasse 109, Postfach 279, 9490 Vaduz, Liechtenstein, nr tel. +423 236 73 73, e-mail info@fma-
li.li oraz faks +423 236 72 38.

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego

Niniejszy Prospekt Emisyjny zostat zatwierdzony w dniu 12 sierpnia 2020 r.

Sekcja B - Emitent

Podsekcja

Kto jest emitentem Obligacji?

Emitentem jest Sun Contracting AG, spétka akcyjna, utworzona, zorganizowana i istniejgca zgodnie z
prawem Ksiestwa Liechtensteinu, zarejestrowana w rejestrze handlowym Ksiestwa Liechtensteinu pod
numerem rejestracyjnym FL-0002.555.661-3 (Urzad Rejestrujacy: Biuro Sprawiedliwosci Ksiestwa
Liechtensteinu). Emitent zostat zatozony w dniu 6 wrzesnia 2017 r. i wpisany do rejestru handlowego
Ksiestwa Lichtensteinu w dniu 7 wrze$nia 2017 r.

Podstawowa dziatalnosc¢ emitenta

Podstawowg dziatalnosciag Emitenta jest dostarczanie i eksploatacja instalacji fotowoltaicznych na
podstawie umow na tzw. model kontraktingowy ("Kontrakting Fotowoltaiczny"). Fotowoltaika to
technologia wykorzystywana do konwersji swiatta stonecznego na energie elektryczng. Przedmiotem
modelu biznesowego "Kontrakting Fotowoltaiczny" opracowanego w zwigzku z instalacjami
fotowoltaicznymi jest dostawa kompletnej instalacji fotowoltaicznej z uzgodniong wczesniej pomiedzy
klientem kontraktingowym a Emitentem mocg modutéw, jak réwniez montaz kompletnej instalacji
wraz z niezbednymi materiatami i zwigzanymi z nig zabezpieczeniami (ograniczniki przepieé,
wyréwnanie potencjatow itp.). W tym przypadku klient udostepnia Emitentowi swojg powierzchnie
dachowa na okreslony czas. Umowy na Kontrakting Fotowoltaiczny zawierane pomiedzy Emitentem a
klientem majg zasadniczo 18-letni okres obowigzywania. Energia elektryczna wytworzona przez
instalacje fotowoltaiczng zainstalowang na dachu klienta jest albo sprzedawana klientowi
kontraktingowemu albo wprowadzana do publicznej sieci energetycznej. W obu przypadkach Emitent
otrzymuje wynagrodzenie.

Giowni akcjonariusze, wiqcznie ze wskazaniem, kto jest bezposrednim lub posrednim witascicielem
lub sprawuje kontrole nad emitentem

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 1.000.000,00 EUR i dzieli sie na 100.000.000 akcji imiennych o
wartosci 0,01 EUR kazda, wpisanych do rejestru handlowego Ksiestwa Liechtensteinu. Wyemitowane
akcje sg w petni optacone. W momencie sporzadzania niniejszego Prospektu Emisyjnego, Emitent jest
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kontrolowany przez Pana Andreasa Pachingera, ktéry posiada 99% akcji Emitenta i wraz z Panem
Clemensem Gregorem Laternserem jest cztonkiem zarzgdu Emitenta (reprezentacja indywidualna).

Tozsamosc¢ Gtownych Cztonkow Zarzqdu

Gtéwnymi Cztonkami Zarzagdu Emitenta sg Pan Clemens Gregor Laternser i Pan Andreas Pachinger,
ktorzy sg cztonkami Rady Dyrektorow (Verwaltungsrat) Emitenta uprawnieni do samodzielnej
reprezentacji.

Biegli rewidenci

Biegli rewidenci Emitenta to: Grant Thornton AG (uprzednio: ReviTrust Grant Thornton AG), FL-9494
Schaan, Bahnhofstrasse 15, Ksiestwo Liechtensteinu (Revisionsstelle). Sprawozdanie finansowe
Emitenta za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r. i za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2018 r. zostato zbadane przez Grant Thornton AG (Audyt). Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 r. zostato zbadane przez Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15, Ksiestwo Liechtensteinu, przy czym to sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2017 r. (zmieniony rok obrotowy) zostato jedynie poddane przegladowi przez
biegtego rewidenta (przeglad).

Jakie sq kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

Podstawowe informacje finansowe pochodzg ze Sprawozdania Finansowego Emitenta na dzien 31
grudnia 2017 r. (przeglad), 31 grudnia 2018 r. (audyt) oraz na dzien 31 grudnia 2019 r. (audyt).
Sprawozdania zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz ogdlnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci.

Bilanse
Bilans (w EUR) 31 grudnia 2017 r. 31 grudnia 2018 . 31 grudnia 2019 .
Aktywa
Rozliczenia 0 19.625,82 14.679,94
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 88.667,73 4.088.274,53 15.467.052,22
Srodki trwate 206.689,07 9.786.600,59 11.722.520,18
Suma aktywow 295.356,80 13.874.875,12 27.189.572,40
Pasywa
Zobowigzania i rezerwy | 118.619,26 12.277.886,97 25.175.890,56
na zobowigzania
Zobowigzania 0 12.193.311,87 25.111.058,56
Rezerwy na 10.962,50 74.370,00 40.000,00
zobowigzania
Rozliczenia 107.656,76 10.205,10 24.832,00
miedzyokresowe
Kapitat whasny 176.737,54 1.596.988,15 2.013.681,84
Suma pasywow 295.356,80 13.874.875,12 27.189.572,40




(Zrédto: roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzier 31 grudnia 2017 r., na dzieri 31 grudnia 2018 r. i na dzieri 31

grudnia 2019 r.)

Rachunki zyskéw i strat na dzien 31 grudnia 2017 (przeglad), 31 grudnia 2018 (audyt) oraz 31 grudnia
2019 (audyt) pochodzg odpowiednio ze sprawozdan finansowych i przedstawiajg sie nastepujgco:

Rachunek zyskéw i strat

7 wrzesnia 2017 r.
do
31 grudnia 2017 r.

1 stycznia 2018 r.
do
31 grudnia 2018 r.

1 stycznia 2019 .
do
31 grudnia 2019 .

(w EUR)

Sprzedaz netto 206.689,07 1.654.167,80 3.126.285,47
Koszty materiaty/ustugi -104.665,66 -295.056,16 -660.794,69
Zysk brutto 102.023,41 1.359.111,64 2.465.490,78
Pozostate koszty operacyjne -14.096,31 -698.771,06 -1.667.343,13
Amortyzacja, korekty 0 -18.589,50 -2.366,18
Przychody finansowe 0 0 158.060,45
Odsetki i inne podobne koszty -227,06 -46.803,36 -497.066,05
Odsetki | inne podobne 0 10,50 2.824,91
dochody

Wynik z dziatalnosci operacyjnej | 87.700,04 594.958,22 459.600,78
Podatki -10.962,50 -74.707,61 -42.907,09
Zysk netto 76.737,54 520.250,61 416.693,69

(Zrédto: sprawozdanie finansowe Emitenta na dzier 31 grudnia 2017 r., na dzieri 31 grudnia 2018 r. i na dzieri 31 grudnia

2019r.)

Przeptywy pieniezne na dzien 31 grudnia 2017 (przeglad), 31 grudnia 2018 (audyt) oraz 31 grudnia
2019 (audyt) pochodzg odpowiednio ze sprawozdan finansowych i przedstawiajg sie nastepujgco:

Rachunek przeptywoéw pienieznych

7 wrzesnia 2017 r.
do dnia 31 grudnia
2017r.

1 stycznia 2018 r.
do dnia 31
grudnia 2018 r.

1 stycznia 2019 .
do dnia 31 grudnia
2019r.

(w EUR)

Zysk netto w okresie 76.737,54 520.250,61 416.693,69
Przeptywy Srodkéw pienieznych z -11.332 365.234,61 1.509.022,07
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z 0 0 0
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z 100.000 900.000 0

dziatalnosci finansowej
(Zrédto: sprawozdanie finansowe Emitenta na dzier 31 grudnia 2017 r., na dzieri 31 grudnia 2018 r. i na dzieri 31 grudnia
2019r.)

Jakie sq gtowne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Czynniki ryzyka zostaty wymienione w ramach kazdej kategorii w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich
istotno$¢ na podstawie prawdopodobienstwa wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu
na Emitenta.

Ryzyka charakterystyczne oraz istotne dla Emitenta



Emitent jest uprawniony do zaciggania dodatkowego zadtuzenia lub udzielania gwarancji/poreczen,
takiej samej rangi (pari passu) jak zobowigzania Emitenta z tytutu Obligacji lub majacych wobec nich
pierwszenstwo. Zadtuzenie Emitenta jest znaczgce.

Emitent posiada aktywa finansowe w wysokosci 11.546.707,73 EUR. Biegli rewidenci nie byli w stanie
W sposéb rozstrzygajacy oceni¢ mozliwosci odzyskania aktywoéw finansowych w wysokosci
8.614.000,00 EUR. Emitent, ktéry wszedt na rynek fotowoltaiczny w 2017 roku, musi polegaé na
finansowaniu zewnetrznym oraz na srodkach pozyskanych z emisji Obligacji jako zrédto ptynnosci
swojej dziatalnosci oraz jej rozwoju. Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Emisyjnego kapitat
zaktadowy Emitenta wynosi 1.000.000,00 EUR. W przypadku udanej emisji Obligacji, zadtuzenie
finansowe Emitenta moze w znacznym stopniu wzrosng¢. W zwigzku z emisjg Obligacji Emitent nie
zobowigzat sie do ograniczenia uprawnienia do zaciggania dodatkowego zadtuzenia w zwigzku z czym
jest uprawniony do zaciggania dodatkowego zadtuzenia. Zaciggniecie dodatkowego zadtuzenia moze
w znacznym stopniu zwiekszy¢ prawdopodobienstwo odroczenia lub niewywigzania sie ze
zobowigzania do sptaty odsetek lub kwoty gtdéwnej z tytutu Obligacji i/lub zmniejszyé kwote mozliwg
do odzyskania przez Obligatariuszy w przypadku niewyptacalnosci lub likwidacji Emitenta. W przypadku
niewystarczajgcej ptynnosci finansowej Emitent jest narazony na ryzyko braku mozliwosci prowadzenia
swojej dziatalnosci gospodarczej oraz na ekspansje.

Ryzyko braku ptynnosci finansowej moie ograniczy¢ zdolno$¢ Emitenta do angaiowania sie w
planowang dziatalnos¢ i rozwdj gospodarczy. Emitent jest narazony na ryzyko braku mozliwosci
pozyskania srodkéw finansowych na planowany dalszy rozwaj i ekspansje dziatalnosci.

Ptynnos¢ finansowa ma zasadnicze znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. Brak ptynnosci moze oznaczaé,
ze Emitent nie bedzie w stanie prowadzi¢ swojej dziatalnosci lub jej rozwijac. Przedmiot dziatalnosci
Emitenta jest kapitatochtonny, dlatego stata ptynnosc¢ finansowania Emitenta ma kluczowe znaczenie
w okresach, gdy przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sg ujemne lub niewystarczajgce
do pokrycia naktaddw inwestycyjnych oraz do utrzymania lub zwiekszenia biezgcej dziatalnosci.
Dlatego Emitent jest narazony na ryzyko, ze wptywy uzyskane z emisji Obligacji nie bedg wystarczajace
na rozwoj dziatalnosci.

Ryzyka specyficzne dla dziatalnosci i branzy Emitenta

Model biznesowy Emitenta jest uzalezniony przede wszystkim od energii elektrycznej, ktéra moze
by¢ wytwarzana za pomocg instalacji fotowoltaicznych. Rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od
planowanych.

Emitent opiera swoje kalkulacje dotyczace przychoddw generowanych w zwigzku z energia
wytworzong w instalacjach fotowoltaicznych na $redniej wartosciach. Plany bazujg na kosztach
utrzymania instalacji fotowoltaicznych w przesztosci oraz na warunkach klimatycznych, jakich nalezy
sie spodziewac na danym obszarze, na ktdrym ma by¢ zainstalowany instalacja fotowoltaiczna. Na
instalacje fotowoltaiczne skfada sie kilka komponentéw technicznych, ktérych sredni okres eksploatacji
wynosi okoto 20 lat. Niepewnos$é dotyczy rzeczywistych warunkéw klimatycznych i wydajnosci
instalacji fotowoltaicznych. W zwigzku z tym rzeczywista wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej moze
okazac¢ sie nizsza od obliczonej, np. ze wzgledu na mniejsze promieniowanie stoneczne lub
niedostateczng wydajnos¢ instalacji fotowoltaicznej lub zwiekszone koszty konserwacji instalacji
fotowoltaicznej lub potrzebe jakichkolwiek dodatkowych inwestycji. Ze wzgledu na niekorzystne
warunki klimatyczne i mniejsze promieniowanie sfoneczne, mniejszg wydajno$¢ instalacji



fotowoltaicznych, wyzsze koszty utrzymania lub koniecznosé dodatkowych inwestycji, wynik uzyskany
przy zastosowaniu instalacji fotowoltaicznej moze by¢ nizszy od planowanego.

Emitent narazony jest na ryzyko kalkulacyjne oraz ryzyko planistyczne i finansowe zwigzane z
budowag i instalacjg instalacji fotowoltaicznych. Ponadto istnieje ryzyko zwigzane z instalacjami
fotowoltaicznymi montowanych na dachach.

Nieprawidtowe lub nieodpowiednie zaplanowanie instalacji fotowoltaicznej moze spowodowac, ze
instalacja fotowoltaiczna zbudowana dla klienta Emitenta nie bedzie wytwarzat energii elektrycznej,
ktdra byta przez niego pozadana lub obliczona, w zwigzku z czym Emitent nie bedzie otrzymywat
wynagrodzenia, ktdére obliczyt w zwigzku z eksploatacjg instalacji fotowoltaicznej. Instalacja instalacji
fotowoltaicznych montowanych na dachu niesie ze sobg ryzyko, ze w szczegélnosci statyka lub nosnos¢
dachu moze zostaé btednie obliczona lub oceniona oraz ze dach, na ktérym planowana jest montaz
instalacji fotowoltaicznej, nie nadaje sie do takiej instalacji. Moze to spowodowaé koniecznos¢
dodatkowych inwestycji, a nawet demontazu juz zbudowanej instalacji fotowoltaicznej oraz
konieczno$¢ zmiany lokalizacji, co pociggnetoby za sobg dodatkowe koszty, ktdre musiatby poniesé
Emitent.

W zwigzku z budowg i eksploatacjg instalacji fotowoltaicznych Emitent jest uzalezniony od
podmiotéw trzecich.

Emitent zleca budowe i eksploatacje instalacji fotowoltaicznych podmiotom trzecim
(przedsiebiorcom). Osoby trzecie lub przedsiebiorcy z kolei zlecajg prace podwykonawcom lub innym
przedsiebiorcom. Emitent jest zatem narazony na ryzyko, ze zlecone ustugi bedg wadliwe, opdznione
lub w ogdle nie zostang wykonane, co moze skutkowac¢ powstaniem dodatkowych kosztéw dla
Emitenta lub prowadzi¢ do zaangazowania sie Emitenta w spory prawne ze strony jego klientow.

Emitent jest narazony na zwiekszong konkurencje.

W wielu jurysdykcjach obowigzujg przepisy lub rozwaza sie wprowadzenie w zycie regulacji majgcych
na celu ograniczenie lub zmniejszenie emisji gazéw cieplarnianych. Bardziej rygorystyczne regulacje w
zwigzku z ograniczeniem emisji gazoéw cieplarnianych, zwtaszcza w zwigzku z dotacjami rzagdowymi na
produkcje energii odnawialnej, mogq doprowadzié do tego, ze na rynek fotowoltaiczny wejdzie wiecej
konkurentéw. Rosngca presja konkurencyjna moze prowadzi¢ do wiekszej presji kosztowej lub
utrudnia¢ Emitentowi skuteczne pozyskiwanie klientéw.

Emitent jest narazony na ryzyko wynikajgce z eksploatacji instalacji fotowoltaicznych.

Wadliwe lub uszkodzone instalacje fotowoltaiczne mogg by¢ przyczyng przerw w pracy instalacji
fotowoltaicznej, podczas ktérych do odbiorcéow energia elektryczna nie jest dostarczana lub
wprowadzana do sieci w ogdle lub w mniejszych ilosciach. Osoby trzecie mogg zostaé poszkodowane
przez nieprzewidziane zdarzenia. W zwigzku z powyziszym Emitent moze zostaé obcigzony
dodatkowymi kosztami napraw lub zaspokojenia roszczen odszkodowawczych.

Emitent podlega licznym regulacjom prawnym i jest narazony na ryzyko negatywnego wptywu na
sytuacje biznesowg i finansowa oraz wyniki dziatalnosci ze wzgledu na zmiany w przepisach prawa.

Zmiany lub modyfikacje obowigzujgcych przepiséw prawnych i podatkowych, jak réwniez wszelkie
zmiany oficjalnej i wigzgcej interpretacji takich przepiséw mogg mieé wptyw na Emitenta, ktdry opiera
swoje kalkulacje i planowanie w zwigzku z wejsciem na rynek obowigzujgcych przepisach prawnych i



podatkowych, ktére mogg w przysztosci ulec zmianom. Wszelkie przyszte zmiany obowigzujgcych
przepisdw prawnych i podatkowych mogg spowodowaé, ze model biznesowy Emitenta stanie sie
czesciowo lub catkowicie nierentowny.

Emitent jest narazony na ryzyko, ze istniejgca ochrona ubezpieczeniowa nie bedzie wystarczajaca do
pokrycia wszystkich mozliwych szkéd.

Chociaz Emitent stara sie ubezpieczy¢ wszystkie ryzyka zwigzane z jego dziatalnoscig, nie mozna
zaktada¢, ze kazde mozliwe ryzyko zostanie ubezpieczone. Odpowiednia ochrona ubezpieczeniowa
czesto nie jest dostepna na rozsadnych ekonomicznie warunkach. Ponadto, niemozliwe jest
zapewnienie, Zze istnieje wystarczajgca ochrona ubezpieczeniowa dla kazdej potencjalnej
odpowiedzialnosci Emitenta oraz dla kazdego ryzyka, na ktdre jest on narazony.

Sekcja C - Obligacje

Podsekcja

Jakie sq gtdwne cechy papieréw wartosciowych?

e Obligacje stanowig réwne, bezposrednie, bezwarunkowe, niezabezpieczone zobowigzania
Emitenta.

e Obligacje s denominowane w Euro i zostang wyemitowane w nominale 0,96 EUR kazda.

e Emisyjna cena oferty ("Cena Emisyjna") wynosi 1,00 EUR za jedng Obligacje i obejmuje premie
w wysokosci 0,04 EUR za kazda Obligacje. Obligacje sg zbywalne wytgcznie w minimalnej
kwocie 1,00 EUR kazda lub stanowig wielokrotnos¢ 1,00 EUR powyzej tej kwoty. Minimalna
kwota subskrypcji wynosi 1.000,00 EUR.

e Miedzynarodowy Numer ldentyfikacyjny Papierow Wartosciowych (ISIN): LI0553631917

e Obligacje s3 emitowane na 25—letni okres (od 1 wrzesnia 2020 r. do dnia 31 sierpnia 2045 r.),
z datg wykupu w dniu 5 wrze$nia 2045 r. ("Termin zapadalnosci").

e Obligacje sg oprocentowane od ich tgcznej kwoty gtdwnej w wysokosci 5,00 % w skali roku. W
zaleznosci od okresu posiadania, roczna stopa procentowa zostanie podwyzszona do (i) 5,50
% (przy okresie posiadania powyzej 7 lat), do (ii) 6,00 % (przy okresie posiadania powyzej 10
lat) do (iii) 6,50 % (przy okresie posiadania powyzej 15 lat) oraz do (iv) 7,00 % (przy okresie
posiadania powyzej 20 lat). Podwyzszone oprocentowanie obowigzuje tylko w odniesieniu do
przysztych okreséw odsetkowych. Nie obowigzuje wstecz.

e 0Od kwot niezaptaconych odsetek Obligatariusze otrzymajg odsetki ztozone w wysokosci od
5,00 % do 7,00 % rocznie. W tym celu przychody z tytutu odsetek sg obliczane raz w roku i
dodawane do kwoty gtéwnej. Stopa procentowa odsetek ztozonych jest analogiczna do stopy
procentowej odsetek naliczanych od kwoty gtéwnej.

e Obligatariusze musza mie¢ swiadomos¢, ze odsetki nie sg wyptacane w trakcie okresu waznosci
Obligacji. Odsetki nie sg wyptacane w sposob ciggty tylko jednorazowo (,,Bullet Maturity”) na
koniec okresu waznosci Obligacji lub - w przypadku wypowiedzenia Obligacji przed uptywem
daty waznosci - w momencie sptaty kwoty gtéwnej wptaconej za Obligacje.

Gdzie bedq sprzedawane Obligacje ?



Emitent nie zamierza sktada¢ wniosku o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym w
Unii Europejskiej (zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 21 MIFID Il) ani na wielostronnej platformie
obrotu Unii Europejskiej (zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 22 MIFID Il), ani na zorganizowanej
platformie obrotu Unii Europejskiej (zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 23 MiFID Il), ani w zadnym
innym systemie obrotu.

Jakie sq gtdwne rodzaje ryzyka charakterystyczne dla Obligacji?

Czynniki ryzyka zostaty wymienione w kolejnosci odzwierciedlajgcej ich istotnos¢ na podstawie
prawdopodobieristwa ich wystgpienia oraz szacowanej skali negatywnego wptywu na Emitenta.

Obligatariusze sg narazeni na ryzyko ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji i s3 narazeni na
brak mozliwosci zbycia Obligacji na rynku wtérnym.

Obligacje nie zostang wprowadzone ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym (zgodnie z
definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 21 Rozporzgdzenia UE 2014/65) ani na wielostronnej platformie obrotu
(zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia UE 2014/65), ani na zorganizowanej
platformie obrotu (zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 23 Rozporzadzenia UE 2014/65), ani w zadnym
innym systemie obrotu. W zwigzku z tym ptynnos¢ i zbywalnos¢ Obligacji moze by¢ ograniczona, a
inwestorzy sg narazeni na ryzyko braku mozliwosci zbycia Obligacji lub ryzyko zbycia Obligacji
wytgcznie na gorszych warunkach lub wytgcznie po cenie nizszej od ceny pozgdanej.

Obligacje sg ztozonymi instrumentami finansowymi, ktére mogga nie by¢ odpowiednie dla kazdego
inwestora.

Inwestycje w Obligacje nie sg lokatg bankows i nie s3 objete bankowym funduszem gwarancyjnym.
Obligacje sg ponadto niezabezpieczone, a ich sptfata jest dokonywana wytgcznie na koniec okresu
waznosci obligacji lub w przypadku ich wypowiedzenia zgodnie z warunkami obligacji. Obligatariuszom
nie przystuguje prawo do wypowiedzenia Obligacji w okresie pierwszych pieciu lat (plus
szeSciomiesieczny okres wypowiedzenia) obowigzywania Obligacji bez podania przyczyn.
Potencjalnym inwestorom zaleca sie zasiegniecie indywidualnej porady przed podjeciem decyzji
inwestycyjnej, biorgc pod uwage ich wiedze, doswiadczenie, sytuacje finansowg oraz cele inwestycyjne
(w tym tolerancje ryzyka).

Obligatariusze nie maja mozliwosci wywierania wptywu na Emitenta.

Obligacje nie dajg takich praw jak prawa akcjonariusza. W szczegdlnosci nie dajg praw do
uczestniczenia jako akcjonariusz lub gtosowania na walnym zgromadzeniu Emitenta. Obligatariusze nie
majg w zwigzku z powyzszym wptywu na jakiekolwiek decyzje Emitenta.

Sekcja D - Oferta

Podsekcja

Na jakich warunkach i w jakim terminie inwestorzy mogq inwestowac w Obligacje ?

Obligacje beda oferowane publicznie jedynie inwestorom, ktdrzy majg swojg siedzibe lub miejsce
zamieszkania w Ksiestwie Liechtensteinu, Austrii, Luksemburgu, Republice Czeskiej, na Wegrzech, w



Butgarii, we Wtoszech, w Republice Stowackiej, Polsce, Rumunii, Chorwacji, Stowenii i Szwajcarii w
okresie od 13 sierpnia 2020 r. do prawdopodobnie 12 sierpnia 2021 r.

Inwestorzy, ktérzy zamierzajg ztozy¢ zapis na subskrypcje Obligacji, sktadajg wnioski o zapisy
bezposrednio u Emitenta za posrednictwem strony internetowej
https://xserv.kdportal.de/registration/. Inwestorzy zostang nastepnie poinformowani drogg
elektroniczng o przyjeciu lub nieprzyjeciu zapisu przez Emitenta. W chwili obecnej nie planuje sie
sktadania wnioskéw w formie papierowej. Obligacje objete subskrypcjg sg ptatne w dniu 1 wrzesnia
2020 r. ("Pierwsza Data Ptatnosci”), lub - w przypadku ztozenia zapisu na Obligacje w pdzniejszym
terminie - w pierwszym lub pietnastym dniu kazdego miesigca ("Kolejna Data Ptatnosci”).

Dlaczego tworzony jest ten prospekt?

Oferta publiczna Obligacji jest sktadana w celu umozliwienia Emitentowi dalszego rozwoju jego
dziatalnosci gospodarczej oraz zwiekszenia liczby projektéw fotowoltaicznych na bazie Kontraktingu
Fotowoltaicznego.


https://xserv.kdportal.de/registration/

