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Shrnuti prospektu

Oddil A

Uvod a upozornéni

Tento prospekt se vztahuje k vefejné nabidce dluhopis( ,,Sun Contracting Registered CHF Bond 2020“
(,Casteéné dluhopisy”). Céste¢né dluhopisy budou vydavany spole¢nosti Sun Contracting AG
(,Emitent“) a vefejné nabizeny v Lichtenstejnském knizectvi a dale v Rakousku, Lucembursku, Ceské
republice, Madarsku, Bulharsku, Italii, na Slovensku, v Polsku, Rumunsku, Chorvatsku, Slovinsku a ve
Svycarsku. Celkova jmenovitd hodnota Caste¢nych dluhopist je aZ 24.000.000,00 CHF a jednd se o
vzajemné rovnocenné, pevné urocené Castecné dluhopisy o jmenovité hodnoté 0,96 CHF za kus.
Platnost Caste¢nych dluhopis@ koné&i 31. srpna 2045. Caste¢né dluhopisy jsou splatné 5. zafi 2045
(,Datum splatnosti“) a pfedstavuji vzajemné rovnocenné, nezajisténé, primé a nepodminéné zavazky
spolecnosti Sun Contracting AG.

Upozornéni

Toto shrnuti je tfeba chapat jako Uvod k prospektu. Investor by se pfed rozhodnutim ucinit investici do
cennych papirtl (Caste¢nych dluhopistl) mél seznamit s celym prospektem. Investorovi maze hrozit
ztrata celého vloZeného kapitdlu nebo jeho ¢asti. Investor, ktery jako Zalobce poda Zalobu u soudu
tykajici se Udajl uvedenych v prospektu, mlze dle ndrodniho prava nést naklady na preklad prospektu
pfed zacatkem soudniho Fizeni. Z hlediska obc¢anskoprdvniho jsou odpovédné jen ty osoby, které
vyhotovily a zprostfedkovaly shrnuti véetné pfipadného prekladu, a to pouze v pfipadé, Ze
je shrnuti prospektu zavadeéjici, nepresné nebo si odporuje pfi spole¢ném vykladu s ostatnimi ¢astmi
prospektu, nebo pokud shrnuti prospektu pfi spoleéném vykladu s ostatnimi ¢astmi prospektu
neobsahuje poZadované informace, které by investorovi pomohly pfi rozhodovani o investici do
Castecnych dluhopisd.

Nazev cennych papirti a jejich mezinarodni identifikacni Cislo (ISIN)

Nazev Caste¢nych dluhopist je Sun Contracting Registered CHF Bond 2020 Mezinarodni identifikacni
Cislo cennych papirll (International Securities Identification Number; (ISIN)) je: LI0555031421


https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/2?rem=shrnut%C3%AD&timeslice=null#lema3
https://www.noveaspi.cz/products/lawText/1/57888/1/2?rem=shrnut%C3%AD&timeslice=null#lema4

TotoZnost a kontaktni tdaje Emitenta vcetné identifikatoru pravnické osoby (LEI);

Emitentem je Sun Contracting. Adresa a kontaktni Gdaje Emitenta jsou: FL-9495 Triesen, Austrasse 14,
Lichtenstejnské knizectvi, telefon: 0041 44551 00 40, e-mail: office[at]sun-contracting.com.
Identifikator pravnické osoby (Legal Entity Identifier (LEI)) Emitenta je: 5299005WMQHXYP4C0693

TotoZnost a kontaktni udaje prislusného orgdnu, ktery prospekt schvaluje, a pokud se lisi, prislusného
orgdnu, ktery schvadlil registracni dokument nebo univerzdlini registracni dokument.

Tento prospekt byl schvaleny Ufadem pro dohled nad finanénim trhem v Lichtenstejnsku, ktery je
pfislusnym orgdnem dle Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pri verejné nabidce nebo prijeti cennych papir( k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni smérnice 2003/71/ES.

Adresa Ufadu pro dohled nad finan¢nim trhem v Lichtenstejnsku je: Landstrasse 109, Postfach 279,
9490 Vaduz, Lichtenstejnsko. Telefon: +423 236 73 73, Fax: +423 236 72 38, e-mail info@fma-Ii.li

Datum schvdleni prospektu

Prospekt byl schvalen 12. srpna 2020.

Oddil B - Emitent

Kdo je emitentem cennych papirii

Emitentem je spolecnost Sun Contracting AG, akciovd spolecnost zaloZend podle prava
Lichtenstejnského kniZectvi, zapsanda v obchodnim rejstfiku vedeném Justiénim ufadem v
Lichtenstejnsku pod registra¢nim ¢islem FL- 0002.555.661-3.

Spolec¢nost Emitenta byla zaloZzena dne 6. zafi 2017 v Lichtenstejnském knizectvi a dne 7. zafi 2017
zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného UFadem pro justici Lichtenstejnského knizectvi.

Hlavni ¢innosti Emitenta

Hlavni ¢innost Emitenta spociva v poskytovani a provozovani soldrnich zafizeni (fotovoltaika) na
zakladé takzvanych ,smluvnich model(“ (,Fotovoltaicky smluvni model“). Jako fotovoltaika se
oznacuje technologie, pomoci které se slunecni svétlo preménuje na elektrickou energii. Pfedmétem
,Fotovoltaického smluvniho modelu” vyvinutého v souvislosti se solarnimi zatizenimi (fotovoltaika) je
dodavka kompletniho fotovoltaického zafizeni s modulovym vykonem predem sjednanym mezi
smluvnim zakaznikem a Emitentem a montaz kompletniho zafizeni véetné potfebného materidlu a
pfislusnych bezpecnostnich prvkd (svodi¢ prepéti, vyrovnavac potencial( apod.). Zakaznik pfitom
poskytne Emitentovi na urcitou dobu svou stfesni plochu.

Smlouvy uzaviené v ramci Fotovoltaického smluvniho modelu mezi Emitentem a zakaznikem se
uzaviraji zpravidla na 18 let. Elektfina ziskdvana z fotovoltaického zafizeni umisténého na strese
zakaznika se bud' proddva zakaznikovi Fotovoltaického smluvniho modelu, nebo se dodava do verejné
sité. V obou pfipadech ziskdva odménu Emitent.

Hlavni akciondrF Emitenta vcetné udajii o pFfimé nebo neprimé tcasti nebo o ovlddani a o tom, kdo je
takovym ucastnikem ¢i ovldadajicim


mailto:info@fma-li.li

Zakladni kapital Emitenta cini 1.000.000,00 EUR, rozdéleny na 100.000.000 akcii na jméno v hodnoté
a 0,01 EUR a zapsany v obchodnim rejstfiku Lichtenstejnského kniZectvi. Vydané akcie jsou zcela
splacené. V okamZziku vydani tohoto prospektu Emitenta ovlada pan Andreas Pachinger, ktery vlastni
99 % akcii Emitenta a spolu s panem Clemensem Gregorem Laternserem je ¢lenem spravni rady
Emitenta (opravnéni samostatné podepisovat).

TotoZnost hlavnich jednateli

Hlavnimi jednateli Emitenta jsou pan Clemens Gregor Laternser a pan Andreas Pachinger, ktefi jsou
oba ¢lenové spravni rady Emitenta s opravnénim k samostatnému zastupovani.

TotoZnost auditora

Auditorem Emitenta je: Grant Thornton AG [dfive: ReviTrust Grant Thornton AG], FL-9494 Schaan,
Bahnhofstrasse 15, Lichtenstejnské kniZectvi (Revisionsstelle). U&etni zavérky Emitenta pro
hospodarsky rok, ktery skoncil 31. prosince 2019, a pro hospodarsky rok, ktery skoncil 31. prosince
2018, ovéfila spole¢nost Grant Thornton AG (audit). Uetni zavérku Emitenta pro hospodarsky rok,
ktery skoncil 31. prosince 2017 ovéfila Grant Thornton AG, FL-9494 Schaan, Bahnhofstrasse 15,
Lichtenstejnské kniZectvi, pficemz tato ucetni zavérka k 31. prosinci 2017 (zkraceny hospodarsky rok)
byla podrobena pouze prezkumu (review).

Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?

NiZe uvedené klicové finan¢ni informace byly prevzaty z Ucetnich zavérek za ucetni obdobi skonéend
dne 31. prosince 2017 (review), 31. prosince 2018 (audit) a 31. prosince 2019 (audit), které byly
sestaveny podle lichtenstejnského prava, tykajiciho se fyzickych a pravnickych osob. Tyto zavérky byly
sestaveny s prihlédnutim k ustanoveni pravnich predpis(, jakoZ i s ohledem na zasady fadného vedeni
ucetnictvi.

Rozvaha (v EUR) 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
Aktiva

Casové rozligeni aktiv 0 19.625,82 14.679,94
Obézna aktiva 88.667,73 4.088.274,53 15.467.052,22
Dlouhodoby majetek 206.689,07 9.786.600,59 11.722.520,18
Aktiva celkem 295.356,80 13.874.875,12 27.189.572,40
Pasiva

Cizi kapital 118.619,26 12.277.886,97 25.175.890,56
Zdvazky 0 12.193.311,87 25.111.058,56
Rezervy 10.962,50 74.370,00 40.000,00
Casové rozliseni pasiv 107.656,76 10.205,10 24.832,00
Vlastni kapital 176.737,54 1.596.988,15 2.013.681,84
Pasiva celkem 295.356,80 13.874.875,12 27.189.572,40

(Zdroj: ucetni zavérka Emitenta k 31. prosinci 2017, 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2019)

Vykaz zisku a ztrat byl prevzat z Ucetnich zavérek k 31. prosinci 2017 (review), k 31. prosinci 2018

(auditu) a k 31. prosinci 2019 (audit) a vykazuje nasledujici vysledky:

Vysledek hospodareni

07.09.2017 az
31.12.2017

01.01.2018 az
31.12.2018

01.01.2019 az
31.12.2019

(v EUR)




Cisty obrat trzeb 206.689,07 1.654.167,80 3.126.285,47
Naklady na material a sluzby -104.665,66 -295.056,16 -660.794,69
Vysledek hospodareni pred 102.023,41 1.359.111,64 2.465.490,78
zdanénim

Ostatni provozni ndklady -14.096,31 -698.771,06 -1.667.343,13
Odpisy a opravné polozky 0 -18.589,50 -2.366,18
Vynosy z vlastniho kapitalu 0 0 158.060,45
Uroky a podobné naklady -227,06 -46.803,36 -497.066,05
Uroky a podobné vynosy 0 10,50 2.824,91
Vysledek hospodareni za béZnou 87.700,04 594.958,22 459.600,78
¢innost

Dané -10.962,50 -74.707,61 -42.907,09
Vysledek hospodareni po zdanéni 76.737,54 520.250,61 416.693,69

(Zdroj: Gcetni zavérka Emitenta k 31. prosinci 2017, 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2019)

Vykazy o penéznich tocich z r zavérek k 31. prosinci 2017 (prezkum), k 31. prosinci 2018 (audit) a k 31.
prosinci 2019 (audit) vykazuji nasledujici vysledky:

Vykaz o cash flow 07.09.2017 az 01.01.2018 az 01.01.2019 az

31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019
(v EUR)
Vysledek za obdobi 76.737,54 520.250,61 416.693,69
Cash flow z provozni ¢innosti -11.332 365.234,61 1.509.022,07

Cash flow z investi¢ni ¢innosti 0 0 0

Cash flow z finanéni ¢innosti 100.000 900.000 0
(Zdroj: Gcetni zavérka Emitenta k 31. prosinci 2017, 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2019)

Jakad jsou hlavni rizika, kterd jsou specificka pro daného Emitenta?

Rizikové faktory byly v rdmci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera zohlednuje
jejich vyznamnost v zavislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a ocekdvanému rozsahu jejich
negativniho dopadu na Emitenta.

Rizika, ktery jsou pro Emitenta specifickd

Emitent neni omezen v dalSim zadluzovani ani v poskytovani zaruk, které jsou bud’ve stejném poradi
jako zavazky Emitenta z Casteénych dluhopist nebo v lep$im. Emitent je vyrazné zadluzeny.

Emitent disponuje finanénimi aktivy ve vysi 11.546.707,73 EUR. Statutdrni auditor nebyl schopen
jednoznacéné posoudit vymahatelnost financnich aktiv ve vysi 8.614.000,00 EUR. Emitent vstoupil na
fotovoltaicky trh aZz v roce 2017, proto je odkdzan na cizi financovani jako zdroj likvidity a musi kryt
naklady svého podnikéni prostiedky ziskanymi z emise Caste¢nych dluhopistl. V okamZiku sestavovani
tohoto prospektu Cini zakladni kapital Emitenta 1.000.000,00 EUR. V pfipadé UspésSného umisténi
Céste¢nych dluhopist mdze Emitent finanéné vyrazné posilit. Emitent déle nesjednal ani neuzavrel
v souvislosti s emisi Caste¢nych dluhopis zddnou smlouvu nebo dohodu omezujici jeho schopnost
prijimat dalsi cizi kapital. Prijimani dalSiho ciziho kapitdlu mlzZe vyznamné zvysit nebezpedi, ze se
Emitent bud ocitne v prodleni s pInénim svych platebnich povinnosti z Caste¢nych dluhopis@ (platby
uroka a jistiny) nebo tyto platebni povinnosti nesplni viibec. Rovnéz zde existuje riziko, Ze v pfipadé
upadku nebo likvidace nebude k dispozici dostatek prostifedkl k uspokojeni pohledavek vlastnikd
Céste¢nych dluhopistl (,,Investiéni véfitelé“) Emitenta.



Emitent podléha riziku, Ze pfi nedostatecné likvidité nebude moci provozovat nebo dale rozvijet svtij
predmét podnikani. Emitent podléha riziku, Ze nebude schopen ziskat dostatecné prostfedky na

Vv

planované rozsifeni svych obchodnich aktivit.

Disponibilni likvidita je pro Emitenta podstatna a jeji nedostatek maze vést k tomu, Ze Emitent nebude
schopny své podnikatelské aktivity provozovat, resp. je dale rozvijet, nebot provoz jeho podnikani
spotrebuje podstatnou ¢ast prostiedkd. Primyslova ¢innost Emitenta je kapitalové narocna, proto je
pro Emitenta dlleZité udrZovat obchodni aktivity, kdyZ je vynos z béZné obchodni ¢innosti zaporny
nebo nedostacuje ke kryti nakladll a financovani nebo rozvijeni bézného obchodniho provozu. Emitent
je proto vystaven riziku, e vynos z umisténi Caste¢nych dluhopist bude pfili§ nizky na to, aby stacil na
dalsi rozSifovani predmétu podnikani Emitenta.

Rizika, kterou jsou pro Emitenta specifickd v souvislosti s jeho obchodni ¢innosti

Obchodni model Emitenta ohledné fotovoltaického obchodovani podstatné zavisi na elektfiné,
kterou lze vyrabét fotovoltaickymi zafizenimi. Skutecné vysledky se mohou liSit od obchodniho
planu.

Pti kalkulaci trzeb v souvislosti s energii vyrobenou ve fotovoltaickych zafizenich vychdazi Emitent z
prdmérnych hodnot. Rovnéz ve svém planovani vychazi z nakladd na adrzbu, které vznikaly v minulosti,
a zohlednuje klimatické podminky, které Ize ze zkuSenosti ocekavat na misté, kde ma byt fotovoltaické
zafizeni umisténo.

Fotovoltaicka zafizeni jsou tvofena riiznymi technickymi souc¢astmi, jejichZ obvykla provozni Zivotnost
je zhruba 20 let. Vznika tak podstatna nejistota v souvislosti se skute¢nymi klimatickymi podminkami
v misté instalace fotovoltaického zafizeni a skutecné Zivotnosti resp. spolehlivosti fotovoltaického
zarizeni.

Z dlivodu nepfiznivych klimatickych podminek a nizsiho slunec¢niho zareni, nedostatecnych vykonl
fotovoltaickych zafizeni, vy$sich naklad(l na Udrzbu nebo nutnosti dalsich investic mlze byt vysledek,
ktery se u daného fotovoltaického zafizeni ocekava, nizsi nez se planuje.

Emitent podléha riziku nespravné kalkulace a planovani, jakoz i nespravné odhadnutého financovani
v souvislosti s vyvojem a vystavbou fotovoltaickych zafizeni. Dale existuje riziko v souvislosti se
stfeSnimi fotovoltaickymi zafizenimi.

PFi vystavbé a provozu fotovoltaickych zafizeni podléhd Emitent riziku v souvislosti s planovanim,
financni kalkulaci a béznym provozem. Nespravné nebo nedostatecné naplanovani fotovoltaického
zafizeni mize vést k tomu, Ze fotovoltaické zafizeni, které bylo pro zdkaznika postaveno, nebude
vyrabét takové mnoistvi elektfiny, které si zdkaznik bud' pfal, nebo s nim pocital, a proto Emitent
neobdrZi takovou odménu, kterou v souvislosti s provozem fotovoltaického zafizeni pfedpokladal.

Vystavba stfeSnich fotovoltaickych zafizeni s sebou nese mimo jiné riziko, Zze bude nesprivné
vypoctena nebo odhadnuta statika nebo nosnost stfechy a tedy stfecha, na niz se planuje vystavba
fotovoltaického zafizeni, bude pro takovéto zafizeni nevhodnd. To by mohlo mit za nasledek, Ze budou
nutné dalsi investice nebo bude dokonce nutné odstranit jiZz nainstalované fotovoltaické zafizeni a
bude nezbytné zajistit ndhradni plochu, s ¢imZ by byly spojené dalsi naklady, které by musel nést
Emitent.

V souvislosti s vystavbou a provozem fotovoltaickych zafizeni je Emitent zavisly na tfetich osobach.



Emitent povéfuje tfeti osoby (dodavatele) vystavbou a provozem fotovoltaickych zafizeni. Tyto treti
osoby dale povéruji subdodavatele. Emitent je tedy vystaven riziku, Ze zadana plnéni budou provedena
dodavateli a subdodavateli bud vadné, pozdé nebo vibec provedena nebudou, coZ mizZe Emitentovi
zpUsobit vznik dalSich nakladd nebo vést k tomu, Ze se Emitent dostane se svymi zakazniky do soudnich
spord.

Emitent je vystaven vétsi konkurenci.

V rlznych zemich jiz byly vydany pravni predpisy nebo se uvazuje o jejich vydani, které maiji za cil
omezeni resp. snizeni emisi sklenikovych plyn(i. Restrikce v souvislosti s omezovanim emisi
sklenikovych plyn( mohou zejména v souvislosti se statni podporou vyroby obnovitelnych energii vést
k tomu, Ze na trh s fotovoltaikou budou pronikat dalsi konkurenti. ZvySujici se konkurencéni tlak by mohl
vést k vyssimu tlaku na naklady nebo ztiZit Emitentovi Uspésné akvizice zakaznik(.

Emitent podléha riziku v souvislosti s provozem fotovoltaického zafizeni.

Defektni nebo vadna fotovoltaicka zafizeni mohou byt diivodem k pferuseni provozu fotovoltaického
zafizeni, béhem néhoz bude dodavano zdkaznikovi nebo do sité pouze mensi mnozstvi elekttiny nebo
vlbec 7adna elektfina. Nepredvidanymi okolnostmi mlze dojit ke vzniku Ujmy tfetim osobam, a proto
mUZe byt Emitent zatiZzen dalSimi naklady na servisni prace a plnéni narokd na nahradu skody.

Emitent je podfizeny Fadé zakonnych pfedpisi a podléha riziku negativnich dopadd na obchodni a
finanéni situaci, jakoZ i na vysledek hospodafeni z dlivodu zmén pravni tpravy.

Rozsifeni nebo zmény stavajici pravni nebo danové uUpravy nebo zmény aktualniho vykladu a
interpretace zdkond mohou mit vliv na Emitenta, ktery své kalkulace a planovani v souvislosti se
vstupem na trh opira o stdvajici pravni a dafiovou Upravu, kterd by se pozdéji mohla zménit. Nasledkem
zmén stdvajici pravni a darfiové Upravy by se mohl obchodni model Emitenta stat nerentabilnim.

Emitent podléha riziku, Ze stavajici pojistna ochrana nebude dostacovat k pokryti veskerych
moznych skod (podpojisténi).

Ackoli se Emitent snaZi pojistit veSkera rizika v souvislosti se svym obchodnim provozem, nelze vyloucit,
Ze nékteré riziko nebude moci byt pojisténo. Adekvatni pojistnou ochranu casto nelze ziskat za
ekonomicky priméfenych podminek. Navic nelze vyloucit, Ze existuje dostatecnd pojistna ochrana pro
kazdou potencidlni odpovédnost Emitenta, jakoZ i kazdé riziko, kterému je vystaveny.

Oddil C - Casteéné dluhopisy

Jaké jsou hlavni rysy cennych papirii?

e (Caste¢né dluhopisy predstavuji vzajemné rovnocenné, nezajisténé, pfimé a nepodminéné
zavazky spolecnosti Sun Contracting AG.

o (Castecné dluhopisy jsou denominovény v CHF a vydavany v nominalni hodnoté 0,96 CHF za
kus.



e Jsou nabizeny za cenu 1,00 CHF, kterd obsahuje &%io ve vy$i 0,04 CHF na jeden Céste¢ny
dluhopis. Casteéné dluhopisy jsou prevoditelné pouze ve jmenovitych hodnotach 1,00 CHF
nebo v celych nasobcich 1,00 CHF. Minimalni ¢astka upsani je 1.000,00 CHF.

e Mezindrodni identifika¢ni ¢islo cennych papirQ (ISIN) téchto Césteénych dluhopist je:
LI0555031421

e (Caste¢né dluhopisy maji platnost 25 let, a to od 1. za¥i 2020 do 31. srpna 2045, a jsou splatné
5. zati 2045 (,,Datum splatnosti®).

o Casteéné dluhopisy jsou ro¢né Uroceny 5,00 % jejich jmenovité hodnoty. Podle doby driby
Céste¢nych dluhopisti se Urokova sazba zvy$uje na (i) 5,50 % p.a. (po 7 letech), na (ii)
6,00 % p.a. (po 10 letech ), na (iii) 6,50 % p.a. (po 15 letech drzby), na (iv) 7,00 % p.a. (po 20
letech drzby). Prislusna zvySena urokova sazba plati pouze pro urokova obdobi nasledujici po
zvysSeni Urokové sazby.

e Vlastnici dluhopist obdrzi k nevyplacenym ¢astkam Grokd aroky z Grok(l ve vysi 5.00 % az 7.00
%. Proto budou vynosy z urok( jednou za rok vypocteny a pridany k jistiné. Urokova
sazba sloZenych urok(l odpovida analogicky Urokové sazbé Urokl, které jsou pocitany pro
jistinu. PFislusna zvySena uUrokova sazba se poufZije je na nasledujici Urokova obdobi.

e Vlastnici dluhopistl (investoFi, ktefi upsali Caste¢né dluhopisy) si musi byt védomi toho, Ze
(slozené) uroky nebudou vyplaceny prabéiné, ale jsou splatné na konci (,,Bullet Maturity“)..
Investi¢ni véfitelé tak obdrii Groky az na konci platnosti Casteénych dluhopisd, nebo - pokud
budou Casteéné dluhopisy vypovézeny nebo prodany dfive - v okamZiku vyplaty jistiny
zaplaceného na Casteéné dluhopisy.

Kde budou cenné papiry obchodovdny?

Emitent nema v Umyslu podat 7adost o pfijeti Casteénych dluhopist k obchodovéni na regulovaném
trhu (dle ¢lanku 4 odst. 1 ¢&islo 21 MIFID Il) nebo #4adost na zahrnuti Caste¢nych dluhopisti do
mnohostranného obchodniho systému Evropské unie (ve smyslu ¢lanku 4 odstavec 1 ¢. 22 MiIFID Il)
nebo do organizovaného obchodniho systému v rdmci Evropské unie (ve smyslu ¢lanku 4 odstavec 1 ¢.
23 MiFID Il) nebo mimo ni.

Jakd jsou hlavni rizika, kterd jsou specifickd pro tyto cenné papiry?

Rizikové faktory byly v rdmci kazdé kategorie sefazeny v poradi podle jejich priority, ktera zohlednuje
jejich vyznamnost v zavislosti na pravdépodobnosti jejich vyskytu a ocekdvanému rozsahu jejich
negativniho dopadu na Emitenta.

Investi¢éni véfitelé podléhaji riziku omezené likvidity (obchodovatelnosti) Casteénych dluhopist a
jsou vystaveni riziku, Ze se pro Caste¢né dluhopisy nevytvori zadny sekundarni trh.

Caste¢né dluhopisy nebudou zahrnuté do obchodovéni na regulovaném trhu (ve smyslu ¢ldnku 4
odstavec 1 ¢. 21 MiFID Il) ani do mnohostranného systému obchodovani (ve smyslu ¢lanku 4 odstavec
1 ¢. 22 MiIFID 1) ani do organizovaného systému obchodovani (ve smyslu ¢lanku 4 odstavec 1 ¢. 23
MiFID 11) ani do jiného obchodniho mista nebo pfipustény k obchodovani. Proto budou likvidita a
obchodovatelnost Caste¢nych dluhopis( nizké. Investi¢ni véfitelé jsou tak vystaveni riziku, Ze nebudou
moci Caste¢né dluhopisy bud' viibec prodat nebo za ztizenych podminek nebo za nizéi cenu, nei véfitel
ocekava.



Castecné dluhopisy jsou komplexni finanéni nastroje, které nemusi byt vhodnou investici pro
kazdého investora.

Investice do Caste¢nych dluhopis@ nejsou vkladem v bance a nepodléhaji pojisténi vkladu. Céste¢né
dluhopisy jsou navic nezaji$téné. Vyplata bude provedena a? na konci Data splatnosti Caste¢nych
dluhopisti nebo v pfipadé vypovédi v souladu s investicnimi podminkami (Terms and Conditions).
Béhem prvnich péti let platnosti (plus Sestimési¢ni vypovédni lhdta) nejsou vlastnici dluhopist
opravnéni Céaste¢né dluhopisy fadné (bez udani vypovédniho diivodu) vypovédét. Potencialnim
investortim se doporucuje si pred rozhodnutim investovat do Casteénych dluhopist zajistit poradenstvi
podle individualniho posouzeni svych znalosti a zkusenosti, jakoz i finan¢nich pomér( a investicnich
cilGi (v€etné rizikové tolerance).
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Vlastnici dluhopisG nemaji Zadnou mozZnost, jak ovlivnit Emitenta

Céste¢né dluhopisy neposkytuji prava, jakd maji akcionafi, tedy pravo ucastnit se valnych hromad
Emitenta nebo na valnych hromadach vykonavat hlasovaci pravo. Vlastnici dluhopisi tedy nemohou
nijak ovlivnit rozhodnuti Emitenta.

Oddil D - Nabidka

Za jakych podminek a podle jakého casového rozvrhu mohu investovat do tohoto cenného papiru?

Céste¢né dluhopisy budou vefejné nabizeny investorim, ktefi maji bydli§té nebo sidlo v
Lichtenstejnském kniZectvi, v Rakousku, v Ceské republice, Madarsku, Bulharsku, Lucembursku, 1talii,
na Slovensku, v Polsku, Rumunsku, Chorvatsku, Slovinsku a ve Svycarsku, a to (pravdépodobné)
v ¢asovém obdobi od 13. srpna 2020 a do 12. srpna 2021.

Investofi, ktefi cht&ji upsat Caste¢né dluhopisy, mohu podavat své Zadosti o upsani v ramci
stanoveného postupu upisovani on-line pres internetové stranky
https://xserv.kdportal.de/registration/ pfimo u Emitenta. Nasledné budou investofi e-mailem
informovdni o pfijeti nebo nepfijeti Gpisu Emitentem. Zadosti v listinné podobé se poddvat nebudou.
Uhrada za upsané Caste¢né dluhopisy bude splatna 1. zafi 2020 (,,Prvni den splatnosti“), nebo - pokud
budou Caste¢né dluhopisy upsany pozdé&ji - k 1. nebo 15. dni kazdého mésice (vidy ,Nasledujici den
splatnosti“).

Proc je tento prospekt sestavovdn?

U&elem této nabidky je umoZnit Emitentovi pfistup k likvidité, kterd je nutna k rozsifovani provozované
obchodni ¢innosti a zvySovani poctu fotovoltaickych projekt( na zakladé Fotovoltaického smluvniho
modelu.


https://xserv.kdportal.de/registration/

