Sun Contracting AG

1. NACHTRAG
vom 09.04.2020
zum

Prospekt vom 18.07.2019

Dieser Nachtrag ("Nachtrag") stellt im Sinne des Art 19 Wertpapierprospektgesetz vom 23.05.2007, Liechten-
steinisches Landesgesetzblatt 2007/196, ausgegeben am 27.07.2007, in der Fassung vor dem 21.07.2019
("WPPG"), einen Nachtrag zum Prospekt vom 18.07.2019 (""Original Prospekt") fiir das 6ffentliche Angebot
("Angebot'") der Sun Contracting Namens-Anleihe 2019 der Sun Contracting AG ("Emittentin" oder "Gesell-
schaft") dar. Der Nachtrag steht in Ergdnzung zum Original Prospekt und sollte im Zusammenhang mit dem
Original Prospekt gelesen werden (Original Prospekt zusammen mit dem Nachtrag, der ""Prospekt').

Der Original Prospekt wurde am 18.07.2019 von der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA Liechten-
stein') zur Geschéftszahl AZ 7415/284'280 39000 / 902301 / CHF 5000 gebilligt und von der FMA Liechten-
stein gebilligt an die Finanzmarktaufsichtsbehdrden in Osterreich, Deutschland, Tschechien, Ungarn, Bulgarien,
Luxemburg, Italien und in der Slowakei notifiziert.

Der Original Prospekt wurde nach seiner Billigung bei der FMA Liechtenstein hinterlegt, der ESMA {iber die
FMA Liechtenstein zugénglich gemacht und in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter
www.sun-contracting.com verdffentlicht sowie durch Hinweisbekanntmachung am 25.07.2019 im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung und am 26.07.2019 im Liechtensteiner Vaterland kundgemacht.

Dieser Nachtrag wurde am 23.03.2020 gemif den Bestimmungen des WPPG bei der FMA Liechtenstein zur
Billigung eingereicht und von der FMA Liechtenstein am 09.04.2020 gebilligt und an die Finanzmarktaufsichts-
behorden in Osterreich, Deutschland, Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien, in der Slowakei so-
wie in Polen und Ruménien notifiziert. Der Nachtrag zum Prospekt wurde unverziiglich nach seiner Billigung
bei der FMA Liechtenstein hinterlegt, der ESMA {iiber die FMA Liechtenstein zuginglich gemacht und in elekt-
ronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www.sun-contracting.com verdffentlicht. Der Nach-
trag steht dem Publikum sohin in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www.sun-
contracting.com zur Verfligung. Der Nachtrag wird zudem durch Hinweisbekanntmachung im Amtsblatt zur
Wiener Zeitung und im Liechtensteiner Vaterland kundgemacht.

Der Nachtrag ist kein Angebot und keine Einladung zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe
eines Angebots zum Kauf der Teilschuldverschreibungen.

WIDERRUFSMOGLICHKEIT FUR ZEICHNER

Angaben des vorliegenden Nachtrages, die wichtige neue Umstédnde oder wesentliche Unrichtigkeiten oder Un-
genauigkeiten in Bezug auf die im Original Prospekt enthaltenen Angaben betreffen und die Bewertung der vom
Original Prospekt erfassten Wertpapiere geméf3 Art 19 WPPG beeinflussen konnten, berechtigen Anleger, die
sich bereits vor Veroffentlichung des darauf bezogenen Prospektnachtrages zu einem Erwerb oder einer Zeich-
nung der Wertpapiere verpflichtet haben, ihre Zusagen innerhalb der gesetzlichen Frist von zwei Arbeitstagen
nach der Verdffentlichung dieses Nachtrages zu widerrufen, vorausgesetzt, dass der wichtige neue Umstand
oder die wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit vor dem endgiiltigen Schluss des offentlichen Angebots
und der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Nachtrag gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung
durch die FMA Liechtenstein im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben.

Triesen, am 09.04.2020




Die folgenden wichtigen neuen Umstdnde oder wesentlichen Unrichtigkeiten oder Ungenauigkeiten im Zusam-
menhang mit Informationen des Original Prospektes, die geeignet sind, die Bewertung der Wertpapiere zu be-
einflussen, wurden festgestellt und durch Nachtrag berichtigt.

Der Original Prospekt wird an den nachstehend genannten Stellen gedndert wie folgt (Seitenzahlen in
diesem Nachtrag beziehen sich auf die Seitenzahlen im Original Prospekt):

1. ANDERUNGEN DER COVER-PAGE UND DER HINWEISE DES ORIGINAL PROSPEKTES

1.1. Seite 1:

Auf Seite 1 der Cover-Page wird der erste Satz des ersten Absatzes im Zusammenhang mit der Ausweitung des
offentlichen Angebotes der Teilschuldverschreibungen auf die Republik Polen und Ruménien gedndert, so dass
dieser nunmehr lautet wie folgt:

,,Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Austrasse 14, Fiirstentum Liechtenstein (die "Emit-
tentin'' oder die "Gesellschaft"), beabsichtigt, eine auf Namen lautende Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis
zu EUR 96.000.000,00, die in auf den Namen lautende, untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teil-
schuldverschreibungen (die "Teilschuldverschreibungen' oder die "Anleihe") im Nennbetrag von EUR 0,96
Jje Stiick eingeteilt ist, zu begeben und im Fiirstentum Liechtenstein, der Republik Osterreich, der Bundesrepub-
lik Deutschland sowie in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien, in der Slowakei, Polen und Ru-
mdnien dffentlich anzubieten.

1.2. Seite 2:

Auf Seite 2 der Cover-Page wird der zweite Satz des sechsten Absatzes in Bezug auf die Notifizierung des ge-
billigten Prospektes an die zustdndigen Aufsichtsbehorden in der Republik Polen (Komisja Nadzoru Finanso-
wego) und in Ruménien (Financial Supervisory Authority) gedndert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

,Dieser Prospekt wurde bei der FMA Liechtenstein als fiir die Billigung dieses Prospekts zustindige Behérde
gemdf3 WPPG eingereicht und von der FMA Liechtenstein gebilligt an die Finanzmarktaufsichtsbehérde in Os-
terreich, die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland sowie an die
Jeweils zustindigen Behdrden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien, in der Slowakei, Polen
und Rumdnien notifiziert.”

1.3. Seite 3 f

Auf Seite 3 der Cover-Page wird der fiinfte Absatz infolge der Ausweitung des 6ffentlichen Angebotes der Teil-
schuldverschreibungen auf die Republik Polen und Ruménien und im Zusammenhang mit der Notifizierung des
gebilligten Prospektes an die zustdndigen Aufsichtsbehdrden in der Republik Polen (Komisja Nadzoru Finan-
sowego) und in Ruméinien (Financial Supervisory Authority) gedndert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt

., Dieser Prospekt wurde ausschlieflich zu dem Zweck verfasst, ein dffentliches Angebot der Anleihen in Liech-
tenstein, Osterreich, Deutschland sowie in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien, der Slowakei,
Polen und Rumdnien zu ermoglichen. Die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben wurden von der Emittentin
zur Verfiigung gestellt. Die Vervielfiltigung und Verbreitung der Informationen zu einem anderen Zweck als
dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen ist unzuldssig. Dieser Prospekt darf in keinem Land aufierhalb von



Liechtenstein, Osterreich und Deutschland sowie aufierhalb von Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg,
Italien, der Slowakei, Polen und Rumdnien verdffentlicht oder in Verkehr gebracht werden, in welchem betref-
fend die Teilschuldverschreibungen Vorschriften iiber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften
im Hinblick auf ein offentliches Zeichnungsangebot bestehen oder bestehen konnten. Die Teilschuldverschrei-
bungen diirfen in keinem Land direkt oder indirekt verkauft werden, sofern nicht Umstdinde vorliegen, durch
welche die Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen und Vorschriften des jeweiligen Landes gewdhr-
leistet ist. Die Angaben in diesem Prospekt sind nicht als rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung
auszulegen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von Teilschuldverschreibungen
eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstindige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen,

finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen verbundenen Risiken
durchfiihren.”

2. ANDERUNGEN DER ZUSAMMENFASSUNG DES ORIGINAL PROSPEKTES

2.1. Seite 15 f

In der Zusammenfassung wird der erste Absatz in Punkt A.2 ("Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des
Prospekts") in Bezug auf die Ausweitung des 6ffentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen auf die Re-
publik Polen und Ruménien gedndert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

A2 Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts

Die Sun Contracting AG (die "Emittentin" oder "Gesellschaft') erteilt ihre ausdriickliche Zustim-
mung zur Verwendung dieses Prospekts und allfélliger Nachtrége fiir eine spitere WeiterverduBerung
oder endgiiltige Platzierung der Teilschuldverschreibungen in Liechtenstein, Osterreich, Deutsch-
land, Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien, in der Slowakei sowie in Polen und in
Ruminien ab dem Bankarbeitstag, welcher der Billigung und Verdffentlichung dieses Prospekts
folgt. Dies ist voraussichtlich der 19.07.2019, da die Billigung am 18.07.2019 erfolgt ist.

2.2. Seite 17

In Punkt B.5 (,,Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, Beschreibung der Gruppe und der Stellung der Emittentin
innerhalb dieser Gruppe.©) wird der zweite Satz gedndert, weil die Firma der BSW Solarpark GmbH in ,,Sun
Contracting Angern GmbH* gedndert worden ist. Der zweite Satz lautet nunmehr:

,,Die Emittentin ist als Muttergesellschaft zu jeweils 100 % an der Sun Contracting Germany GmbH, der sun-
inotech GmbH und der SUN Contracting GmbH, die wiederum Beteiligungen an weiteren Gesellschafien (SUN
CONTRACTING ANGERN GMBH (vormals: BSW Solarpark GmbH), enerXia Norica Plus GmbH) hdlt, betei-
ligt.

2.3. Seite 21 f

Im Zusammenhang mit anderen Emissionen der Emittentin, sohin dem partiarischen Nachrangdarlehen, der
Sun-Contracting Namens-Anleihe 2018 sowie der Inhaberanleihe der Emittentin, werden die gezeichneten Ver-
anlagungs- beziehungsweise Emissionsvolumina aktualisiert. Ferner wird ergénzt, dass der Prospekt, der im
Zusammenhang mit der Inhaberanleihe verdffentlicht wurde, zwischenzeitlich durch den Nachtrag vom 20. Sep-
tember 2019 ergénzt und die Inhaberanleihe in den Handel der Wiener Borse einbezogen wurde. Punkt B.13
wird sohin gedndert, wie folgt:




Der letzte Satz im zweiten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

,Zum 19.02.2020 wurden partiarische Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von EUR 91.959.720 gezeichnet
und angenommen (exklusive Agio).

Der letzte Satz im dritten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

, Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 wurden Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 12.926.025 von Investoren gezeichnet und von der Emittentin angenommen (29.07.2019) (exklusive
Agio).

Am Ende des vierten Absatzes wird folgender Text ergénzt:

., Mit Nachtrag, der von der FMA Liechtenstein am 20.09.2019 gebilligt und von der Emittentin verdffentlicht
wurde, wurde das offentliche Angebot der Inhaberanleihe auf die Bundesrepublik Deutschland ausgedehnt.
Uber entsprechenden Antrag der Emittentin an die FMA Liechtenstein, wurde der Prospekt auch an die Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland notifiziert. Die Inhaberanleihe,
ISIN AT0000A292R9, ist mit Erstnotiz am 21.11.2019 in den Handel der Wiener Borse, Vienna MTF, einbezo-
gen worden. Von der Inhaberanleihe sind bislang Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 1.433.373 (Stand: 19.02.2020) von Investoren gezeichnet worden (exklusive Agio).

Punkt B.13 lautet sohin wie folgt:

B.13 | Beschreibung aller Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschiftstiitigkeit der Emittentin, die
fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfihigkeit in hohem Mafle relevant sind.

Die Emittentin hat sdmtliche Zahlungen in der Vergangenheit fristgerecht geleistet. Es bestehen kei-
nerlei Riicksténde.

Die Emittentin hat am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot eines partiarischen
Nachrangdarlehens gemiB Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Osterreich verdffentlicht. Das ma-
ximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens betrdgt EUR 50.000.000,00 und wurde mit
Nachtrag vom 24.05.2019 auf EUR 100.000.000,00 erhoht. Zum 19.02.2020 wurden partiarische
Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von EUR 91.959.720 gezeichnet und angenommen (exklusive
Agio).

Dartiber hinaus hat die Emittentin eine Anleihe (,,Sun Contracting Namens-Anleihe 2018) im Ge-
samtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00 begeben, die in auf Namen lautende, untereinander
gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick
eingeteilt ist. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 30.07.2018 gebilligt und der Fi-
nanzmarktaufsichtsbehorde der Republik Osterreich, der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht in der Bundesrepublik Deutschland, der Commission de Surveillance du Secteur Financier im
GroBherzogtum Luxemburg sowie den zustindigen Finanzmarktaufsichtsbehorden in Tschechien,
Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei notifiziert. Am 11.06.2019 hat die Emittentin einen von
der Finanzmarktaufsicht Liechtenstein gebilligten Nachtrag zu diesem Prospekt der Sun Contracting
Namens-Anleihe 2018 verdffentlicht. Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 wurden Teil-
schuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 12.926.025 von Investoren gezeichnet und von
der Emittentin angenommen (29.07.2019) (exklusive Agio).

Des Weiteren begibt die Emittentin eine Inhaberanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR
10.000.000,00 (die "Inhaberanleihe"), die in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtig-
te fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von EUR 1.000,00 je Stiick eingeteilt
ist und voraussichtlich im Zeitraum vom 19.07.2019 (einschlieBlich) bis zum 18.07.2020 (einschlieB3-




lich) Anlegern im Fiirstentum Liechtenstein und in der Republik Osterreich 6ffentlich angeboten
wird. Der Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019 gebilligt und der Finanzmarkt-
aufsichtsbehorde der Republik Osterreich notifiziert. Der Ausgabekurs fiir die Teilschuldverschrei-
bungen aus der Inhaberanleihe wird jeweils EUR 1.020,00 je Teilschuldverschreibung betragen. Die
Teilschuldverschreibungen aus der Inhaberanleihe begriinden unmittelbare und unbedingte, unterei-
nander gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
im Rang mit allen anderen gegenwértigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin gleichstehen, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht nach gel-
tendem zwingenden Recht bevorrechtet sind. Die Inhaberanleihe wird ab 01.10.2019 (einschlieBlich)
bis zum 30.09.2024 (einschlieBlich) mit jéhrlich 5,00 % vom Nennbetrag verzinst. Mit Nachtrag, der
von der FMA Liechtenstein am 20.09.2019 gebilligt und von der Emittentin verdffentlicht wurde,
wurde das 6ffentliche Angebot der Inhaberanleihe auf die Bundesrepublik Deutschland ausgedehnt.
Uber entsprechenden Antrag der Emittentin an die FMA Liechtenstein, wurde der Prospekt auch an
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland notifiziert.
Die Inhaberanleihe, ISIN AT0000A292R9, ist mit Erstnotiz am 21.11.2019 in den Handel der Wie-
ner Borse, Vienna MTF, einbezogen worden. Von der Inhaberanleihe sind bislang Teilschuldver-
schreibungen im Gesamtbetrag von EUR 1.433.373 (Stand: 19.02.2020) von Investoren gezeichnet
worden (exklusive Agio).

Die Emittentin ist als Muttergesellschaft zu jeweils 100 % seit 16.11.2018 an der Sun Contracting
Germany GmbH, seit 05.09.2018 an der Sonnenstrom PV Konzept GmbH (nunmehr sun-inotech
GmbH), eingetragen im Osterreichischen Firmenbuch zu FN 446110 w, und seit 05.09.2018 an der
GW Energie Holding GmbH (nunmehr SUN Contracting GmbH), eingetragen im Osterreichischen
Firmenbuch zu FN 348587 d, beteiligt. Die Beteiligungserwerbe erfolgten zum Zweck der Erweite-
rung des Anlagen-Portfolios der Emittentin. Die operative Tétigkeit der Tochtergesellschaften be-
steht in der Lieferung und Montage von Photovoltaikanlagen.

Der Wirtschaftspriifer fithrte im Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung 2018 folgendes
aus:

Die Emittentin weist Forderungen in Hohe von EUR 2.714.746,37 aus. Der Wirtschaftspriifer konnte
die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR 1.062.266,78 nicht abschliessend beur-
teilen. Weiter weist die Gesellschaft Finanzanlagen in Hohe von EUR 9.780.000,59 aus. Der Wirt-
schaftspriifer konnte die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht
abschliessend beurteilen. Der Wirtschaftspriifer wies ferner darauf hin, dass die Jahresrechnung ent-
gegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht innerhalb von sechs Monaten nach Schluss des Ge-
schéftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung unterbreitet worden ist. Der Wirtschaftspriifer
erteilte sohin fiir das am 31.12.2018 abgeschlossene Geschiftsjahr nur einen eingeschrankten Besté-
tigungsvermerk.

Dartiiber hinaus gab es in der jiingsten Zeit keine Ereignisse, die fiir die Geschiftstétigkeit der Emit-
tentin und die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem MafBe relevant sind.

2.4. Seite 25

In der Zusammenfassung wird Punkt B.16 ("Soweit dem Emittenten bekannt, ob an ihm unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhdltnisse bestehen, wer diese Beteiligungen hdlt bzw. diese Be-
herrschung ausiibt und welcher Art die Beherrschung ist.) insofern geéindert, als Herr Andreas Pachinger am
08.10.2019 die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb, weswegen B.16 nunmehr lautet wie folgt:

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 1.000.000,00, eingeteilt in 100.000.000 Namensaktien zu je
EUR 0,01 und ist zur Génze einbezahlt. Die Aktionérsstruktur sieht aus wie folgt:

Aktionir Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
Andreas Pachinger 99.000.000 99,00 %
Christian Bauer 1.000.000 1,00 %




Summe 100.000.000 100,00 %

Dartiiber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin keine wie immer gearteten Beherrschungsverhéltnisse.

2.5. Seiten 30/31/32

In Abschnitt D — Risiken, D.2 ,,Zentrale Angaben zu den Risiken, die der Emittentin eigen sind.* wird unter
»~MARKT- UND UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN® am Ende des Abschnittes auf Seite 32 folgender
Risikofaktor ergédnzt:

, Der Ausbruch der Erkrankung COVID-19 (ausgelost durch den Erreger SARS-CoV-2) fiihrte bislang zu
Krankheitsfillen in 176 Ldndern (Stand: 18. Mdrz 2020). Am 11. Mdrz 2020 wurde die Krankheit von der Welt-
gesundheitsorganisation zur Pandemie erklirt. Zahlreiche Linder verordneten unter anderem, dass das Betre-
ten von Betriebsstitten des Handels und von Dienstleistungsunternehmen sowie von Freizeit- und Sportbetrie-
ben untersagt ist (,,lock down*). Die Auswirkungen dieser Mafinahmen auf die Wirtschaft kann zum jetzigen
Zeitpunkt nicht vorhergesagt werden. Dies kann sich negativ auf die Geschdftstitigkeit und die Vermdégens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. *

2.6. Seite 33

In der Zusammenfassung wird der vierte Satz in Punkt E.4 (,,Beschreibung aller fiir die Emission/das Angebot
wesentlichen Interessen und Interessenkonflikte.”) gedndert, weil Herr Andreas Pachinger am 08.10.2019 die
Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb und nunmehr 99 % der Anteile an der Emittentin hélt. Der
vierte Satz in E.4 lautet nunmehr wie folgt:

,,Die Emittentin steht unter dem beherrschenden Einfluss von Herrn Andreas Pachinger, der als Mehrheitsei-
gentiimer 99,00 % der Anteile hdlt und der ebenso wie Herr Clemens Gregor Laternser einzelvertretungsbefug-
tes Verwaltungsratsmitglied der Emittentin ist.



3. ANDERUNGEN DER ZUSAMMENFASSUNG DES ORIGINAL PROSPEKTES IN DER
TSCHECHISCHEN SPRACHE

3.1. Seite 35 f

In der Zusammenfassung wird der erste Absatz in Punkt A.2 ("Souhlas Emitenta s pouZitim prospektu) in Be-
zug auf die Ausweitung des 6ffentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen auf die Republik Polen und
Ruménien geéndert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

A2 Souhlas Emitenta s pouZitim prospektu

Spole¢nost Sun Contracting AG (,,Emitent" nebo ,,Spole¢nost") udéluje sviij vyslovny souhlas s
pouzivanim tohoto prospektu a pfipadnych dodatkli pro pozdéjsi obchodovani nebo konecné
umisténi Dluhopisti v Lichtenitejnsku, Rakousku, Némecku, v Ceské republice, Madarsku,
Bulharsku, Lucembursku, Italii, na Slovensku, jakoz i v Polsku a v Rumunsku od bankovniho
pracovniho dne, ktery nasleduje po schvaleni a zvefejnéni tohoto prospektu. Timto dnem bude
predbézné 19.7.2019, pokud bude prospekt schvalen dne 18.07.2019.

3.2. Seite 37

In B.5 (,Je-li Emitent soucasti néjake skupiny, uvedte popis této skupiny a postaveni Emitenta v ni:*) wird der
zweite Satz gedndert, weil die Firma der BSW Solarpark GmbH in ,,Sun Contracting Angern GmbH* geéndert
worden ist. Der zweite Satz lautet nunmehr:

., Emitent ma jako materskd spolecnost viastnicky podil o velikosti 100 % na spolecnostech Sun Contracting
Germany GmbH, sun-inotech GmbH a SUN Contracting GmbH, které dale drzi majetkovou ucast na dalsich
spolecnostech (SUN CONTRACTING ANGERN GMBH (drive: (BSW Solarpark GmbH, enerXia Norica Plus
GmbH). *

3.3. Seite 40 f

Im Zusammenhang mit anderen Emissionen der Emittentin, sohin dem partiarischen Nachrangdarlehen, der
Sun-Contracting Namens-Anleihe 2018 sowie der Inhaberanleihe der Emittentin, werden die gezeichneten Ver-
anlagungs- beziechungsweise Emissionsvolumina aktualisiert. Ferner wird erginzt, dass der Prospekt, der im Zu-
sammenhang mit der Inhaberanleihe verdffentlicht wurde, zwischenzeitlich durch den Nachtrag vom 20. Sep-
tember 2019 erginzt und die Inhaberanleihe in den Handel der Wiener Borse einbezogen wurde. Punkt B.13
wird sohin gedndert, wie folgt:

Der letzte Satz im zweiten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

»Ke dni 19.02.2020 byly podepsany a prijaty podrizené zapujcky s pravem podilu na zisku v celkové vysi cca
91.959.720 EUR (bez emisniho dazia).

Der letzte Satz im dritten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:



., Ze Sun Contracting dluhopisii na jmeno 2018 byly investory upsany a Emitentem prijaty castecné dluhopisy
v celkové vysi 12.926.025 EUR (29.07.2019) (bez emisniho dzZia).

Am Ende des vierten Absatzes wird folgender Text erginzt:

., Dodatkem k prospektu, ktery byl 20.09.2019 schvilen Uradem pro dohled na financénim trhem
Lichtenstejnského knizectvi a emitentem zveiejnén, byla verejna nabidka dluhopisii na jméno rozsirena na
Spolkovou republiku Némecko. Na zdkladé prislusné Zadosti emitenta podané u Uradu pro dohled na financnim
trhem Lichtenstejnského knizectvi byl prospekt notifikovan takté: Uradu pro dohled na financnim trhem
Spolkové republiky Némecko. Dluhopisy na jméno, ISIN ATO000A292R9, byly poprvé obchodovany na Videnské
burze, Vienna MTF, dne 21.11.2019. Z castecnych dluhopisii na jméno byly investory upsany castecné dluhopisy
v celkové vysi 1.433.373 EUR (stav: 19.02.2020) (bez emisniho azia).

Punkt B.13 lautet sohin wie folgt:

B.13

Popis veskerych nedavnych udalosti specifickych pro emitenta, které maji podstatny vyznam
pii hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Emitent uhradil veskeré platby v minulosti v€as. Neexistuji zadné nedoplatky.

Emitent zvefejnil dne 29.05.2018 prospekt vefejné nabidky podilovych podfizenych zaptjcek podle
schématu C rakouského zdkona o kapitalovych trzich. Maximalni objem podilovych podiizenych
zapujcek ¢ini 50.000.000,00 EUR, které byly Dodatkem z 24.05.2019 navySeny na 100.000.000,00
EUR. Ke dni 19.02.2020 byly podepsany a pfijaty podiizené zapljcky s pravem podilu na zisku v
celkové vysi cca 91.959.720 EUR (bez emisniho azia).

Nadto vydal Emitent dluhopisy (,,Sun Contracting dluhopisy na jméno 2018%) v celkové vysi az
96.000.000,00 EUR, které jsou rozdélené na fixn¢ Grocené ¢astecné dluhopisy na jméno v nominalni
hodnoté¢ 0,96 EUR / kus, pficemz kazdy dluhopis je spojen se stejnymi pravy. Prospekt byl
30.07.2018 schvalen Utadem pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnského kniZetstvi, a které
notifikoval Utad pro dohled nad finanénim trhem Republiky Rakousko, Spolkovy ufad pro dohled
nad finan¢nimi sluzbami v Spolkové republice Némecko, Commission de Surveillance du Secteur
Financier v Lucemburském velkovévodstvi, jakoz i pfislusné instituce pro dohled nad finanénim
trhem v Ceské republice, Mad’arsku, Bulharsku, Italii a na Slovensku. Dne 11.06.2019 Emitent
zvetejnil Dodatek k tomuto Prospektu Sun Contracting dluhopisii na jméno 2018, ktery byl schvalen
Utadem pro dohled nad finanénim trhem Lichtenstejnského knizetstvi. Ze Sun Contracting dluhopist
na jméno 2018 byly investory upsany a Emitentem pfijaty castecné dluhopisy v celkové vysi
12.926.025 EUR (29.07.2019) (bez emisniho azia).

Emitent dale vydava dluhopisy na dorucitele v celkové vysi az 10.000.000,00 EUR (,,Dluhopisy na
dorucitele®), které jsou rozdélené na fixné urocené castecné dluhopisy na dorucitele v nominalni
hodnot¢ 1.000,00 EUR / kus, pfi¢emz kazdy dluhopis je spojen se stejnymi pravy, a v piedpokladané
dobé od 19.07.2019 (v€etn€) do 18.07.2020 (véetné) je vefejné nabidne investorim
v Lichtenstejnském kniZectvi a v Rakousku. Prospekt byl schalen Uradem pro dohled nad finanénim
trhem Lichtenstejnského kniZetstvi a notifikovan Utadu pro dohled nad finanénim trhem Republiky
Rakousko. Emisni kurz pro ¢aste¢né dluhopisy z dluhopisti na dorucitele bude ve vysi 1.020,00 /
Castecny dluhopis. Tyto castecné dluhopisy z dluhopist na dorulitele pfedstavuji piimé a
nepodminéné, vzajemné se stejnymi pravy spojené, nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta a to
ve stejném pofadi se vSemi dal$imi existujicimi ¢i budoucimi nezajisténymi a nepodfizenymi
zavazky Emitenta, pokud jim tyto dalsi zavazky nejsou dle platného zdkona nadfizené. Dluhopisy na
dorucitele budou od 01.10.2019 (véetné) do 30.09.2024 (vEetng) Groceny sazbou 5,00 % p.a. z jejich
nominalni hodnoty. Dodatkem k prospektu, ktery byl 20.09.2019 schvalen Utadem pro dohled na
finan¢nim trhem Lichtenstejnského knizectvi a emitentem zvetejnén, byla vetejna nabidka dluhopisii
na jméno rozsifena na Spolkovou republiku Némecko. Na zakladé¢ piislusné zadosti emitenta podané
u Ufadu pro dohled na finanénim trhem Lichtenstejnského kniZectvi byl prospekt notifikovan taktéz
Utadu pro dohled na finanénim trhem Spolkové republiky Némecko. Dluhopisy na jméno, ISIN




ATO0000A292R9, byly poprvé obchodovany na Videnské burze, Vienna MTF, dne 21.11.2019.
Z casteénych dluhopisti na jméno byly investory upsany ¢aste¢né dluhopisy v celkové vysi 1.433.373
EUR (stav: 19.02.2020) (bez emisniho azia).

Emitent jako matefska spolecnost se podili vzdy ve vysi 100 % od 16.11.2018 na spolecnosti Sun
Contracting Germany GmbH, od 5.9.2018 na spolec¢nosti Sonnenstrom PV Konzept GmbH (nyni
sun-inotech GmbH), zapsané v rakouském obchodnim rejstiiku ve slozce FN 446110 w, a od
5.9.2018 na spolecnosti GW Energie Holding GmbH (nyni SUN Contracting GmbH), zapsané v
rakouském obchodnim rejstiiku ve slozce FN 348587 d. Nabyti podili se uskutecnilo za ucelem
roz$ifeni investicniho portfolia Emitenta. Provozni cinnost dcefinych spolecnosti spociva v
dodavkach montézi fotovoltaickych zafizeni.

Auditor uvedl ve zprave auditora o zavéreéném auditu za rok 2018 nasledujici:

Emitent ma pohledavky ve vysi 2.714.746,37 EUR. Auditor nemohl hodnovérné posoudit
vymabhatelnost pohledavek ve vysi 1.062.266,78 EUR. Spole¢nost, kromé vyse uvedeného, vykazuje
finanéni majetek ve vysi 9.780.000,59 EUR. Auditor nemohl hodnovérné posoudit hodnotu
finan¢niho majetku ve vysi 8.614.000,00 EUR. Auditor dale poukéazal na to, ze v rozporu s
ustanovenim ¢l. 179a PGR (Lichtenstejnsky zadkon o fyzickych osobach a spolecnostech) ucetni
zavérka nebyla piedlozena nejvysSimu organu ke schvaleni do Sesti mésicti od skonceni ucetniho
obdobi. Auditor tak za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2018 poskytl pouze omezenou zpravu
auditora.

V posledni dobé nedoslo k zadnym udalostem nez vySe uvedenym, které jsou relevantni pro
obchodni ¢innost Emitenta a pro posouzeni jeho solventnosti.

3.4. Seite 43f

In der Zusammenfassung wird Punkt B.16 ("V rozsahu, v némz je to Emitentovi znamo, uvedte, zda je Emitent
primo nebo neprimo vlastnén nebo oviadan a kym, a popiste povahu takového oviadani:*) insofern geéndert, als
Herr Andreas Pachinger am 08.10.2019 die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb, weswegen
Punkt B.16 nunmehr lautet wie folgt:

B.16

V rozsahu, v némz je to Emitentovi znamo, uved’te, zda je Emitent pfimo nebo nepfimo
vlastnén nebo ovladan a kym, a popiste povahu takového ovladani:

Zakladni kapital spolecnosti ¢ini 1.000.000,- EUR a je rozdélen na 100.000.000 kust akcii na
jméno vzdy v nomindlni hodnoté 0,01 EUR a je zcela splacen. Akcionafska struktura je
nasledujici:

Akcionar Pocet akcii Podil v procentech
Andreas Pachinger 99.000.000 99,00%
Christian Bauer 1.000.000 1,00%
Celkem 100.000.000 100,00%

Kromé vyse uvedeného neexistuji dle informace Emitenta Zadné ovladaci vztahy jakéhokoliv
druhu.

3.5. Seiten 48/49

In Abschnitt D — Rizika, D.2 ,,Hlavni udaje o hlavnich rizicich, kterd jsou specifickd pro Emitenta.” wird unter
RIZIKA SOUVISEJICI S TRHEM A OBCHODNI CINNOST[” am Ende des Abschnittes auf Seite 49 folgender
Risikofaktor ergénzt:




., Rozsireni onemocnéni, zpiisobené novym koronavirem COVID-19 (zpiisobené piivodcem SARS-CoV-2), vedlo
prozatim k vyskytu onemocneni v 176 zemich (stav: 18. Biezna 2020). Dne 11. Brezna 2020 prohlasila Svetova
zdravotnicka organizace soucasny stav za pandemii. Mnoho zemi narizuje, mimo jiné, zdakaz vstupu do pro-
vozoven obchodit a sluzeb a do volnocasovych a sportovnich zarizeni (“lock down”). Dopady na hospodarstvi
nelze v soucasné dobé odhadnout. Toto se miize negativné projevit na obchodni ¢innost a stav jméni, financi a
vynosii emitenta. *

3.6. Seite 51

In der Zusammenfassung wird der vierte Satz in Punkt E.4 (,,Popis jakéhokoli zajmu, ktery je pro emisi/nabidku
vyznamny, vcetne zajmit konfliktnich.«) geandert, weil Herr Andreas Pachinger am 08.10.2019 die Aktien des
Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb und nunmehr 99 % der Anteile an der Emittentin hélt. Der vierte Satz
in E.4 lautet nunmehr wie folgt:

., Emitent je pod prevazujicim vlivem Andrease Pachingera, ktery jako vétsinovy viastnik drzi 99,00 % podilii a
ktery je spolecné s panem Clemensem Gregorem Laternserem clenem spravni rady Emitenta s pravem
samostatného zastupovani.
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4. ANDERUNGEN DER ZUSAMMENFASSUNG DES ORIGINAL PROSPEKTES IN DER UN-
GARISCHEN SPRACHE

4.1. Seite 52 f

In der Zusammenfassung wird der erste Absatz in Punkt A.2 ("4 Kibocsato hozzdjaruldsa a tdjékoztatonak a
tovabbi felhaszndldsahoz") in Bezug auf die Ausweitung des Offentlichen Angebots der Teilschuldverschrei-
bungen auf die Republik Polen und Rumiénien geéndert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

A2 A Kibocsato hozzajarulasa a tajékoztatonak a tovabbi felhasznalasahoz

A Sun Contracting AG (a "Kibocsato" vagy " Tarsasag") ezennel kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy
a jelen tajékoztato, illetve annak esetleges kiegészitései a kotvények ujraértékesitése vagy végleges
értékesitése  érdekében  Liechtensteinban, Ausztridban, Németorszagban, Csechorszagban,
Magyarorszagon, Bulgariaban, Luxemburgban, Olaszorszagban, Szlovakiaban, Lengyelorszagban,
Romaniaban felhasznalasra keriiljon az els6 banki munkanaptol kezd6dden, miutdn a jelen
tajékoztatd jovahagyasra és kozzétételre keriilt. Ennek id6pontja elérelathatolag 2019.07.19, mivel a
Tajékoztatd 2019.07.18.-an jovahagyasra keriilt.

4.2. Seite 54

crer

ismertetése”) wird der zweite Satz gedndert, weil die Firma der BSW Solarpark GmbH in ,,Sun Contracting
Angern GmbH* gedndert worden ist. Der zweite Satz lautet nunmehr:

A Kibocsato anyavallalata a Sun Contracting Germany GmbH-nak, a sun-inotech GmbH-nak és a SUN
Contracting GmbH-nak, mely utobbi szintén rendelkezik részesedéssel tovabbi tarsasagokban (Sun Contracting
Angern GmbH (korabban: BSW Solarpark GmbH), enerXia Norica Plus GmbH).”

4.3. Seite 57 f

Im Zusammenhang mit anderen Emissionen der Emittentin, sohin dem partiarischen Nachrangdarlehen, der
Sun-Contracting Namens-Anleihe 2018 sowie der Inhaberanleihe der Emittentin, werden die gezeichneten Ver-
anlagungs- beziehungsweise Emissionsvolumina aktualisiert. Ferner wird ergénzt, dass der Prospekt, der im
Zusammenhang mit der Inhaberanleihe verdffentlicht wurde, zwischenzeitlich durch den Nachtrag vom 20. Sep-
tember 2019 erginzt wurde und die Inhaberanleihe in den Handel der Wiener Borse einbezogen wurde. Punkt
B.13 wird sohin gedndert, wie folgt:

Der letzte Satz im zweiten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

,2020.02.19-ig EUR 91.959.720 ésszegii profitmegosztasi alarendelt kélcson keriilt jegyzésre és elfogadasra
(felar nelkiil) “.
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Der letzte Satz im dritten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

,2019.07.29-ig a Sun Contracting 2018-as Névre Szolo Kotvényekbdl osszesen mintegy EUR 12.926.025 értékii
kotvenyt jegyeztek és fogadtak el (felar nélkiil).

Am Ende des vierten Absatzes wird folgender Text erginzt:

,,A Liechtensteini Nagyhercegség Pénziigyi Piaci Hatosdaga altal 2019.09.20-an jovahagyott és a Kibocsdto
adltal kozzetett Tajékoztato kiegészitéseként a Bemutatora Szolo Kétvényekre vonatkozo nyilvanos ajanlattétel
lehetosegét Néemetorszagra is kiterjesztettiik. A Kibocsato altali alkalmazasa soran a tajékoztatorol megfeleléen
informaltuk Neémetorszag Szovetségi Pénziigyi Feliigyeleti Hatosagat. Az AT00004292R9 ISIN koddal
rendelkezd Bemutatora Sz616 Kotvényt a Bécsi Ertéktézsdén (piac: Bécsi MTF) bevezették és kereskednek azzal.
A kereskedés elsé napja 2019.11.21. volt. 2020.02.19-ig a Bemutatora Szolo Kétvényekbol Osszesen mintegy
EUR 1.433.373 ertékii kotvényt jegyeztek a befektetok és fogadott el a Kibocsato (felar nélkiil).”

Punkt B.13 lautet sohin wie folgt:

B.13

Kifejezetten a Kibocsatoval dsszefiiggd, a kibocsaté fizetoképességének értékelését lényegesen
befolyasolé kozelmiultbeli események ismertetése

A Kibocsatd minden fizetési kotelezettségét a multban hataridére rendezte. Semmilyen ki nem
fizetett kotelezettsége nem all fenn.

A Kibocsatd 2018.05.29. napjan kozzétett egy tajékoztatot egy alarendelt profitmegosztasi
kdlesonnel kapcesolatos nyilvanos ajanlattételre az osztrak tokepiaci torvény C melléklete szerint. Az
alarendelt profitmegosztasi kolcson legmagasabb 6sszege EUR  50.000.000,00, amelyet
EUR 100.000.000,00-re ndveltek (a tajékoztato 2019.05.24-ei kiegészitése szerint). 2020.02.19-ig
EUR 91.959.720 6sszegli profitmegosztasi alarendelt koleson keriilt jegyzésre és elfogadasra (felar
nélkiil).

Emellett a Kibocsaté névre sz6l6 kotvényt bocsatott ki (,,Sun Contracting 2018-as Névre Sz6lo
Koétvény”) EUR 96,000,000.00 aggregalt tokedsszeggel, amely névre szold, egyenlé mértéki fix
kamatozast kotvényekre oszlik kotvényenként EUR 0.96 névértékkel. A vonatkozo tdjékoztatot a
Liechtensteini Nagyhercegség Pénziigyi Piaci Hatosaga 2018.07.30-an jovahagyta, és arrol értesitésre
keriilt az Osztrak Koztarsasag Pénziigyi Piaci Hatésaga, Németorszag Szdvetségi Pénziigyi
Feliigyeleti Hatosaga, a luxembourgi Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) és a
Cseh Koztarsasag, Magyarorszag, Bulgaria, Olaszorszag ¢és Szlovakia hataskorrel rendelkezd
feliigyeleti hatosagai. 2019.06.11-én a Kibocsato kiegészitd tajékoztatot tett kdzzé a Sun Contracting
2018-as Névre Szol6 Kotvényekkel kapcsolatban, amelyet a Liechtensteini Nagyhercegség Pénziigyi
Piaci Hatosaga jovahagyott. 2019.07.29-ig a Sun Contracting 2018-as Névre Sz6l6 Kotvényekbdl
Osszesen mintegy EUR 12.926.025 értékii részkotvényt jegyeztek és fogadtak el (felar nélkdil).

Tovabba a Kibocsatdé bemutatora sz6l6 kdtvényt bocesat ki dsszesen EUR 10.000.000,00 aggregalt
tokeértékben (a "Bemutatora Szold Kotvény"), amely egyenld mértékli fix kamatozasu bemutatora
sz016 kotvényekbdl all kdtvényenként EUR 1.000,00 tokedsszeggel, amelyek nyilvanos felajanlasra
keriilnek eldrelathatolag a 2019.07.19-t61 2020.07.18-ig terjedd id6szakban (a kezd6- €s zarénapokat
is beleértve) a Liechtensteini Nagyhercegségben és az Osztrak Koztarsasagban. A Liechtensteini
Nagyhercegség Pénziigyi Piaci Hatosaga 2019.07.18-an jovahagyta a vonatkozo tajékoztatot és
értesitette az Osztrak Koztarsasagi Pénziligyi Piaci Hatosagat. A Bemutatora Szolo Kotvények
kibocsatasi ara kotvényenként EUR 1,020.00 lesz. A Bemutatora Szo6lo Kotvények a Kibocsato
kozvetlen és feltétel nélkiili kotelezettségeit képezik, egymashoz egyenrangiiként viszonyulnak, nem
alarendeltek és nem rendelkeznek biztositékkal, és egyenranguként viszonyulnak a Kibocsatd dsszes
jelenlegi és jovobeli biztositék nélkiili és nem alarendelet kotelezettségeihez olyan mértékben,
amennyiben az ilyen egyéb kotelezettségeket jogszabaly eldnyben nem részesiti. A Bemutatdra Sz616
Kotvények aggregalt tokedsszege utan kamat fizetendé 2019.10.01-t61 (a kezddnapot is belefoglalva)
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a Kotvények lejarati datumaig, a lejarat napjat is belefoglalva (that 2024.09.30-ig), évente 5.00% fix
kamatrata szerint. A Liechtensteini Nagyhercegség Pénziigyi Piaci Hatdésaga altal 2019.09.20-an
jovahagyott és a Kibocsatd altal kozzétett Tajékoztatd kiegészitéseként a Bemutatora Szo6lo
Kotvényekre vonatkozd nyilvanos ajanlattétel lehetdségét Németorszagra is kiterjesztettik. A
Kibocsato altali alkalmazasa soran a tajékoztatorol megfelelden informaltuk Németorszag Szovetségi
Pénziigyi Feliigyeleti Hatosagat. Az AT0000A292R9 ISIN koddal rendelkezé Bemutatora Szold
Kotvényt a Bécsi Ertéktdzsdén (piac: Bécsi MTF) bevezették és kereskednek azzal. A kereskedés
els6 napja 2019.11.21. volt. 2020.02.19-ig a Bemutatora Sz6ldo Kotvényekbol Osszesen mintegy
EUR 1.433.373 értéki kotvényt jegyeztek a befektetok és fogadott el a Kibocsato (felar nélkiil).

A Kibocsatonak mint anyatarsasagnak 2018.11.16. 6ta 100%-os részesedése van a Sun Contracting
Germany GmbH-ban, 2018.09.05. 6ta a Sonnenstrom PV Konzept GmbH-ban (most mar sun-inotech
GmbH), az osztrak cégjegyzékben FN 446110 w szamon bejegyezve, és 2018.09.05. 6ta a GW
Energie Holding GmbH-ban (most mar SUN Contracting GmbH), az osztrdk cégjegyzékben
bovitése céljabol keriilt sor. A leanyvallalatok operativ tevékenysége napelemes rendszerek szallitasa
és szerelése.

A jog szerinti Konyvvizsgalo jelentésében az alabbiakat allapitotta meg a 2018-as évre vonatkozo
beszamoloval kapcsolatban:

A Kibocsatd EUR 2,714,746.37 &sszegli kovetelésekkel rendelkezik. A Konyvvizsgalé EUR
1,062,266.78 0Osszegli kovetelés behajthatosdgat nem tudta egyértelmiien értékelni. Emellett a
Kibocsatd pénziigyi eszkozoket EUR 9,780,000.59 Osszegben jelentett be. A Konyvvizsgaldé EUR
8,614,000 0Osszegll pénziigyi eszkdz megtériilését nem tudta egyértelmiien értékelni. Tovabba a
Konyvvizsgald jelezte, hogy a PGR [a Liechtensteini Nagyhercegség Személyekrol és Tarsasagokrol
sz616 Torvénye] 179a szakasza kdvetelményeinek ellenére a Kibocsatd a pénziigyi kimutatdsokat a
pénziigyi év végétol szamitott hat hdnapon beliil nem nytjtotta be a legfébb szervnek jovahagyasra.

A fentick kovetkezményeként a Konyvvizsgald a 2018.12.31.-an végzddo pénziigyi évre vonatkozo
véleményét korlatozo zaradékkal latta el.

Ezen talmenéen a kdzelmultban nem kovetkezett be semmilyen olyan esemény, amely a Kibocsatd
iizemszerii mikodése és a fizetoképességének megallapitdsa szempontjabol jelentds mértékben
relevans lehetne.

4.4. Seite 61f

In der Zusammenfassung wird Punkt B.16 ("Amennyiben a Kibocsato szamara ismert, tdajékoztatas arrol, hogy a
Kibocsato kézvetleniil vagy kézvetve mas személy tulajdonaban vagy ellendrzése alatt van-e, e mds személy
megnevezése, az ellendrzés jellegének leirasa™) insofern gedndert, als Herr Andreas Pachinger am 08.10.2019
die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb, weswegen B.16 nunmehr lautet wie folgt:

B.16 | Amennyiben a Kibocsaté szamara ismert, tajékoztatias arrdl, hogy a Kibocsaté kozvetleniil
vagy kozvetve mas személy tulajdonidban vagy ellenérzése alatt van-e, e mas személy
megnevezése, az ellendrzés jellegének leirasa

A tarsasag alaptokéje teljes egészében befizetésre keriilt, mértéke 1.000.000,00 EUR és 100.000.000
db egyenként 0,01 EUR névértékii, névre sz016 részvénybdl all. A részvényesek dsszetétele az alabbi:

Részvényes Részvények szama Részesedés mértéke
szazalékban

Andreas Pachinger 99.000.000 99,00%

Christian Bauer 1.000.000 1,00%

Osszesen 100.000.000 100,00%

Ezen tilmenden a Kibocsaté tudomasa szerint semmilyen egyéb iranyitdsi viszony nem all fenn.
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4.5. Seiten 66/67/68

In Abschnitt D — Kockazatok, D.2 ,,4 Kibocsatora vagy annak dgazatdra jellemzé sajatos kockazatokkal
kapcsolatos alapvetd informaciok” wird unter ,,PIAC- ES TARSASAG SPECIFIKUS KOCKAZATOK” am Ende
des Abschnittes auf Seite 68 folgender Risikofaktor ergénzt:

. (A SARS-CoV-2 altal okozott) COVID-19 virus kitorése vilagszerte tobb orszagot érintett. 2020. marcius 18-ig
176 orszag jelentett be fertozéssel kapcsolatos eseteket. 2020. marcius 11-én az Egészégiigyi Vilagszervezet
vilagjarvannya mindsitette a COVID-19-et. Tobb orszag kormdnya tiltotta meg — egyebek mellett — egyes
tizlethelyiségekbe és szolgadltatast nyujto cégek teriiletére, valamint a szabadidds- és sportlétesitményekbe
torténd belépést (“lock down”). Az ilyen intézkedéseknek az egyes orszagok gazdasdagara gyakorolt hatdsa
jelenleg nem becsiilheto meg. Lehetséges, hogy karos anyagi hatassal lesznek az dltalanos iigyekre, az iizletre, a
kilatasokra, a vezetéségre, a konszolidalt pénziigyi helyzetre, a részvénytulajdonosok sajat tékéjére vagy a
Kibocsato tevékenységeinek eredményeire.”

4.6. Seite 70

In der Zusammenfassung wird der vierte Satz in Punkt E.4 (,,4 kibocsatds/ajanlattétel szempontjabol lényeges
érdekeltségek bemutatdsa, ideértve az Osszeférhetetlen érdekeltségeket is*) gedndert, weil Herr Andreas Pachin-
ger am 08.10.2019 die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb und nunmehr 99 % der Anteile an
der Emittentin hilt. Der vierte Satz in E.4 lautet nunmehr wie folgt:

, Andreas Pachinger, aki tobbségi tulajdonosként 99,00%-os részesedéssel rendelkezik, és aki - akarcsak
Clemens Gregor Laternser is - a Kibocsato igazgatosaganak dnallo képviseletre jogosult tagja, meghatarozo
befolyassal rendelkezik a Kibocsatoban.”
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5. ANDERUNGEN DER ZUSAMMENFASSUNG DES ORIGINAL PROSPEKTES IN DER
BULGARISCHEN SPRACHE

5.1. Seite 71 f

In der Zusammenfassung wird der erste Absatz in Punkt A.2 ("Cbriacue Ha eMUTEHTa 3a M3MOJI3BaHe Ha
npocnekTa'") in Bezug auf die Ausweitung des 6ffentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen auf die
Republik Polen und Ruménien gedndert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

A2 Chbriiacue Ha eMHUTEHTA 32 U3M0JI3BaHe Ha MmpocneKTa

Sun Contracting AG (Cea Konrtpaktunr A/l) (,,EMHTeHTHT® Min ,,JIpyKecTBOTO*) naBa CBOETO
W3PUYHO CHIJIACHE 3a W3IOJI3BAHETO HA TO3M IPOCIEKT W €BEHTYaJIHH JOITBJIIHEHHUS 3a MOCIIEABAIIO
IpenpojaBaHe WM OKOHYATENHO IutacupaHe Ha YacTwuHu obnuraumu B JlnxreHmiaiiH, ABcTpus,
Iepmanus, Yexus, Yurapus, bwnrapus, JlrokcemOypr, Uranus, Cnoakus, [lomma u PymbHuS,
CUYMTAHO OT MbpPBUS paboTeH JeH Ha OaHkaTa, clie] 0J00pEHHETO W NyOJMKYBaHETO Ha TO3M
npocnexT. To3u neH e BepositHo 19.07.2019 r., Thit kaTo npocekTsT € Omt oxobpen Ha 18.07.2019
T.

5.2. Seite 73

In Punkt B.5 (,,AKO eMHUTEHTHT € 4YacT OT Irpyna — KpaTKo ONMHCcAaHHe HA rpynaTa M NMO3MIHUATA HA
eMuTeHTa B Hes..) wird der zweite Satz geédndert, weil die Firma der BSW Solarpark GmbH in ,,Sun
Contracting Angern GmbH* gedndert worden ist. Der zweite Satz lautet nunmehr:

» EMHTEHTBT KaTo Apy:kecTBO Maiika qbp:xku 100 % or ChbH Konrpakrunr I'epmanus 'm0X, CrHHHOTEX
I'm0X u CbH KonTpakTnnr I'Mm0X, KoMTO OT cBOSl cTpaHa MMAT y4yacTHe B Apyru apyxkecrsa (CbH
KonrpakTuar Anrepn I'moX (mpenmmmuo HanmeHoBanme: BCB Coaapnapk I'm0X, enepXua Hopuxa
Inye I'm6X).*

5.3. Seite 77

Im Zusammenhang mit anderen Emissionen der Emittentin, sohin dem partiarischen Nachrangdarlehen, der
Sun-Contracting Namens-Anleihe 2018 sowie der Inhaberanleihe der Emittentin, werden die gezeichneten Ver-
anlagungs- beziehungsweise Emissionsvolumina aktualisiert. Ferner wird ergénzt, dass der Prospekt, der im
Zusammenhang mit der Inhaberanleihe verdffentlicht wurde, zwischenzeitlich durch den Nachtrag vom 20. Sep-
tember 2019 ergénzt und die Inhaberanleihe in den Handel der Wiener Borse einbezogen wurde. Punkt B.13
wird sohin gedndert, wie folgt:

Der letzte Satz im zweiten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

»KBM 19/02/2020 . ca 3anMcaHu ¥ NpHeTH CyOOPAMHHPAHHM KPeIUTH ¢ MPAaBO HA yYyacTHe B medajdara B
pa3mep Ha 91 959 720 eBpo (0e3 npemusn).*
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Der letzte Satz im dritten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

»KBM 29/07/2019 r. ca 3anucaHu U npueTH YacTu4Hu obdauranmuu Ha Sun Contracting Registered Bond
2018 na o6ma croiiHocT Mpudau3uTeHO 12 926 025 eBpo (0e3 mpemus).

Am Ende des vierten Absatzes wird folgender Text erginzt:

»C JoNMbJHEHHE KbM IMpPOCHEKTa, KoiTo Oelre ofodpeH or Oprana 3a ¢guHaHCcOB na3zap Ha KHskecTBO
JInxtenmaitn Ha 20/09/2019 r. n ny0iukyBan ot EmMutenTa, my6m4HoTo npeanarade Ha Ooauranuure
HA NMpHUHOCHTe Jellle pa3lINpeHoO, 3a 1a BKIYBa ['epmanus. Cbe 3asiBiaeHue 0T EMHUTeHTa npocneKThT
¢ HaJJIe:KHO chbriacyBaH ¢ ®DenepanHus opraH 3a ¢uHaHCOB Haa3op Ha I'epmanusa. Ofsmranusara Ha
npuHocures, ISIN AT0000A292R9, e nonmycHaTa 10 KOTHpaHe U ThProBusi Ha Buenckara gongosa 6opca
(nazap: Buena MTF). IIbpBusaT nen Ha Thprosus Oeme 21/11/2019 r. Kem 19/02/2020 Odauranum Ha
NPUHOCHTEN ¢ 001a cyma ot npudausuTeaHo 1 433 373 espo ca 3anucaHu 0T MHBECTHTOPH M NMPHETH OT
Emurenra (0e3 npemust).*

Punkt B.13 lautet sohin wie folgt:

b.13

Onucanue Ha CBCHTYAJIHUTEC TIPOU3TEKJIM 110 OTHOIICHHME Ha EMHUTCHTA HEOTAABHAIIHM
C'l)ﬁl/lTl/lﬂ, KOHUTO €A 0T CHIIECTBCHO 3HAYCHME IIPU OLICHKATA HaA ILUIATEKOCIOCOOHOCTTA MYy.

EmuteHTBT € N3BBPIINIT BCUYKU TUIAIMAHWA 34 MAHAJIN IICPUOOH, cra3BalKu CPOKOBETE. EmuteHTBT
HsMa HCU3ILUIATCHHU OBJITOBE.

EmutenThT € myOnukyBan Ha 29.05.2018 T. mpocnekT 3a mpeyiaraHe Ha CyOOpIMHHUpaH KPEAUT C
IpaBO Ha y4acTHe B revanbara cbriiacHo cxema C Ha 3aKOHA 3a KallMTAIOBHUTE I1a3apy Ha ABCTpHS.
MakcumanHusi pasMep Ha CyOOpIMHUpPAHMS KPEIUT C IIpaBO Ha ydyacTHe B Iedandara Bb3/INM3a Ha
50 000 000.00 eBpo, koiiro e yBenuyen go 100 000 000.00 eBpo (¢ JOIBIHEHHE KBM IIPOCIIEKTa OT
24/05/2019 r.). Kem 19/02/2020 r. ca 3amicaHu ¥ NpUETH CyOOpAMHHPAHW KPEIUTH C IIPaBO Ha
yuacThe B nevanoara B pasmep Ha 91 959 720 eBpo (0e3 mpemus).

OcgeH ToBa, EMuTeHTHT € n3man nonmenHa oomuranms (“Sun Contracting Registered Bond 2018”) ¢
obmra cyma Ha rmasrunara 10 96 000 000.00 EUR, xosito e pa3aencHa Ha IIOMMEHHH, PABHOCTONHH
obmuranmu ¢ ¢ukcupaHa nuxBa ¢ HommuHamHA croiHOCT 0,96 EUR 3a obmuramus. [TpocmekTsT e
onobper ot Oprana 3a ¢uHaHCOBHA ma3ap Ha KusmxectBo Jluxrenmaitn Ha 30/07/2018 1. m ca
yBenomenn Oprana 3a ¢uHaHCOB ma3ap Ha PemyOnmka ABctpusi, @exepanHus oprad 3a (GHUHAHCOB
Hamzop Ha ['epmanus, Komucusita 3a Han3op Ha ¢uHancoBusi cextop (CSSF) ) Ha JlrokcemOypr,
KaKTO U KOMIETEeHTHUTE HaaA30pHU opraHu B Yemikara pernyOnuka, YHrapus, benrapus, Uranus u
CrnoBakus. Ha 11/06/2019 r. EMUTEHTHT myOJIMKyBa TOMIBIHEHHE KbM TO3HU IPOCIIEKT 110 OTHOLIEHUE
Ha Sun Contracting Registered Bond 2018, koeto e omodpeHo ot Oprana 3a ¢puHAHCOBHSA Ia3ap Ha
KusoxectBo Jluxtenmaitn. Kem 29/07/2019 1. ca 3amucaHd U MPHETH YaCTHYHM OOJHMraiMy Ha Sun
Contracting Registered Bond 2018 na o6mia croiiHocT mnpubmusutentHo 12 926 025 espo (6e3
IIpeMus).

OcBeH ToBa, EMHTEHTHT emuTHpa OoONMramyss Ha NMPHHOCHUTEN ¢ o0Ia cymMa Ha TIJaBHUNATA O
10 000 000.00 EUR ("OGnuranus Ha prHOCHTEN"), KOSATO € pa3ielieHa Ha PaBHOCTOWHN OOJIHTrauu
Ha TIpuUHOCHUTEN ¢ puKcupaHa nuxBa ¢ rmaBHuna mo 1 000.00 EUR Bcska, konTto na 6paat myOnuaHO
npeajaraHn B 1mepuojga oOT eBeHTyanHo 19/07/2019 r. (BxmoumrenHo) npo 18/07/2020 r.
(BKIIOYUTENHO) KbM wHHBecTHTOpUTe B KHsbkecTBo JluxTeHmiaiiH u B PemyOnmka ABcTpus.
IMpocnexTsT € 0n00pen or Oprana 3a ¢QuHancoBus nasap Ha KusbkectBo JluxTeHmaiiH Ha
18/07/2019 r. n e yBenomeH OpraHa 3a ¢puHaHCOBHS Na3ap Ha ABctpusi. EMucnonHara ctoifHOCT Ha
Ob6nuramuure Ha npuHocutel e 0bae 1 020.00 EUR 3a O6nuranus Ha npuHocuten. OOmuranuunre
Ha MPUHOCHTENS MPEACTaBIsABAT NPEKH M O€3yCJOBHM 3aJbJDKeHHs Ha EMuUTeHTa, Kiacupaiiku ce
HApaBHO MEXIy TAX, KOUTO HE ca HUTO IOJYMHEHM, HUTO 00e3neucHu, U TpsiOBa Aa ce KiachupaT
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HapaBHO C BCHYKHU APYI'M HACTOSIIM MM ObJEIM HEoOe3NeYeHn W HEIOMYMHEHU 3abJDKCHUS Ha
EmuTeHTa, TOKOJIKOTO TE3H APYIM 3abDKCHUS Ca HE ca MPUBHIJIETUPOBAHH CHIIACHO TPHIIOKHUMUS
3abIDKUTENeH 3aKoH. OOIMranuuTe Ha MPUHOCUTEIN HOCAT JINXBA BbPXY 00IaTta UM IJIaBHUIIA OT U
BmountenHo 01/10/2019 1. mo W BKIIOYUTENHO JACHA Tpeau Taaexa Ha oOnuramuute (T.e.
30/09/2024 t.) npu ¢ukcupana nmuxsa ot 5,00% roxumuo. C HOMBIHEHHE KBM HPOCIEKTa, KOUTO
6eme omobper ot Oprana 3a ¢uHancoB masap Ha KuskectBo Jlmxrtemmaita wa 20/09/2019 1. u
myOnukyBaH ot EwmmurenTta, myOnmuHOTO mnpemiarane Ha OOIMTranduTe Ha TPHHOCHTEN Oerre
pasmmpeHo, 3a na BkmouBa ['epmanms. Cbc 3asBieHne oT EMHTEHTa HPOCHEKTHT € HAMIEKHO
cprilacyBaH ¢ @enepanaus opraH 3a ¢puHaHCcOB Hax30p Ha ['epmanusa. OOnuranusTa Ha MPUHOCHTEN,
ISIN AT0000A292R9, e nomycHaTa 10 KOTUpaHEe U ThProBusi Ha BueHckaTta GougoBa 6opca (mazap:
Buena MTF). IIbpBusit nen Ha TeproBusi Oeme 21/11/2019 r. Kem 19/02/2020 OGnurauuu Ha
npUHOCHTENl ¢ 00ma cyma or npubnmusutenHo 1433 373 eBpo ca 3amucaHM OT MHBECTHTOPH H
npuetn ot EMutenTa (0e3 npemusi).

EMHUTEHTBT B possiTa My Ha IpyxkecTBO Maiika yuacTBa cb¢ 100 % B nsmosere Ha CbH KoHTpakTuHT
I'epmanns 'M6X ot 16/11/2018 r., na Conenmopm I1B Konnent I'm6X (cera cpH-uHOTEX I'MOX) OT
05/09/2018 r., Bucano B ABcrpuiickus ThproBcku peructbp ¢ Homep FN 446110 w u Ha I'B
Eneprue Xommuar ['M6X (cera Cra KonTpaktuar I'm6X) ot 05/09/2018 r., Biucano B ABCTpHUCKHUS
TBProBcKU peructbp ¢ Homep FN 348587 d. Yuactuero B npyru npykecTBa € ¢ Lel J1a ce pa3upH
nopThoaroTo Ha MHCTanauuTe Ha EMutenTa. OnepaTuBHaTa AHHOCT Ha ABIIEPHUTE APY>KECTBA CE
CHCTOM OCHOBHO B JIOCTaBKa U MOHT&)X Ha ()OTOBOITANYHH CHCTEMHU.

B noknana Ha oguTOpUTE MO 3aKOH OTHOCHO OJuTa Ha GuHaHcoBuTe oTueTH 3a 2018 r. OmuTOPBHT €
HOCOYMI CJIEAHOTO:

EMutenTsT UMa B3emanus B pazmep Ha 2 714 746.37 EBpo. OQuTOphT HE € B CHCTOSIHUE J]a HANpaBu
OKOHYATEIIHA OIICHKAa Ha ChOMpaeMocTTa Ha B3emaHusitTa B pasmep Ha 1062 266.78 Espo. B
JorbiiHeHre EMUTEHTHT oTunTa prHaHcOoBH akTuBU B pazmep Ha 9 780 000.59 EBpo. OnutopsT HE €
B CBCTOSIHME Jla NPELEHH OKOHYATEeIIHO BB3CTAHOBUMOCTTa Ha (PMHAHCOBHTE aKTHMBHM B pa3Mep Ha
8614 000.00 EBpo. OcBern ToBa OmuTOpBT OTOEISI3BA, Y€ B MPOTHBOPEUHE C pa3lopeAdnTe Ha UL
179a ot PGR (3axon 3a nmumnara u apyxectBara Ha KaspkectBo JluxteHmaiiH), GUHAHCOBUTE OTYETH
HE ca TPEJCTaBeHH 3a OJOOpPEHHE OT BBPXOBHHSA OpraH B CPOK OT IIECT Mecela cied Kpas Ha
¢mHaHCOBATA TOIMHA.

Kato mocneauma, OMUTOPBT € M31aJ1 €TMHCTBEHO KBATM(UIMPAHO OAUTOPCKO CTAHOBHIIE BHB BPB3Ka
¢ ¢uckamHaTa TOAMHA, MpUKIouBama Ha 31.12.218 r.

V3BBH TOBa B Hal-CKOPOIIHO BpeMe He € MMajo ChOUTHS, KOUTO Ja ca OWIN peIeBaHTHHU OT BHCOK
Mamab 3a npeArnpueMadyeckaTa AeHHOCT Ha M OLIEHKATa Ha IJIATE)KOCIOCOOHOCTTa HA EMUTEHTA.

5.4. Seite 81

In der Zusammenfassung wird Punkt B.16 ("/l0k0JKOTO € H3BeCTHO HA eMHTEHTa ce MOCOYBA JAJH TOii e
NPSKO WJIH HENMpsIKO NMPHUTEKABAH WJIH KOHTPOJHPAH W OT KOro, KaTo ce OMHCBA €CTeCTBOTO HA TO3M
KoHTpoa*) insofern gedndert, als Herr Andreas Pachinger am 08.10.2019 die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-
Gutenbrunner erwarb, weswegen Punkt B.16 nunmehr lautet wie folgt:

b.16

I{OKOJ’[KOTO € U3BECTHO HA eMUTEHTA ce MoCoYBAa AU TOM e NMPAKO UJIH HENPHAKO NPUTEKABaAH
NJIA KOHTPOJIMPAH M 0T KOTI0, KaTO €€ ONMUCBA €CTECTBOTO HA TO3U KOHTPOJI.

Kamuranet Ha apyxectBoto BB3aM3a Ha 1 000 000.00 EBpo, pazaenen Ha 100 000 000 moumeHHH
akmuu Bcsika Ha croHocT 0.01 EBpo W e BHeceH B IsutocT. PasmpeneneHHeTo Ha akIUUTe €
CJIEIHOTO:

AKumnonep Bpoii Ha akuuuTe OTHOLIEHHE B POLIEHT
Anpgpeac [Taxunrep 99 000 000 99.00%
Kpucrtuan Bayep 1 000 000 1.00%
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Cyma 100 000 000 100.00%

ﬂOKOJ’IKOTO € U3BCCTHO HAa CMUTCHTA HC CHUICCTBYBAT KAKBUTO U J1d OHMJIO OTHOILIEHUS Ha KOHTPOJI.

5.5. Seiten 86/87

In Abschnitt D — Puckose, D.2 ,OcHoBHa uHdopMamusi 3a KJIOYOBHUTE PHCKOBe, cClelU(pUUHH 32
emurenra.” wird unter ,,PUCKOBE, CBbP3AHHN C IMA3APA U JPYKECTBOTO” am Ende des
Abschnittes auf Seite 87 folgender Risikofaktor erginzt:

,,JI30yxBaHeTo Ha 6osiectTa COVID-19 (mnpuunneno ot SARS-CoV-2) 3acerna HAK0JIKO CTPaHHU MO CBeTAa.
KbMm 18 mapt 2020 r. 176 app:xaBu ca cro0muan 3a caiyyau. Ha 11 mapt 2020 r. CBeToBHATa 31paBHA
opranm3amnus npemnenu, ye COVID-19 moxke 1a ce xapakrepu3npa kato manaemus. [IpaBurencrpara Ha
HAKOJIKO JTbP:KaBU HAJO0XKHXa, inter alia, 3a0pana 3a BiIM3aHe B OH3HeC MOMeENIeHUS] U KOMIAHUHU 3a
YCJIYTH, KAaKTO W 32 MOJ3BaHe HA ChOPBIKEHHS 32 OTAUX H COPT (,,3aKIH04YeHn*). Bbh3/1eiicTBHETO HA Te3n
MepPKH BbPXy HKOHOMHKHUTE HA OTJEJTHATE CTPAHH He MOXKe a 0bjJe OlleHeHO KbM HACTOSIIIASI MOMEHT.
ToBa Mo:ke 1a MMa CBHINECTBEHO HEOJIATONMPHUSTHO BIIMSIHNE BHPXY ChbBMECTHHTE JIeifHOCTH, GH3Heca,
TMEepPCIEeKTHBUTE, YIPABJIECHHETO, KOHCOTHINPAHOTO (PMHAHCOBO CHCTOSIHUE, COOCTBEHHUS KAMHTAJ HJIA
pe3yaraTure oT onepanunte Ha EMuTenra.”

5.6. Seite 89f

In der Zusammenfassung wird der vierte Satz in Punkt E.4 (,Onucanume Ha BCAKAKBB CBHIIECTBEH 3a
eMHUCHSATA/TPEVIAraHeT0 HHTEPeC, BKIYHTEIHO KOHPIMKT Ha uHTepecn.”) gedndert, weil Herr Andreas
Pachinger am 08.10.2019 die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb und nunmehr 99 % der An-
teile an der Emittentin hélt. Der vierte Satz in E.4 lautet nunmehr wie folgt:

»EMHUTEHTHT € MO0l KOHTPOJHO BJiMsiHMe Ha T-H Amnapeac Ilaxuurep, KoiiTo, KaTo Ma’KOpPUTapeH
aKknnoHep, npurexana 99.00% ot akuuuTe M KOITO, 3ae1H0 ¢ r-H Kiemenc I'perop JlaTtepHcep, e 4wieH Ha
chbBeTa Ha JUPeKTOpUTe HAa EMUTEHTa U e ¢ MPaBo HA eIHOJMYHO NPeACTABUTEICTBO HA /[py:KecTBOTO.%
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6. ANDERUNGEN DER ZUSAMMENFASSUNG DES ORIGINAL PROSPEKTES IN DER ITA-
LIENISCHEN SPRACHE

6.1. Seite 91 f

In der Zusammenfassung wird der erste Absatz in Punkt A.2 (" Consenso dell Emittente all'utilizzo del Prospet-
to") in Bezug auf die Ausweitung des Offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen auf die Republik
Polen und Ruménien geédndert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

A2 Consenso dell’Emittente all'utilizzo del Prospetto

La Sun Contracting AG (I""'Emittente" o la "Societa") acconsente espressamente all'utilizzo del pre-
sente Prospetto e degli eventuali Supplementi per la rivendita successiva o il collocamento definitivo
dei Titoli in Liechtenstein, Austria, Germania, Repubblica Ceca, Ungheria, Bulgaria, Lussemburgo,
Italia, Slovacchia, Polonia e Romania a partire dal giorno lavorativo bancario successivo a quello in
cui ¢ avvenuta l'approvazione e la pubblicazione del presente Prospetto. Cio avverra probabilmente il
19.07.2019, perché 1"approvazione ¢ avvenuta il 18.07.2019.

6.2. Seite 93

In Punkt B.5 (,,Se /’emittente fa parte di un gruppo, descrizione del gruppo e della posizione che esso vi occu-
pa.) wird der zweite Satz gedndert, weil die Firma der BSW Solarpark GmbH in ,,Sun Contracting Angern
GmbH* gedndert worden ist. Der zweite Satz lautet nunmehr:

“L'Emittente ¢ la societa controllantedi Sun Contracting Germany GmbH, di Sun-inotech GmbH e di Sun Con-
tracting GmbH, la quale a sua volta detiene partecipazioni in altre societa (Sun Contracting Angern GmbH
(gia: BSW Solarpark GmbH), EnerXia Norica Plus GmbH).”

6.3.Seite 94f

In Punkt B.12 (,,Le informazione finanziarie selezionate) wurde in der Tabelle “Stato patrimoniale” (Bilanz)
versehentlich die Summe fiir ,,Totale del passivo® (Summe Passiva) flir das Finanzjahr, das am 31.12.2018 en-
dete, nicht angefiihrt. Die Tabelle wird sohin um diese Summe ,,7otale del passivo* erginzt.

Stato patrimoniale 31.12.2017 31.12.2018
(in EUR)
Voci dell'attivo
Attivita correnti 88.668 4.088.274,53
Immobilizzazioni 206.689 9.786.600,59
Totale dell'attivo 295.357 13.874.875,12

Voci del passivo

Prestiti 118.619 12.277.886,97
passivo a breve termine 8.758.837 36
passivo a lungo termine 3.434.474,51
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Riserve tecniche 10.962 74.370,00

Conti di regolarizzazione passivo pa- 107.657 10.205,10
gamenti da effettuare

Fondi propri 176.738 1.596.988,15

Totale del passivo 295.357 13.874.875,12

(Fonte: Bilancio dell'Emittente al 31.12.2017 e bilancio dell’Emittente al 31.12.2018)

6.4. Seite 96 f

Im Zusammenhang mit anderen Emissionen der Emittentin, sohin dem partiarischen Nachrangdarlehen, der
Sun-Contracting Namens-Anleihe 2018 sowie der Inhaberanleihe der Emittentin, werden die gezeichneten Ver-
anlagungs- beziehungsweise Emissionsvolumina aktualisiert. Ferner wird ergénzt, dass der Prospekt, der im
Zusammenhang mit der Inhaberanleihe verdffentlicht wurde, zwischenzeitlich durch den Nachtrag vom 20. Sep-
tember 2019 erginzt wurde und die Inhaberanleihe in den Handel der Wiener Borse einbezogen wurde. B.13
wird sohin geéndert, wie folgt:

Der letzte Satz im zweiten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

HAl 19.02.2020 sono stati sottoscritti e accettati prestiti subordinati partecipativi per un totale di
EUR 91.959.720 (al netto del premio).”

Der letzte Satz im dritten Absatz wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

“Dal Sun Contracting prestito nominativo 2018 sono state sottoscritte da investito-ri e accettati dall’Emittente
obbligazioni nell importo complessivo di EUR 12.926.025 (29.07.2019) (al netto del premio).”

Am Ende des vierten Absatzes wird folgender Text ergéanzt:

“Con un supplemento al Prospetto, che é stato approvato dall'Autorita di vigilanza dei mercati finanziari del
Principato del Liechtenstein il 20/09/2019 e pubblicato dall'Emittente, ['offerta pubblica delle obbligazioni al
portatore ¢ stata estesa alla Germania. Su richiesta dell'Emittente il prospetto é stato conseguentemente notifi-
cato all’Autorita Federale di sorveglianza dei servizi finanziari della Repubblica Federale della Germania. Le
obbligazioni al portatore, ISIN ATO00000A292R9, sono state ammesse alla quotazione e alla negoziazione alla
Borsa di Vienna (Mercato: MTF di Vienna). Il 21/11/2019 e stato il primo giorno di negoziazione. A partire da
19.02.2020 le obbligazioni al portatore per un importo totale di circa EUR 1.433.373 sono state sottoscritte
dagli investitori e accettate dall'Emittente (al netto del premio).”

Punkt B.13 lautet sohin wie folgt:

B.13 | Descrizione di qualsiasi fatto recente relativo all’emittente che sia sostanzialmente rilevante per
la valutazione della sua solvibilita.

L'Emittente ha tempestivamente adempiuto a tutti i suoi obblighi di pagamento in passato. Non vi
sono residui.

In data 29.05.2018, 1'Emittente ha pubblicato un Prospetto per una offerta pubblica di un prestito su-
bordinato partecipativo ai sensi dello schema C della normativa relativa al mercato dei capitali in
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Austria. Il volume massime del prestito subordinato partecipativo ¢ di EUR 50.000.000,00 ed ¢ stato
aumentato con il supplemento del 24.05.2019 a EUR 100.000.000,00. Al 19.02.2020 sono stati sotto-
scritti e accettati prestiti subordinati partecipativi per un totale di EUR 91.959.720 (al netto del pre-
mio).

Inoltre 1'Emittente ha emesso un prestito (“Sun Contracting prestito nominativo 2018”)
nell’ammontare complessivo nominale fino a EUR 96.000.000,00, suddiviso in singole obbligazioni
nominative, con pari diritti tra di loro che fruttano interessi fissi nel valore nominativo di EUR 0,96
ciascuna. Il Prospetto ¢ stato approvato dall”Autorita di sorveglianza del mercato finanziario di Lie-
chtenstein il 30.07.2018, e notificato all”Autorita di sorveglianza del mercato finanziario della Rep-
publica Austriaca, all”’Autorita Federale di sorveglianza dei servizi finanziari della Repubblica Fede-
rale della Germania, alla Commission de Surveillance du Secteur Financier nel Principato di Lus-
semburgo (CSSF) nonché alle competenti Autorita di sorveglianza del mercato finanziario in Repub-
blica Ceca, Ungheria, Bulgaria, Italia e Slovacchia. L"11.06.2019, 1’"Emittente ha pubblicato un sup-
plemento al presente Prospetto relativo al Sun Contracting prestito nominativo 2018, approvato
dall’Autorita di sorveglianza del mercato finanziario di Liechtenstein. Dal Sun Contracting prestito
nominativo 2018 sono state sottoscritte da investitori e accettati dall’Emittente obbligazioni
nell importo complessivo di EUR 12.926.025 (allo stato del 29.07.2019) (al netto del premio).

Inoltre, 1'Emittente ha emesso un prestito al portatore nel valore complessivo nominale fino a
EUR 10.000.000,00 (il “prestito al portatore”), suddiviso in obbligazioni al portatore, con pari diritti
tra di loro che fruttano interessi fissi nel valore nominativo di EUR 1.000,00 ciascuna, che sara pre-
sumibilmente offerto al pubblico, cio¢ agli investitori nel Principato di Liechtenstein e nella Repub-
blica Austriaca, nel periodo dal 19.07.2019 (incluso) al 18.07.2020 (incluso). Il Prospetto ¢ stato ap-
provato dall’Autorita di vigilanza dei mercati finanziari di Liechtenstein ed ¢ stato notificato
all’Autorita di vigilanza dei mercati finanziari della Repubblica Austriaca. Il prezzo d’emissione per
le obbligazioni dal prestito al portatore sara pari a EUR 1.020,00 per ciascuna obbligazione. Le ob-
bligazioni dal prestito al portatore costituiscono impegni diretti e assoluti dell’Emittente, con pari
diritti tra di loro, non essendo né subordinate e né garantite, e con pari diritti altresi rispetto a tutte le
altre obbligazioni assunte dall’Emittente, attuali o future, non assicurate o subordinate, nella misura
in cui tali altre obbligazioni non siano privilegiate ai sensi della legge imperativa applicabile. Il pre-
stito al portatore frutta interessi dal 01.10.2019 (incluso) al 30.09.2024 (incluso) nel tasso del 5,00%
all’anno dall 'importo nominale. Con un supplemento al Prospetto, che ¢ stato approvato dall'Autorita
di vigilanza dei mercati finanziari del Principato del Liechtenstein il 20/09/2019 e pubblicato dall'E-
mittente, I'offerta pubblica delle obbligazioni al portatore ¢ stata estesa alla Germania. Su richiesta
dell'Emittente il prospetto ¢ stato conseguentemente notificato all’Autorita Federale di sorveglianza
dei servizi finanziari della Repubblica Federale della Germania. Le obbligazioni al portatore, ISIN
ATO000000A292R9, sono state ammesse alla quotazione e alla negoziazione alla Borsa di Vienna
(Mercato: MTF di Vienna). Il 21/11/2019 ¢ stato il primo giorno di negoziazione. A partire da
19.02.2020 le obbligazioni al portatore per un importo totale di circa EUR 1.433.373 sono state sot-
toscritte dagli investitori e accettate dall'Emittente (al netto del premio).

L'Emittente ¢ la societa madre del 100% dal 16.11.2018 della Sun Contracting Germany GmbH, dal
05.09.2018 della Sonnenstrom PV Konzept GmbH (ora Sun-inotech GmbH), registrata nel registro
delle imprese austriaco con il numero FN 446110 w, e dal 05.09.2018 della GW Energie Holding
GmbH (ora Sun Contracting GmbH), registrata nel registro delle imprese austriaco con il numero
FN 348587 d. Le acquisizioni sono state effettuate allo scopo di espandere il portafoglio di investi-
menti dell'Emittente. L'attivita operativa delle societa controllate consistono nella fornitura e installa-
zione di impianti fotovoltaici.

Nella relazione della societa di revisione sulla revisione del bilancio d'esercizio 2018 il revisore lega-
le dei conti ha dichiarato quanto segue:

L Emittente vanta un numero di crediti nell’ammontare di EUR 2.714.746,37. 1l revisore non ha po-
tuto giudicare in modo conclusivo la recuperabilita di crediti nella misura di EUR 1.062.266,78. Inol-
tre la societa presenta investimenti finanziari nell’ammontare di EUR 9.780.000,59. Il revisore non
ha potuto giudicare in modo conclusivo il valore intrinseco degli investimenti finanziari nella misura
di EUR 8.614.000,00. Inoltre, il revisore fa presente che il bilancio annuale, contrariamente alle di-
sposizioni dell"art. 179a PGR (Legge sulle persone e le societa di Liechtenstein), non ¢ stato presen-
tato per 1’approvazione all ‘organo supremo entro sei mesi dopo la fine dell‘anno d’esercizio. Quindi
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il revisore conferisce solo un’attestazione limitata per 1’anno d’esercizio terminato il 31.12.2018.

Inoltre, non si sono verificati fatti recenti relativi all'Emittente che siano sostanzialmente rilevanti per
la valutazione della sua solvibilita.

6.5. Seite 100

In der Zusammenfassung wird Punkt B.16 ("Per quanto a conoscenza dell'emittente, indicare se l'emittente é
direttamente o indirettamente posseduto o controllato e da chi e descrivere la natura di tale controllo.”) inso-
fern gedndert, als Herr Andreas Pachinger am 08.10.2019 die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner er-
warb, weswegen Punkt B.16 nunmehr lautet wie folgt:

Il capitale sociale della societa ammonta a EUR 1.000.000,00, suddiviso in 100.000.000 azioni no-
minative di EUR 0,01 ed ¢ interamente versato. La struttura dell' azionariato si presenta come segue:

Azionista Numero di azioni Percentuale della quota dete-
nuta
Andreas Pachinger 99.000.000 99,00%
Christian Bauer 1.000.000 1,00%
Totale 100.000.000 100,00%

Per quanto a conoscenza dell'Emittente non vi sono altri rapporti di controllo.

6.6. Seiten 105/106

In Abschnitt D — Rischi, D.2 ,,Informazioni fondamentali sui principali rischi che sono specifici per
I"emittente.” wird unter ,,RISCHI DI MERCATO E AZIENDALI* am Ende des Abschnittes auf Seite 106 folgen-
der Risikofaktor ergénzt:

“L'epidemia della patologia COVID-19 (causata dalla SARS-CoV-2) ha colpito diversi Paesi in tutto il mondo.
Al 18 marzo 2020, 176 Paesi hanno registrato episodi legati a tale patologia. L'l 1 marzo 2020 I'Organizzazione
Mondiale della Sanita ha decretato che la COVID-19 possa essere considerata una pandemia. I governi di di-
versi Paesi hanno imposto, inter alia, che l'accesso ai locali commerciali e alle societa di servizi, cosi come agli
impianti sportivi e ricreativi, venga proibito ("lock down"). L'impatto di tali misure sull’economia dei singoli
Paesi non puo essere stimato in questo momento. Cio puo avere un effetto negativo rilevante sugli affari gene-
rali, sul business, sulle prospettive, sulla direzione, sulla situazione patrimoniale e finanziaria consolidata, sul
patrimonio netto o sul risultato economico dell'Emittente.”

6.7. Seite 108f

In der Zusammenfassung wird der vierte Satz in Punkt E.4 (,,Descrizione di eventuali interessi che sono signifi-
cativi per [’emissione/l’offerta compresi interessi confliggenti.) geédndert, weil Herr Andreas Pachinger am
08.10.2019 die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb und nunmehr 99 % der Anteile an der
Emittentin hélt. Der vierte Satz in E.4 lautet nunmehr wie folgt:

“L'Emittente ¢ di proprieta esclusiva del signor Andreas Pachinger, il quale, in qualita di azionista di maggio-
ranza, detiene il 99,00 % delle azioni e quale, oltre al signor Clemens Gregor Laternser, ¢ l'unico rappresen-
tante dell' Emittente.”
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7. ANDERUNGEN DER ZUSAMMENFASSUNG DES ORIGINAL PROSPEKTES IN DER
SLOWAKISCHEN SPRACHE

7.1. Seite 110 f

In der Zusammenfassung wird der erste Absatz in Punkt A.2 ("Suhlas emitenta s pouzitim prospektu") in Bezug
auf die Ausweitung des offentlichen Angebots der Teilschuldverschreibungen auf die Republik Polen und Ru-
ménien gedndert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

A2 Suhlas emitenta s pouZitim prospektu.

Spolo¢nost’ Sun Contracting AG ("Emitent" alebo "Spolo¢nost™') udel'uje svoj vyslovny sthlas s
pouzitim tohto prospektu a jeho pripadnych dodatkov pre nasledny dalsi predaj alebo konecné
umiestnenie &iastoénych dlhopisov v Lichtenstajnsku, Raktsku, Nemecku, Cesku, Madarsku,
Bulharsku, Luxembursku, Taliansku, Slovensku, Pol'sku a Rumunsku od bankového pracovného dna
nasledujiceho po schvaleni a zverejneni tohto prospektu. Tymto diom bude pravdepodobne
19.07.2019, nakol’ko prospekt bol schvaleny 18.07.2019.

7.2. Seite 112

In Punkt B.5 (,,4k je Emitent sucastou skupiny, popis skupiny a postavenia Emitenta v tejto skupine.) wird der
zweite Satz gedndert, weil die Firma der BSW Solarpark GmbH in ,,Sun Contracting Angern GmbH* geéndert
worden ist. Der zweite Satz lautet nunmehr:

., Emitent je materskou spolocnostou so 100% ucastou na spolocnosti Sun Contracting Germany GmbH, sun-
inotech GmbH a SUN Contracting GmbH, ktoré zdroven vlastnia podiely na dalsich spolocnostiach (Sun
Contracting Angern GmbH (predtym ako: BSW Solarpark GmbH), enerXia Norica Plus GmbH).

7.3. Seite 115 f

In Punkt B.13 (,,Opis vsetkych nedavnych udalosti Specifickych pre obchodnu cinnost Emitenta, ktoré su v pod-
statnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.”) wurden versehentlich die ersten
beiden Sitze der Zusammenfassung nicht in der slowakischen Ubersetzung aufgenommen. Zu Beginn des Punk-
tes B.13 werden sohin folgende Sétze ergénzt:

~Emitent v minulosti vykonal uihrady vietkych svojich zavdzkov véas. Neexistuju Ziadne nesplatené zavizky.*
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Im Zusammenhang mit anderen Emissionen der Emittentin, sohin dem partiarischen Nachrangdarlehen, der
Sun-Contracting Namens-Anleihe 2018 sowie der Inhaberanleihe der Emittentin, werden die gezeichneten Ver-
anlagungs- beziehungsweise Emissionsvolumina aktualisiert. Ferner wird ergénzt, dass der Prospekt, der im
Zusammenhang mit der Inhaberanleihe verdffentlicht worden ist, zwischenzeitlich durch den Nachtrag vom 20.
September 2019 ergéinzt worden ist und die Inhaberanleihe in den Handel der Wiener Borse einbezogen worden
ist.

Punkt B.13 wird sohin gedndert, wie folgt:
Der letzte Satz im ersten Absatz (ungednderte Fassung) wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

K 19.02.2020 boli upisané a prijaté podriadené pozicky (spojené s podielom na zisku z financovanej cinnosti) v
celkovej vyske 91 959 720 EUR (bez ohladu na azio).

Der letzte Satz im dritten Absatz (ungednderte Fassung) wird aktualisiert, sodass er zu lauten hat:

. Cast dlhopisu ,,Sun Contracting dlhopisy na meno” bola upisand investormi v celkovej vyske
12.926.025 EUR (k 29.07.2019) a akceptovana Emitentom. (bez ohladu na dzio).

Am Ende des vierten Absatzes (ungednderte Fassung) wird folgender Text ergénzt:

., Dodatkom k prospektu, ktory bol schvileny Uradom pre dohlad nad financénym trhom Lichtenstajnského
kniezatstva dna 20.09.2019 a zverejneny Emitentom, bola verejnd ponuka DIlhopisu na dorucitela rozsirena aj
na uzemie Nemecka. Na zdklade Ziadosti Emitenta bol prospekt oznameny nemeckému Federalnemu uradu pre
dohlad nad financénymi sluzbami. Dlhopis na dorucitela, ISIN ATO000A292R9 bol prijaty na obchodovanie na
Viedenskej burze cennych papierov (trh: Vienna MTF). Prvym ditom obchodovania bol 21.11.2019. Ku diu
19.02.2020 bol Dlhopis na rucitela upisany investormi a prijaty Emitentom v celkovej hodnote priblizne
1433 373 EUR (bez ohladu na dzio).

Punkt B.13 lautet sohin wie folgt:

B.13 | Opis vSetkych nedavnych udalosti Specifickych pre obchodnu ¢innost’ Emitenta, ktoré si v
podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti Emitenta.

Emitent v minulosti vykonal thrady vsetkych svojich zaviazkov vcas. Neexistujil ziadne nesplatené
zavazky.

Dna 29.05.2018 zverejnil Emitent v Rakusku prospekt na verejni ponuku na podielové podriadené
pozicky podla schémy C rakuskeho zakona o kapitalovom trhu. Maximalny rozsah podielovej
podriadenej p6zic¢ky je 50 000 000,00 EUR, ktory bol dodatkom zo 24.05.2019 navyseny na 100 000
000,00 EUR. K 19.02.2020 boli upisané a prijaté podriadené pozicky (spojené s podielom na zisku z
financovanej ¢innosti) v celkovej vyske 91 959 720 EUR (bez ohl'adu na azio).

Emitent okrem toho vydal dlhopisy (,,Sun Contracting dlhopisy na meno 2018“) v celkovej
menovitej hodnote do 96 000 000 EUR, ktoré su rozdelené na ¢iastkové dlhopisy s fixnou urokovou
sadzbou v menovitej hodnote 0,96 EUR/kus.

Prospekt bol dita 30.07.2018 schvaleny lichtenstajnskym Uradom pre finanény trh a ozndmeny Uradu
pre dohl'ad nad finanénym trh Rakuskej republiky, Spolkovému tradu pre dohl'ad nad finanénymi
sluzbami v Spolkovej republike Nemecko, Komisii pre dohlad nad finanénym sektorom v
Luxemburskom velkovojvodstve a prislusnym orgianom dohladu nad finanénym trhom v Ceskej
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republike, Mad’arsku, Bulharsku, Taliansku a Slovenskej republike. Dia 11.06.2019 Emitent
zverejnil dodatok k tomuto Prospektu pre dlhopisy ,,Sun Contracting dlhopisy na meno 2018
schvaleny lichtenstajnskym Uradom pre finanény trh. Cast’ dlhopisu ,,Sun Contracting dlhopisy na
meno* bola upisana investormi v celkovej vyske 12 926 025 EUR (k 29.07.2019) a akceptovana
Emitentom (bez ohl'adu na azio).

Emitent vydava dlhopis na dorucitel'a v celkovej menovitej hodnote do 10 000 000,00 EUR (d’alej
len "Dlhopis na dorucitela"), ktory je rozdeleny na Ciastkové dlhopisy na dorucitela s fixnym
urocenim a nominalnou hodnotou 1 000,00 EUR za kus. Oc¢akava sa, Ze tento Dlhopis na dorucitel’a
Emitent verejne ponukne investorom v Lichtenstajnskom kniezatstve a Rakuskej republike v obdobi
od 19.07.2019 (vratane) do 18.07.2020 (vratane). Diia 18.07.2019 bol prospekt schvaleny Uradom
pre dohlad nad finanénym trhom Lichtenstajnského kniezatstva a nasledne oznameny Rakuskemu
Uradu pre dohlad nad finanénym trhom. Emisny kurz Giastkovych dlhopisov z Dlhopisu na
dorugitela bude 1 020,00 EUR za &iastkovy dlhopis. Ciastkové dlhopisy z Dlhopisu na dorugitel’a
predstavuju priame, bezpodmienecné, rovnaké, nezabezpecené a nepodriadené zaviazky Emitenta,
ktoré sa rovnaju vSetkym ostatnym sucasnym alebo buducim nezabezpecenym a nepodriadenym
zavizkom Emitenta, pokial' im tieto d’alSie zdvédzky nie st podla platného zakona nadriadené.
Dlhopis na dorucitel’a bude tiro¢eny od 01.10.2019 (vratane) do 30.09.2024 (vratane) s irokom 5,00
% p. a. nominalnej hodnoty. Dodatkom k prospektu, ktory bol schvaleny Uradom pre dohlad nad
finanénym trhom Lichtenstajnského kniezatstva diia 20.09.2019 a zverejneny Emitentom, bola
verejna ponuka Dlhopisu na dorulitela rozSirend aj na tUzemie Nemecka. Na zdklade ziadosti
Emitenta bol prospekt oznameny nemeckému Federalnemu turadu pre dohlad nad finanénymi
sluzbami. Dlhopis na dorucitel’a, ISIN AT0000A292R9 bol prijaty na obchodovanie na Viedenske;j
burze cennych papierov (trth: Vienna MTF). Prvym dilom obchodovania bol 21.11.2019. Ku dnu
19.02.2020 bol Dlhopis na rucitela upisany investormi a prijaty Emitentom v celkovej hodnote
priblizne 1 433 373 EUR (bez ohl'adu na 4zio).

Emitent sa ako materska spolo¢nost’ so 100% tcéastou podiel'a od 16.11.2018 na spolo¢nosti Sun
Contracting Germany GmbH, od 05.09.2018 na spolo¢nosti Sonnenstrom PV Konzept GmbH (teraz
pod nazvom sun-inotech GmbH), zapisanej v rakiiskom obchodnom registri pod cislom
FN 446110 w, a od 05.09.2018 na spolo¢nosti GW Energie Holding GmbH (teraz pod ndzvom SUN
Contracting GmbH), zapisanej v rakiskom obchodnom registri pod ¢islom FN 348587 d. Podiely
boli nadobudnuté za ucelom rozsirenia portfolia zariadeni Emitenta. Operativna ¢innost’ dcérskych
spoloc¢nosti spoc¢iva v dodavke a montazi fotovoltaickych zariadeni.

Auditor uviedol v sprave auditora o zavere¢nom audite za rok 2018 nasledovné:

Emitent ma pohladavky vo vyske 2.714.746,37 EUR. Auditor nemohol hodnoverne postdit
vymozitelnost pohladavok vo vyske 1.062.266,78 EUR. Emitent, okrem uvedeného, vykazuje
finanény majetok vo vyske 9.780.000,59 EUR. Auditor nemohol hodnoverne posudit’ navratnost
finanéného majetku vo vyske 8.614.000,00 EUR. Auditor d’alej poznamenal, Ze v rozpore s
ustanoveniami ¢l. 179a PGR (Lichtenstajnsky zakon o fyzickych osobach a spolo¢nostiach), i¢tovna
zavierka nebola predlozena najvysSiemu organu na schvalenie do Siestich mesiacov od skoncenia
rozpoctového roka. Na zaklade uvedeného je sprava auditora obmedzend. V désledku toho auditor
vydal iba kvalifikovant auditorsku spravu k fiskalnemu roku, ktory skoncil k 31. decembru 2018.

Okrem toho v poslednom ¢ase nenastali ziadne udalosti, ktoré su v podstatnej miere relevantné pre
obchodnt ¢innost’ Emitenta a vyhodnotenie jeho platobnej neschopnosti.
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7.4. Seite 119

In der Zusammenfassung wird Punkt B.16 (,,Ak je to Emitentovi zname, ci je Emitent priamo alebo nepriamo
viastneny alebo ovladany a kym a opis povahy tohto oviadania.*) insofern gedndert, als Herr Andreas Pachinger
am 08.10.2019 die Aktien des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb, weswegen Punkt B.16 nunmehr lautet
wie folgt:

B.16 | Ak je to Emitentovi znime, ¢i je Emitent priamo alebo nepriamo vlastneny alebo
ovladany a kym a opis povahy tohto ovladania.

Zakladn¢ imanie Spolocnosti predstavuje 1 000 000,00 EUR, je rozdeleny na 100 000 000
akcii na meno, kazda v hodnote 0,01 EUR a bol v plnej vyske splateny. Struktura akcionarov
je nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Percentuilny podiel
Andreas Pachinger 99 000 000 99,00%
Christian Bauer 1 000 000 1,00%
Spolu 100 000 000 100,00%

Okrem toho podla vedomosti Emitenta neexistuju ziadne vztahy ovladania v akejkol'vek
podobe.

7.5. Seiten 123/124/125

In Abschnitt D — Rizika, D.2 , KI'icové informacie o najvyznamnejsich rizikach, ktoré st Specifické pre Emiten-
ta.” wird unter ,,TRHOVE A PODNIKATELSKE RIZIKA” am Ende des Abschnittes auf Seite 125 folgender
Risikofaktor ergéanzt:

“Vypuknutie choroby COVID-19 (sposobené SARS-CoV-2) zasiahlo niekolko krajin na celom svete. K 18. 03.
2020 hlasilo pripady tejto choroby 176 krajin. Svetova zdravotnicka organizacia 11. 03. 2020 vyhodnotila stav
nakazy tak, ze COVID-19 mozno charakterizovat ako pandémiu. Viady niekolkych krajin okrem iného nariadili,
Ze vstup do obchodnych priestorov a priestorov spolocnosti poskytujucich sluzby, ako aj do zariadeni na volny
Cas a Sport, je zakdzany (,,zdkaz ). Dopad tychto opatreni na ekonomiky jednotlivych krajin nie je mozné v tom-
to okamihu odhadnut. Tato situdcia moze to mat vyznamny nepriaznivy vplyv na obchodnu cinnost, financné
vyhliadky, riadenie, konsolidovanu financnu situdciu, vlastné imanie alebo vysledky cinnosti Emitenta.”

7.6. Seite 126f

In der Zusammenfassung wird der vierte Satz in Punkt E.4 (,,Opis vSetkych zaujmov, ktoré su pre emisiu/ponuku
podstatné, vratane konfliktnych zaujmov.*) gedndert, weil Herr Andreas Pachinger am 08.10.2019 die Aktien
des Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner erwarb und nunmehr 99 % der Anteile an der Emittentin hélt. Der vierte
Satz in E.4 lautet nunmehr wie folgt:

., Emitenta ovidda pan Andreas Pachinger, ktory ako vdcsinovy viastnik viastni obchodny podiel zodpovedajiici
99,00 % zakladného imania Emitenta, a ktory je, rovnako ako pan Clemens Gregor Laternser, ¢lenom spravnej
rady Emitenta oprdavnenym na samostatné zastupovanie Emitenta.
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8. Ab Seite 128 werden die polnische und die ruméinische Zusammenfassung erginzt und eingefiigt

PODSUMOWANIE PROSPEKTU EMISYJNEGO

Podsumowania prospektow emisyjnych skladajg si¢ z obowigzkowych informacji, zwanych ""'wymaganymi
informacjami”. Te wymagane informacje zostaly wymienione w poniiszych dziatach A - E (A.1 - E.7) i sq
zgodne 7 wymogami Rozporzgdzenia o prospekcie emisyjnym. Zgodnie 7 zalgcznikiem XXII do tego
Rozporzgdzenia, kaide podsumowanie sklada si¢ z pieciu tabel. Kolejnos¢ dziatow A-E ma charakter
obligatoryjny.

Podsumowanie to zawiera wszystkie wymagane informacje, ktore muszg by¢ zawarte w podsumowaniu dla
tego rodzaju papierow wartosciowych i emitenta. Poniewaz niektore 7 wymaganych informacji nie muszq by¢
dostarczone, mogq wystgpic¢ luki w kolejnosci, w jakiej wymagane informacje sq wymienione.

Chocia; wymagane informacje muszg by¢ zawarte w podsumowaniu dla tego rodzaju papierow
wartosciowych i emitenta, dostarczenie odpowiednich danych w odniesieniu do wymaganych informacji moze
nie by¢ moziliwe. W takim przypadku podsumowanie zawiera krotki opis wymaganych informacji, 7 adnotacjg
"nie dotyczy'.

Dzial A - Wstep i ostrzezenia

Al Ostrzezenia

Niniejsze podsumowanie nalezy czyta¢ jako wstep do niniejszego Prospektu Emisyjnego.

Kazda decyzja o inwestycji w Obligacje bedace przedmiotem niniejszego Prospektu Emisyjnego
powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci Prospektu Emisyjnego.

W przypadku wystgpienia do sadu z roszczeniem odnoszacym si¢ do informacji zawartych w
Prospekcie Emisyjnym skarzacy inwestor moze, na mocy ustawodawstwa krajowego panstwa
cztonkowskiego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed
rozpoczgciem postepowania sadowego.

Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wylacznie tych osob, ktore przedtozyly podsumowanie, w tym
jego tlumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy podsumowanie wprowadza w blad, jest
nieprecyzyjne lub niespojne w przypadku czytania go lacznie z innymi cze$ciami Prospektu
Emisyjnego, badz gdy nie przedstawia, w przypadku czytania go lacznie z innymi czg¢$ciami
Prospektu Emisyjnego, najwazniejszych informacji majacych pomoc inwestorom przy rozwazaniu
inwestycji w Obligacje.

A2 Zgoda Emitenta na wykorzystanie Prospektu Emisyjnego

Sun Contracting AG ("Emitent" lub "Spoétka") wyraza wyrazna zgod¢ na wykorzystanie niniejszego
Prospektu Emisyjnego i wszelkich suplementéw do niego w celu dalszej odsprzedazy lub
ostatecznego plasowania Obligacji w Liechtensteinie, Austrii, Niemczech, w Republice Czeskiej, na
Wegrzech, w Bulgarii, Luksemburgu, we Wtoszech, na Stowacji, w Polsce i Rumunii, poczawszy od
Dnia Roboczego nastgpujacego po zatwierdzeniu i opublikowaniu niniejszego Prospektu
Emisyjnego. Oczekuje sie¢, ze bedzie to 19 lipca 2019 r., poniewaz zatwierdzenie zostalo wydane 18
lipca 2019 r.

Poczawszy od tej daty, posrednicy finansowi moga dokonywac dalszej odsprzedazy lub ostatecznego
plasowania.

Przewiduje sig, ze okres objety oferta rozpocznie si¢ w dniu lub okoto 19 lipca 2019 r. i zakonczy w
dniu 18 lipca 2020 r., czyli w dniu uplywu terminu waznosci niniejszego Prospektu Emisyjnego (z
zastrzezeniem ewentualnych suplementow do niego). W tym dniu wygasnie rowniez wyrazna zgoda
Emitenta na wykorzystanie niniejszego Prospektu Emisyjnego do dalszej odsprzedazy Ilub
ostatecznego plasowania.

Kazdy posrednik finansowy wykorzystujacy Prospekt Emisyjny musi o§wiadczy¢ na swojej stronie
internetowej, ze korzysta z Prospektu Emisyjnego za zgoda Emitenta i zgodnie z warunkami, ktérym
taka zgoda podlega. Emitent o§wiadcza, ze przyjmuje na siebie odpowiedzialno$¢ za tre§¢ Prospektu
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Emisyjnego i suplementéw do niego na podstawie art. 19 WPPG (ustawa Ksiestwa Lichtensteinu o
prospekcie emisyjnym papierow wartosciowych z dnia 23 maja 2007 r. ze zmianami) rOwniez w
odniesieniu do kazdej pdzniejszej odsprzedazy lub ostatecznego ztozenia papieréw wartosciowych
przez posrednikow finansowych. Emitent nie ponosi zadnej dalszej odpowiedzialno$ci. Zgoda
Emitenta na korzystanie z niniejszego Prospektu Emisyjnego nie podlega zadnym innym warunkom,
ale moze zosta¢ cofnigta lub ograniczona w dowolnym momencie, przy czym jakiekolwiek cofnigcie
lub ograniczenie wymaga suplementu do Prospektu Emisyjnego.

W przypadku gdy posrednik finansowy sklada ofert¢ w odniesieniu do Obligacji, jest on
zobowiazany do podania informacji o warunkach oferty w momencie jej skladania.

Dzial B - Emitent i ewentualni gwaranci

B.1

Nazwa prawna (statutowa) i handlowa Emitenta.

Nazwa prawna (statutowa) Emitenta to "Sun Contracting AG". Nazwa handlowa Emitenta nie zostata
jeszcze opracowana z uwagi na fakt, ze dopiero rozpoczyna on dzialtalnos¢.

B.2

Siedziba oraz forma prawna Emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z ktorym emitent prowadzi
swoja dzialalnos¢, a takze kraj siedziby Emitenta.

Emitent ma siedzib¢ w Triesen, w Ksigstwie Liechtensteinu, i jest spotka akcyjng na mocy prawa
Ksigstwa Liechtensteinu.

Emitent jest wpisany do Rejestru Handlowego Ksigstwa Liechtensteinu pod numerem rejestracyjnym
FL-0002.555.661-3. Wilasciwym urzedem rejestrujacym jest Biuro Sprawiedliwos$ci Ksigstwa
Liechtensteinu.

Emitent zostat zatozony w dniu 6 wrzesnia 2017 r. w Ksigstwie Lichtensteinu i wpisany do Rejestru
Handlowego Ksigstwa Lichtensteinu w dniu 7 wrze$nia 2017 r. i od tego czasu prowadzi dzialalno$¢
w formie spotki akcyjnej na prawie Ksigstwa Lichtensteinu.

B.4b

Informacja na temat jakichkolwiek znanych tendencji majacych wplyw na Emitenta oraz na
branze, w ktorych emitent prowadzi dzialalnos¢.

Od dnia publikacji rocznego sprawozdania finansowego Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz
od dnia sporzadzenia Business Planu (Appendix 2 do Prospektu) na dzien 1 lutego 2018 r. (wraz ze
zmianami z dnia 1 lipca 2019 r.), nie nastapity zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach
Emitenta.

Emitent nie jest §wiadomy zadnych tendencji, niepewnosci, zadan, zobowigzan ani zdarzen, ktore
moga mie¢ istotny wplyw na perspektywy Emitenta co najmniej w biezagcym roku obrotowym.

B.5

Opis grupy kapitalowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie — w przypadku Emitenta,
ktory jest czeScig grupy.

Sam Emitent nie nalezy do zadnej nadrzg¢dnej grupy kapitatowej. Jako podmiot dominujacy Emitent
posiada po 100% udziatow w Sun Contracting Germany GmbH, sun-inotech GmbH oraz SUN
Contracting GmbH, ktére z kolei posiadaja udziaty w innych spoétkach (Sun Contracting Angern
GmbH (dawniej: BSW Solarpark GmbH), enerXia Norica Plus GmbH). Emitent wraz z tymi
podmiotami bezposrednio i posrednio zaleznymi tworzy Grupe Kapitalowa Sun Contracting, ktora
dziala na terenie catej Europy w dziedzinie energetyki stonecznej. Szczegodlny nacisk w dzialalnosci
Sun Contracting Group kladzie si¢ na eksploatacje systemow energii slonecznej w Austrii,
Niemczech i Liechtensteinie; Sun Contracting Group dziala rdwniez w innych krajach europejskich
na zasadzie projektow.

B.9

Prognozy lub szacunki zyskow.

Nie dotyczy, poniewaz Emitent nie przedstawia prognoz ani szacunkoéw dotyczacych zyskow.

B.10

Opis charakteru wszystkich zastrzezen zawartych w raporcie bieglego rewidenta w odniesieniu
do historycznych informacji finansowych.

W sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2018 audytor
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zawarl nastepujace uwagi:

Emitent posiada nalezno$ci w wysokosci 2.714.746,37 EUR. Audytor nie byl w stanie ostatecznie
oceni¢ $ciggalnosci naleznosci w wysokosci 1.062.266,78 EUR. Ponadto Emitent wykazuje aktywa
finansowe w wysokosci 9.780.000,59 EUR. Audytor nie byl w stanie ostatecznie oszacowac
mozliwosci odzyskania aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. Biegly rewident
zwrocit rowniez uwage, ze wbrew przepisom art. 179a PGR (ustawa Ksiestwa Lichtensteinu
Personen- und Gesellschafisrecht z dnia 20 stycznia 1926 r.), roczne sprawozdanie finansowe nie
zostalo przedlozone do zatwierdzenia organowi najwyzszemu w terminie sze$ciu miesigcy od
zakonczenia roku obrotowego. W zwigzku z tym biegly rewident wydal jedynie ograniczong opini¢ z
badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

B.12

Wybrane historyczne informacje finansowe.

Ponizsze wybrane informacje finansowe pochodza ze zbadanego sprawozdania finansowego
Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. (niepelny rok obrotowy) oraz ze zbadanego sprawozdania
finansowego Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r. W zwiazku z tym zbadane informacje finansowe
zawarte w niniejszym Prospekcie nie sg starsze niz 18 miesigcy.

Wybrane informacje finansowe za rok obrotowy konczgcy sie 31.12.2017 (niepetny rok obrotowy) i
za pierwszy pelny rok obrotowy konczgcy sie 31.12.2018.

Ponizsze wybrane informacje finansowe pochodzg z bilansu zbadanego sprawozdania finansowego
Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. (niepelny rok obrotowy) oraz z bilansu zbadanego
sprawozdania finansowego Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r.:

Bilans 31.12.2017 31.12.2018
(w EUR)

Aktywa

Aktywa obrotowe 88.668 4.088.274,53
Aktywa trwate 206.689 9.786.600,59
Suma aktywow 295.357 13.874.875,12
Pasywa

Zobowigzania 1 rezerwy na 118.619 12.277.886,97
zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe 8.758.837,36
Zobowigzania dlugoterminowe 3.434.474,51
Rezerwy na zobowigzania 10.962 74.370,00
Rozliczenia miedzyokresowe 107.657 10.205,10
Kapitat wlasny 176.738 1.596.988,15
Suma pasywow 295.357 13.874.875,12

(Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz roczne
sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r.)

Rachunek zyskow i strat przedstawia nastgpujace wyniki za okres podany w zbadanym sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2017 r. (od 7 wrzesnia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. (niepelny rok
obrotowy)) oraz za okres podany w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2018
r. (od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.):

Rachunek zyskow i strat 07.09.2017 do 31.12.2017 | 01.01.2018 do 31.12.2018
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(w EUR)

Zysk brutto 102.023 1.359.111.64
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 87.927 641.751,08
Koszty finansowe =227 -46.792,86
Zysk ze zwyklej dziatalnos$ci

gospodarczej 87.700 594.958,22
Zysk netto 76.738 520.250,61

(Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz roczne
sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r.)

Rachunek przeptywow pieni¢znych przedstawia nastgpujace wyniki za okres wskazany w zbadanym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2017 r. (od 7 wrze$nia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
(niepetny rok obrotowy)) oraz za okres wskazany w zbadanym sprawozdaniu finansowym na dzien
31 grudnia 2018 r. (od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r.):

Rachunek przeplywow 07.09.2017 do 31.12.2017 | 01.01.2018 do 31.12.2018
pieni¢znych

(w EUR)

Srodki pieniezne na koniec 76.738 520.250,61
okresu:

Przeptywy $rodkéw pienigznych -11.332 365.234,61
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych 0 0

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pienigznych

z dziatalnosci finansowe;j 100.000,00 900.000,00

(Zrodto: Roczne sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 r. oraz roczne
sprawozdanie finansowe Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 r.)

Emitent o§wiadcza, Ze nie wystapily zadne istotne niekorzystne zmiany w perspektywach Emitenta
od czasu opublikowania jego ostatniego sprawozdania finansowego zbadanego przez bieglego
rewidenta.

Wybrane dane finansowe do srodrocznego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2018 r.

Ponizsze wybrane informacje finansowe zostaty zaczerpnigte z niezbadanego skroconego bilansu
Emitenta sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 r. (§rédroczne sprawozdanie finansowe):

Skrocony bilans 30.06.2018
(w EUR)

Aktywa

Aktywa obrotowe 445.884,88
Aktywa trwate 626.687,91
Suma aktywow 1.072.572,79
Pasywa
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 540.386,98
Zobowiqgzania krotkoterminowe 389.000,00
Rozliczenia migedzyokresowe 108.827,16
Zobowigzania diugoterminowe 30.000,00
Rezerwy na zobowigzania 12.559,82

Kapitat wiasny 532.185,81

Suma pasywow 1.072.572,79

(Zrodto: Niebadane skrécone sprawozdanie finansowe (Srodroczne sprawozdanie finansowe)
Emitenta na dzien 30 czerwca 2018 r.)

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. przedstawia si¢
nastepujaco:

Skrocony rachunek zyskow i strat 01.01.2018 do 30.06.2018
(w EUR)

Zysk brutto 358.090,29

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 358.090,29

Koszty finansowe - 1.044,70

Zysk ze zwyklej dzialalno$ci gospodarczej | 357.045,59

Zysk netto 355.448,27

(Zrédto: Niebadane skrocone sprawozdanie finansowe (Srodroczne sprawozdanie finansowe)
Emitenta na dzien 30 czerwca 2018 r.)

Rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. przedstawia
si¢ nastepujaco:

Rachunek przeplywéw pieni¢znych 01.01.2018 do 30.06.2018
(w EUR)

Srodki pienigzne na koniec okresu 355.448,27
Przeptywy srodkow pieni¢znych z 267.923,70

dzialalnosci operacyjne

Przeptywy srodkoéw pieni¢znych Z 0

dzialalnos$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pieni¢znych Z 0

dzialalnosci finansowej

(Zrédto: Niebadane skrocone sprawozdanie finansowe (Srodroczne sprawozdanie finansowe)
Emitenta na dzien 30 czerwca 2018 r.)
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Po zakonczeniu okresu ujetego w historycznej informacji finansowej nie wystapity zadne znaczace
zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta.

B.13

Opis wydarzen z ostatniego okresu odnoszacych si¢ do Emitenta, ktore maja istotne znaczenie
dla oceny wyplacalnosci Emitenta.

Emitent w przesztosci dokonywat wszystkich ptatnosci w terminie. Nie ma zadnych zaleglosci.

W dniu 29 maja 2018 r. Emitent opublikowal prospekt emisyjny dotyczacy publicznej oferty
pozyczki podporzadkowanej z prawem do udzialu w zysku zgodnie ze schematem C austriackiej
ustawy o rynkach kapitatowych. Maksymalna wysoko$¢ pozyczki podporzadkowanej z prawem do
udzialu w zysku wynosi 50.000.000,00 EUR i zostata zwigkszona do 100.000.000,00 EUR (w
suplemencie do prospektu z dnia 24 maja 2019 r). Od dnia 19.02.2020 subskrybowano i obje¢to
pozyczki podporzadkowane z prawem do udziatu w zysku na taczng kwote 91.959.720 EUR (bez
nadwyzki).

Ponadto Emitent wyemitowat Obligacj¢ ("Obligacja imienna Sun Contracting 2018") o tacznej
warto$ci nominalnej do 96.000.000,00 EUR, ktora dzieli si¢ na imienne, rowne obligacje o statym
oprocentowaniu o wartosci nominalnej 0,96 EUR kazda. Prospekt emisyjny zostal zatwierdzony
przez FMA Liechtenstein (Financial Market Authority Liechtenstein — Urzqd ds. Rynku Finansowego
Ksiestwa Liechtensteinu) w dniu 30 lipca 2018 r. i zgtoszony do Urzedu ds. Rynku Finansowego
Republiki Austrii, Federalnego Urzedu Nadzoru Finansowego w Republice Federalnej Niemiec,
Commission de Surveillance du Secteur Financier (Komisja Nadzoru nad Sektorem Finansowym) w
Wielkim Ksiestwie Luksemburga oraz do wlasciwych organdw nadzoru nad rynkiem finansowym w
Republice Czeskiej, na Wegrzech, w Bulgarii, we Wtoszech i na Stowacji. W dniu 11 czerwca 2019
r. Emitent opublikowal suplement do Prospektu Emisyjnego Obligacji imiennej Sun Contracting
2018, zatwierdzony przez Financial Market Authority Liechtenstein. Inwestorzy zlozyli zapisy na
obligacje imienne Sun Contracting 2018 w tacznej kwocie 12.926.025 EUR (stan na: 29.07.2019), a
Emitent je zaakceptowat (bez nadwyzki).

Dodatkowo Emitent emituje obligacj¢ na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej do 10.000.000,00
EUR ("Obligacja na okaziciela"), ktora dzieli si¢ na réwne obligacje na okaziciela o stalym
oprocentowaniu o wartosci nominalnej 1.000,00 EUR kazda i ktore zostana zaoferowane inwestorom
w Ksiestwie Liechtensteinu i Republice Austrii w okresie od 19 lipca 2019 r. (wlacznie) do 18 lipca
2020 r. (wlacznie). Prospekt emisyjny zostal zatwierdzony przez FMA Liechtenstein w dniu 18 lipca
2019 r. i zgloszony do Urzedu ds. Rynku Finansowego Republiki Austrii. Cena emisyjna obligacji na
okaziciela wyniesie 1.020,00 EUR za jedna obligacje. Obligacje na okaziciela stanowia bezposrednie
i bezwarunkowe zobowigzanie Emitenta, nie bgdac ani podporzadkowane, ani zabezpieczone i maja
takg samg range jak wszystkie inne obecne lub przyszie niezabezpieczone i niepodporzadkowane
zobowigzania Emitenta, o ile te inne zobowigzania nie sg uprzywilejowane na mocy obowigzujacych
przepisbw prawa. Obligacja na okaziciela bedzie oprocentowana wedlug stalej rocznej stopy
procentowej w wysokosci 5,00% jej warto$ci nominalnej w okresie od 1 pazdziernika 2019 r.
(wlacznie) do 30 wrzesnia 2024 r. (wlacznie). Wraz z suplementem zatwierdzonym przez FMA
Liechtenstein w dniu 20 wrzesnia 2019 r. i opublikowanym przez Emitenta, oferta publiczna
Obligacji na okaziciela zostata rozszerzona na Republik¢ Federalng Niemiec. Na wniosek Emitenta
skierowany do FMA Liechtenstein prospekt emisyjny zostal rowniez zgloszony do Federalnego
Urzgdu Nadzoru Finansowego w Republice Federalnej Niemiec. Obligacja na okaziciela ISIN
ATO0000A292R9 zostata wprowadzona do obrotu na wiedenskiej gietdzie papierow wartoSciowych
(Vienna Stock Exchange, Vienna MTF), a jej pierwsze notowanie miato miejsce 21 listopada 2019 r.
Dotychczas inwestorzy ztozyli zapisy na obligacje na okaziciela w tacznej kwocie 1.433.373 EUR
(od 19.02.2020) (bez nadwyzki).

Jako podmiot dominujacy Emitent posiada 100% udzialéw w Sun Contracting Germany GmbH od
dnia 16 listopada 2018 r., w Sonnenstrom PV Konzept GmbH (obecnie Sun-inotech GmbH) od dnia
5 wrze$nia 2018 r., zarejestrowanej w austriackim rejestrze spétek pod numerem FN 446110 w, oraz
w GW Energie Holding GmbH (obecnie SUN Contracting GmbH) od dnia 5 wrze$nia 2018 r.,
zarejestrowanej w austriackim rejestrze spotek pod numerem FN 348587 d. Nabycie udziatlow
nastgpito w celu rozszerzenia portfela zaktadow produkcyjnych Emitenta. Dziatalno$¢ operacyjna
spotek zaleznych polega na dostawie i montazu systemow fotowoltaicznych.
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W sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok 2018 audytor
zawarl nastepujace uwagi:

Emitent posiada nalezno$ci w wysokosci 2.714.746,37 EUR. Audytor nie byl w stanie ostatecznie
oceni¢ $ciggalno$ci naleznosci w wysokosci 1.062.266,78 EUR. Ponadto Emitent wykazuje aktywa
finansowe w wysokosci 9.780.000,59 EUR. Audytor nie byl w stanie ostatecznie oszacowac
mozliwosci odzyskania aktywow finansowych w wysokosci 8.614.000,00 EUR. Biegly rewident
zwrocit rowniez uwage, ze wbrew przepisom art. 179a PGR, roczne sprawozdanie finansowe nie
zostalo przedlozone do zatwierdzenia organowi najwyzszemu w terminie sze$ciu miesigcy od
zakonczenia roku obrotowego. W zwigzku z tym biegly rewident wydal jedynie ograniczong opini¢ z
badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r.

Poza tym, w ostatnim czasie nie mialy miejsca zadne wydarzenia, ktore mialyby istotne znaczenie
dla dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta i oceny jego wyplacalnosci.

B.14 | Zalezno$¢ Emitenta od innych jednostek w ramach Grupy.
Nie dotyczy, poniewaz Emitent nie jest zalezny od innych spélek z Grupy Kapitatowej Sun
Contracting.

B.15 | Opis podstawowej dzialalnosci Emitenta.

Podstawowa dziatalno$cia Emitenta jest dostarczanie, finansowanie i eksploatacja systemow
solarnych (fotowoltaika) w oparciu o modele kontraktowe.

Przedmiotem modelu biznesowego "kontraktowania" (zwanego réwniez "kontraktowaniem
fotowoltaicznym") opracowanego w odniesieniu do systemow energetyki stonecznej (fotowoltaika)
jest dostawa kompletnej instalacji fotowoltaicznej z wyj$ciem modutowym uzgodnionym wczesniej
pomiedzy klientem kontraktujacym a Emitentem, jak réwniez montaz kompletnej instalacji wraz z
niezbednymi materiatami i zwigzanymi z nig urzadzeniami zabezpieczajacymi (ograniczniki
przepigé, wyréwnanie potencjatéw itp.). Klient udostgpnia Emitentowi swoja powierzchni¢ dachowsa
na okreslony czas.

Umowy uzytkowania i sprzedazy sa zawierane pomigdzy Emitentem a danym klientem. Stanowia
one, ze dany odbiorca otrzymuje energi¢ elektryczng wytwarzang w systemie fotowoltaicznym od
operatora systemu, czyli od Emitenta, po ustalonych umownie kosztach. Okres obowigzywania
umowy wynosi na ogdét 18 lat. Po wygasnieciu uméw uzytkowania i1 sprzedazy, system
fotowoltaiczny staje si¢ wlasnosciag danego klienta. W okresie obowigzywania umowy jedynie
operator systemu fotowoltaicznego, Emitent, jest odpowiedzialny za eksploatacje oraz konserwacje 1
serwis systemu fotowoltaicznego.

Za dostawe 1 montaz kompletnego systemu fotowoltaicznego Emitent otrzymuje wynagrodzenie
zalezne od zysku osigganego z danego kompletnego systemu fotowoltaicznego. Jest ono wyptacane
Emitentowi przez klienta w miesi¢gcznych ratach. W umowie uzgadnia si¢ stalag kwot¢ w EUR za
kWh wyprodukowanej energii elektrycznej na caly okres obowigzywania umowy (przyktad: 0,18
EUR za kWh wyprodukowanej energii elektrycznej).

W ciagu pierwszych dwunastu miesigcy miesigczna stawka jest obliczana na podstawie mocy
zainstalowanego modulu i minimalnej liczby godzin nastonecznienia, ktére nalezy zalozy¢ dla
danego regionu. Miesi¢czna kwota jest ustalana indywidualnie dla kazdego projektu.

Na koniec dwunastu miesigcy wynagrodzenie jest dostosowywane do zmierzonej, rzeczywistej
wydajnosci elektrycznej systemu fotowoltaicznego, a rdéznica pomigdzy zatozonym zuzyciem a
rzeczywistym jest zwracana. Korekta ta jest dokonywana corocznie i opiera si¢ na zapisach
rzeczywiste] wydajnosci systemu fotowoltaicznego z roku poprzedniego. Wydajnos¢ jest wigc
obliczana na podstawie rzeczywiscie wyprodukowanej energii elektrycznej i jest corocznie
korygowana do rachunku zyskow i strat za rok poprzedni.

Wraz z ostatnig miesi¢czna ptatnoscia ratalna, cata instalacja staje si¢ wlasnoscia klienta.

Model biznesowy Emitenta polega zatem przede wszystkim na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dla Emitenta koszty budowy i utrzymania systemu fotowoltaicznego na ogoét zwracaja
si¢ po ok. 4-7 latach, dzigki czemu Emitent moze osigga¢ zyski z tej dziatalno$ci w pozostatych
latach obowigzywania umowy.
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Korzy$¢ dla odbiorcy polega na tym, ze uzgodniona z Emitentem cena zakupu energii jest zasadniczo
taka sama jak cena, ktora dany odbiorca musiatby zaptaci¢ dostawcy energii w momencie zawarcia
umowy. Jednak umowy uzytkowania i kupna zasadniczo przewiduja, ze w okresie obowigzywania
umowy nie nastapi wzrost cen, co daje klientowi wigksza przewidywalno$¢ w odniesieniu do jego
kosztow energii. Ponadto pod koniec okresu obowigzywania umowy, ktory z reguly wynosi 18 lat,
klient otrzymuje prawo wtasno$ci do systemu fotowoltaicznego bez dodatkowej optaty.

Opisana powyzej dziatalno$¢ Emitenta opisuje jego model biznesowy w Austrii. Emitent zamierza
oferowa¢ swoje ustugi rowniez na innych rynkach, przy czym model biznesowy jest uzalezniony od
warunkow prawnych i regulacyjnych panujacych na poszczegdlnych rynkach. Model biznesowy, w
ktorym Emitent bedzie prowadzit dzialalno$¢ poza granicami Austrii, moze rézni¢ si¢ od
austriackiego modelu biznesowego Emitenta w szczegodlnoSci tym, ze energia elektryczna
wytwarzana przez system fotowoltaiczny niekoniecznie bedzie dostarczana do osoby (fizycznej lub
prawnej) dostarczajacej powierzchnie dachowe.

Model biznesowy w Niemczech rézni si¢ obecnie od modelu biznesowego w Austrii w zakresie, w
jakim energia elektryczna wytwarzana przez system fotowoltaiczny zainstalowany na dachu klienta
niekoniecznie jest dostarczana do klienta, lecz wprowadzana do sieci, w zwigzku z czym Emitent
otrzymuje wynagrodzenie od operatora sieci. Model biznesowy przewiduje zawieranie umow na
dostawy energii elektrycznej z tymi klientami w Niemczech, ktérzy dostarczaja roéwniez
powierzchni¢ dachowa. Jednak energia elektryczna wytwarzana przez system fotowoltaiczny jest w
wigkszosci przypadkéw wprowadzana do sieci i nie jest dostarczana do klienta, ktdry zapewnia
przestrzen dachowa. Emitent zawrze odpowiednie umowy uzytkowania (umowy uzytkowania
powierzchni dachowych) z klientami, ktoérych powierzchnie dachowe Emitent wykorzystuje do
budowy systemu fotowoltaicznego, na podstawie ktorych Emitent zobowiazuje si¢ do uiszczenia
klientowi (i wilascicielowi odpowiednich powierzchni dachowych) optaty za uzytkowanie (raz lub
kilka razy w roku). Na podstawie umow uzytkowania oraz pod warunkiem technicznej
wykonalnosci, Emitent jest uprawniony do wykonania i eksploatacji instalacji fotowoltaicznej (w
tym wszystkich komponentdw, urzadzen, czgéci i instalacji pomocniczych) na powierzchniach
dachowych klienta. Obejmuje to wszystkie niezbgdne i uzasadnione S$rodki (takie jak prace
montazowe, konserwacyjne i naprawcze, przylaczenie do sieci zgodne z EEG, zdalny monitoring,
zabezpieczenia itp.) dla zapewnienia dziatania systemu fotowoltaicznego W umowach uzytkowania
klient upowaznia Emitenta do podjecia wszelkich dziatan (sktadania i otrzymywania oswiadczen),
ktore sa niezbedne do uzyskania niezbgdnych zezwolen administracyjnych. System fotowoltaiczny
pozostaje wlasnosciag Emitenta przez czas trwania umowy uzytkowania.

W celu zabezpieczenia prawa uzytkowania przez Emitenta na podstawie umowy uzytkowania w
zwigzku z budowa, eksploatacja i uzytkowaniem instalacji fotowoltaicznych, klient i witasciciel
powierzchni dachowych zobowigzuje si¢ do ustanowienia stuzebnosci osobistych na rzecz Emitenta i
wpisania ich do ksiegi wieczystej. Podobnie, klient zobowiazuje si¢ do unikania wszystkiego, co
mogltoby prowadzi¢ do zaklocenia lub uposledzenia dzialania systemu fotowoltaicznego. W
szczegblnoscei klient zobowiazuje si¢ nie stawia¢ zadnych przeszkod lub konstrukeji oraz nie sadzi¢
zadnych drzew lub krzewow, ktdre mogltyby rzuca¢ cien na systemy fotowoltaiczne lub wystawiac je
na wiatr.

Mozna ustali¢ z klientem, ze po uptywie indywidualnie uzgodnionego terminu instalacja
fotowoltaiczna zostanie zdemontowana lub sprzedana klientowi i tym samym stanie si¢ jego
wlasnos$cig. Alternatywnie, mozna uzgodni¢ z klientem, ze umowa uzytkowania zostanie
przedtuzona. W tym przypadku klient otrzymatby odpowiednia optate od Emitenta za udostepnienie
powierzchni dachowych. Emitent otrzymatby wynagrodzenie od operatora sieci za zasilanie w
energi¢ elektryczng wytwarzang w systemie fotowoltaicznym.

B.16

W zakresie, w jakim znane jest to Emitentowi, czy Emitent jest bezposrednio lub posrednio
podmiotem posiadanym lub kontrolowanym oraz wskazanie podmiotu posiadajacego lub
kontrolujacego, a takze opis charakteru tej kontroli.

Kapital zaktadowy spotki wynosi 1.000.000,00 EUR i dzieli si¢ na 100.000.000 akcji imiennych o
wartosci 0,01 EUR kazda i jest w pelni optacony. Struktura akcjonariatu przedstawia si¢ nastepujaco:

Akcjonariusz Liczba akcji Udzial procentowy

Andreas Pachinger 99.000.000 99,00%
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Christian Bauer 1.000.000 1,00%
Suma 100.000.000 100,00%

Ponadto, zgodnie z wiedza Emitenta, nie istnieja zadne powigzania o charakterze kontrolnym.

B.17

Ratingi.

Nie dotyczy, poniewaz nie sg sporzadzane ratingi dla Emitenta.

Dzial C — Papiery wartoSciowe

C1

Opis typu i klasy papieréw wartoSciowych stanowiacych przedmiot oferty lub dopuszczenia do
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papieréw wartoSciowych.

Przedmiotem niniejszego Prospektu sa obligacje imienne Emitenta o tacznej wartosci nominalnej do
96.000.000,00 EUR, w liczbie maksymalnie 100.000.000 obligacji o warto$ci nominalnej 0,96 EUR
kazda ("Obligacje czesciowe" lub "Obligacje").

Obligacje sg emitowane w formie emisji dlugookresowej. Obligacje sa platne po raz pierwszy w dniu
1 sierpnia 2019 r. ("Pierwsza data waluty"). Nastepnie Obligacje beda ptatne w kazdym 1-szym lub
15-tym dniu kazdego miesigca ("Kolejna data waluty"). Oznacza to, ze inwestorzy zamierzajacy
dokona¢ zapisu na Obligacje musza zaptaci¢ Emitentowi wymagang kwote nominalng (plus premia)
w pierwszym lub pigtnastym dniu kazdego miesigca. Jezeli inwestor dokonuje zapisu na Obligacje
nie w dniu 1 sierpnia danego roku, lecz w innej dacie waluty, to w tym okresie odsetkowym otrzyma
jedynie odsetki za okres proporcjonalny.

Obligacje majg okres wykupu 30 lat, tj. do dnia 31 lipca 2049 r.

Obligacje nie posiadaja kodu ISIN (International Securities Identification Number —
Migdzynarodowy  Numer  Identyfikacyjny  Papierow  Wartosciowych) ani innego kodu
identyfikacyjnego papierow wartosciowych.

C.2

Waluta emisji papieréw wartosciowych.

Obligacje sa denominowane w Euro.

CsS

Opis wszystkich ograniczen dotyczacych swobodnej zbywalno$ci papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy, poniewaz nie ma ograniczen w swobodnej zbywalnosci.

Jednakze rzeczywista plynno$¢, a tym samym faktyczna zbywalno$¢ Obligacji bedzie ograniczona,
poniewaz Obligacje nie beda notowane na rynku regulowanym ani nie beda wprowadzone do
wielostronnego systemu obrotu.

C.8

Opis praw zwiazanych z papierami wartoSciowymi, w tym ranking oraz ograniczenia tych
praw.

Platnos¢ odsetek. Emitent zobowigzuje si¢ do zaptaty odsetek od Obligacji w Euro w terminie
wymagalnos$ci. Z zastrzezeniem obowiazujacych przepisow prawa podatkowego i innych wlasciwych
przepisow prawa, wyptata kapitatu i odsetek od Obligacji bedzie dokonywana w kazdym przypadku
poprzez zaksiggowanie na odpowiednim rachunku wskazanym przez posiadacza Obligacji
(Obligatariusza), przy czym Emitent bgdzie pobierat podatek od zyskow kapitatowych nalezny od
odsetek. Agent rozliczeniowy w odniesieniu do Obligacji nie zostat i nie zostanie wyznaczony.

Inwestorzy powinni ustali¢ jakiemu opodatkowaniu podlegaja poszczegélne Obligacje, na ktore
sktadaja zapisy.

W okresie naliczania odsetek nie beda wyptacane zadne odsetki od Obligacji. Odpowiednie odsetki
beda nalezne dopiero na koniec okresu ich naliczania lub, w przypadku wypowiedzenia, w momencie
sptaty wymagalnego kapitatu wplaconego na Obligacje.

Kolejnosé w rankingu. Obligacje stanowig bezposrednie i bezwarunkowe zobowigzanie Emitenta,
nie bedac ani podporzadkowane, ani zabezpieczone i maja taka samg range jak wszystkie inne
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obecne lub przyszle niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowigzania Emitenta, o ile te inne
zobowigzania nie s3 uprzywilejowane na mocy obowiazujacych przepisoOw prawa.

Prawa do wypowiedzenia umowy. W przypadku uchwalenia jakiegokolwiek przepisu prawnego w
Ksiestwie Liechtensteinu lub zmiany jego zastosowania lub oficjalnej interpretacji, w wyniku czego
powstaja podatki, optaty lub inne obcigzenia w przypadku ptatnosci przez Emitenta kapitatu lub
odsetek od Obligacji w drodze potracenia lub odliczenia u zrodta, a Emitent jest zobowigzany do
zaplaty dodatkowych kwot, Emitent jest uprawniony do wypowiedzenia Obligacji w catosci, ale nie
W czgéci, z zachowaniem co najmniej trzydziestodniowego okresu wypowiedzenia w celu ich
wczesniejszego wykupu po wartosci nominalnej powigkszonej o naliczone odsetki. Wypowiedzenie
nastapi poprzez ogloszenie zgodnie z pkt. 14 Warunkow Emisji Obligacji (Terms and Conditions of
the Sun Contracting Registered Bond 2019 — Appendix 1 do Prospektu), przy czym wypowiedzenie
takie staje si¢ skuteczne po uptywie 30 dni od dnia ogloszenia wypowiedzenia zgodnie z pkt. 14
Warunkéw Emisji Obligacji. Zawiadomienie o wypowiedzeniu jest nieodwotalne, musi wskazywac
date ustalong dla dokonania wykupu oraz zawiera¢ podsumowanie okoliczno$ci stanowigcych
podstawe prawa Emitenta do wykupu Obligacji.

Ani Obligatariuszom, ani Emitentowi nie przysluguje zwykte prawo do wypowiedzenia przez okres
pierwszych pieciu lat okresu waznos$ci Obligacji, tj. do dnia 31 lipca 2024 r. wlacznie. Po uplywie
tego okresu zaro6wno Emitent, jak i kazdy Obligatariusz sa uprawnieni do wykupu Obligacji z
szesciomiesigcznym okresem wypowiedzenia w terminach wykupu 1 lutego i 1 sierpnia kazdego
roku. Pierwsze zwykle wypowiedzenie jest zatem mozliwe ze skutkiem od dnia 1 lutego 2025 r.
(wynika to z okresu 5 (pigciu) lat bez wypowiedzenia oraz okresu wypowiedzenia wynoszacego 6
(sze$¢) miesiccy po uptywie okresu karencji). Zwykle wypowiedzenie nie wymaga podania
przyczyny wypowiedzenia. W przypadku wypowiedzenia przez Emitenta Obligacji, wypowiedzenie
takie nastgpi w catos$ci w stosunku do wszystkich pozostajacych do wykupu Obligacji. W przypadku
ztozenia przez Obligatariusza wypowiedzenia, wypowiedzenie takie jest dokonywane wytgcznie w
odniesieniu do Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza; Obligacje innych Obligatariuszy
pozostaja nienaruszone.

Kazdy Obligatariusz ma prawo do nadzwyczajnego wypowiedzenia swoich Obligacji i zazadania ich
natychmiastowej sptaty po wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki naliczone proporcjonalnie do
dnia sptaty, jezeli istnieje ku temu wazna przyczyna. Wazna przyczyna istnieje w szczegélnosci, gdy

a) Emitent nie dokona sptaty kapitatu lub odsetek w terminie 30 dni od daty ich wymagalno$ci;

b) Emitent narusza inne zobowiazania wynikajace z Obligacji lub Warunkéw Emisji Obligacji, a
naruszenie trwa dluzej niz 30 dni od otrzymania pisemnego zadania zaprzestania naruszenia;

c) zlozono wniosek o wszczgeie postepowania upadiosciowego wobec Emitenta oraz - w
przypadku zlozenia wniosku przez osobe trzecia - wniosek ten nie zostanie wycofany w
terminie 60 dni lub oddalony z innych przyczyn niz brak srodkow na pokrycie kosztow (lub ich
odpowiednika w innym systemie prawnym);

d) Emitent zostanie postawiony w stan likwidacji, zakonczy dzialalno$¢ gospodarcza w catosci lub
W przewazajacej czgsci, sprzeda lub w inny sposob przeniesie znaczng cz¢$¢ swoich aktywow.

Prawo do wypowiedzenia wygasa, jezeli przed skorzystaniem z prawa do wypowiedzenia ustata
okoliczno$¢ stanowigca podstawe do wypowiedzenia.

(O

Opis praw zwigzanych z papierami wartoSciowymi.

Nominalna stopa procentowa i daty wymagalnosci odsetek. Obligacje beda oprocentowane wedlug
stopy procentowej wynoszacej 5,25% w skali roku liczone od kwoty nominalnej wedtug stanu na
dzien 1 sierpnia 2019 r. Odsetki nie beda wyptacane w sposdb ciagly, ale sa ptatne w terminie
wymagalnoséci. Obligatariuszom beda wyptacane odsetki dopiero po uptywie terminu wykupu
Obligacji lub - jezeli odpowiednie Obligacje zostang wczesniej zakonczone - w momencie splaty
kapitatu wptaconego na Obligacje. Ponadto Obligatariusze otrzymaja odsetki sktadane w wysokosci
5,25% rocznie od niezaptaconych kwot odsetek, ktore beda rowniez wymagalne w momencie splaty
kapitatu wptaconego na Obligacje. Okres odsetkowy do obliczania odsetek w skali roku to okres od
odpowiedniej daty waluty (wlacznie) do pierwszej wirtualnej daty wyplaty odsetek (bez
uwzglednienia tego dnia) oraz okres od kazdej kolejnej wirtualnej daty wyplaty odsetek (wlacznie)
do odpowiedniej kolejnej wirtualnej daty wyplaty odsetek (bez uwzglednienia tego dnia). W
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przypadku, gdy inwestor dokona subskrypcji Obligacji w trakcie trwania okresu naliczania odsetek,
w momencie splaty kapitalu wptaconego na Obligacje otrzyma on wylacznie odsetki proporcjonalne
do okresu posiadania Obligacji w okresie naliczania odsetek.

Dodatkowo, Emitent bedzie przyznawat obligatariuszom odsetki premiowe w wysokosci 5,25% w
skali roku od Obligacji, jezeli okres posiadania poszczegdlnych Obligacji bedzie dtuzszy niz 7 lat, w
nastepujacy sposob:

OKres posiadania Stopa procentowa odsetek Oprocentowanie ogétem (stopa
premiowych (rocznie) w procentowa zgodnie z pkt. 5.1
punktach procentowych Warunkéw Emisji Obligacji plus
odsetki premiowe) rocznie

Wigcej niz 7 lat 0,50% 5,75%
Wiecej niz 10 lat 1,00% 6,25%
Wiecej niz 15 lat 1,50% 6,75%
Wiecej niz 20 lat 2,00% 7,25%
Wiecej niz 25 lat 2,25% 7,50%

Stopa procentowa nie jest zalezna od instrumentéw bazowych.

Odsetki sa naliczane na podstawie faktycznej/rzeczywistej zgodnie z regulaminem ICMA. Odsetki za
okres krotszy niz jeden rok oblicza si¢ na podstawie rzeczywistej liczby dni w tym okresie
podzielonej przez rzeczywistg liczbe dni w danym roku odsetkowym. Ma to rowniez zastosowanie w
przypadku, gdy Obligacje sa emitowane po dacie waluty.

Wskazanie poziomu rentownosci. Rentownos$¢ jest uzalezniona od okresu posiadania Obligacji i daty
subskrypcji. W przypadku, gdy inwestor subskrybuje Obligacje w ciggu roku odsetkowego,
rentowno$¢ obliczana jest wedlug ponizszego wzoru: Rentownos$¢ = warto$¢ nominalna pomnozona
przez stope procentowa (5,25%), podzielona przez rzeczywista liczb¢ dni w roku odsetkowym,
pomnozona przez rzeczywista liczbe dni, w ktdrych inwestor posiadat Obligacje. Jezeli inwestor
bedzie posiadal Obligacje w sposob ciagly przez caty rok odsetkowy, stopa zwrotu wyniesie 5,25%
w skali roku.

Opisane powyzej odsetki premiowe znajduja zastosowanie w cato$ci do wszystkich Obligacji
posiadanych przez inwestora w momencie osiggnig¢cia danego okresu posiadania (7, 10, 15, 20 lub 25
lat), nawet jesli niektore z tych Obligacji nie byly jeszcze posiadane przez caly okres 7, 10, 15, 20 lub
25 lat, poniewaz byly na biezaco nabywane w ramach uzgodnionej ptatnosci ratalnej. Dotyczy to
jednak wylacznie tych Obligacji, ktore sa nabywane na biezaco na podstawie istniejagcej umowy o
platnosci ratalnej, do ktorej inwestor si¢ zobowigzal. W tym szczegdlnym przypadku stalego
dodatkowego nabywania Obligacji z uzgodnionymi platno$ciami ratalnymi, okres posiadania
wiasciwy dla odsetek premiowych jest obliczany na podstawie najdluzej posiadanej Obligacji.
Jednakze w stosunku do Obligacji subskrybowanych przez inwestora dodatkowo, lecz w
pozniejszym terminie niz Obligacje, ktore zostaly nabyte na podstawie umowy o ptatnosci ratalnej,
okres posiadania wlasciwy dla odsetek premiowych nie moze rozpocza¢ si¢ przed dniem nabycia
tych Obligacji.

W przypadku niewyptacalnosci Emitenta prawo austriackie przewiduje reprezentowanie wierzycieli
Obligacji w Austrii przez ustanowionego przez sad kuratora (KuratorenG — ustawa o kuratorach,
RGBI 1874/49 zmieniona przez BGBI 10/1991 oraz Kuratoren-ErgédnzungsG — dodatkowa ustawa o
kuratorach, RGBI 1877/111 ze zmianami). Ponadto, Warunki Emisji Obligacji nie przewiduja zadnej
innej formy reprezentacji Obligatariuszy i nie bedzie miata miejsca Zzadna reprezentacja
Obligatariuszy.

C.10

W przypadku gdy Kkonstrukcja odsetek dla danego papieru wartoSciowego zawiera element
pochodny, nalezy przedstawi¢ jasne i wyczerpujace wyjasnienie, aby ulatwi¢ inwestorom
zrozumienie, w jaki sposob warto$¢ ich inwestycji zalezy od warto$ci instrumentu(-6w)
bazowego(-ych), zwlaszcza w sytuacji, gdy ryzyko jest najbardziej wyrazne.
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Nie dotyczy, poniewaz Obligacje nie zawieraja elementu pochodnego.

C.11

Wskazanie, czy oferowane papiery wartoSciowe sa lub beda przedmiotem wniosku o
dopuszczenie do obrotu, z uwzglednieniem ich dystrybucji na rynku regulowanym lub na
innych rynkach rownowaznych, wraz z okresleniem tych rynkow.

Nie jest planowane ztozenie wniosku o dopuszczenie Obligacji do obrotu na rynku regulowanym w
Unii Europejskiej ani wniosku o wprowadzenie Obligacji do wielostronnego systemu obrotu w Unii
Europejskiej lub poza nia.

Dzial D - Ryzyko

D.2

Najwazniejsze informacje o gléwnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla Emitenta.

RYZYKO RYNKOWE I RYZYKO ZWIAZANE Z PRZEDSIEBIORSTWEM

Jako spotka typu start-up Emitent nie posiada obecnie wieloletniego do$wiadczenia na rynku
kontraktow fotowoltaicznych i1 realizowal projekty fotowoltaiczne tylko w ograniczonym
zakresie.

Model biznesowy Emitenta jest mozliwy do powielenia.

Emitent jest narazony na ryzyko braku mozliwosci pozyskania kapitalu wystarczajacego do
planowanego rozszerzenia dziatalnosci.

Emitent jest narazony na ryzyko btednego oszacowania ewentualnych przysztych przejec.

Emitent podlega ryzyku kalkulacyjnemu oraz ryzyku planowania i finansowania w zwiazku z
rozwojem systemow fotowoltaicznych. Ponadto istnieje ryzyko zwigzane z faktem, ze Emitent
wszed! na rynek fotowoltaiczny stosunkowo niedawno jako start-up i w zwigzku z tym posiada
jedynie ograniczone doswiadczenie w zakresie planowania i finansowania.

W swojej podstawowej dziatalno$ci Emitent konkuruje z innymi firmami, ktére od dawna
dzialaja na rynku fotowoltaicznym.

Emitent narazony jest na ryzyko zwigzane z korzystaniem z ustug firm i podwykonawcow przy
realizacji zlecen na instalacje systemow fotowoltaicznych.

Emitent narazony jest na ryzyko op6znien lub wad w wykonaniu instalacji fotowoltaicznych lub
ich konserwacji 1 napraw, ktéore sa zwigzane z montazem 1 eksploatacja instalacji
fotowoltaicznych i moga powodowaé negatywne skutki, takie jak w szczego6lnosci roszczenia
gwarancyjne, kary umowne i utrata renomy.

Emitent jest narazony na ryzyko zwiazane z negatywnymi skutkami w zwiazku z naruszeniem
praw wlasnosci 0sob trzecich lub naruszeniem praw wlasnosci Emitenta przez osoby trzecie.

Emitent jest narazony na ryzyko sporéw prawnych z klientami, organami wladzy i dostawcami.
Poniewaz Emitent dopiero niedawno wkroczyt na rynek fotowoltaiczny jako start-up, do chwili
obecnej nie zdobyt zadnego wieloletniego do§wiadczenia w zakresie uzyskiwania zezwolen, czy
tez kontaktow z klientami i dostawcami w branzy fotowoltaicznej.

Emitent jest narazony na ryzyko, ze faktyczne zmiany w produkcji energii elektrycznej
spowoduja, iz jego model biznesowy stanie si¢ nicoptacalny.

Model biznesowy Emitenta jest narazony na ryzyko wahan meteorologicznych.

Emitent jest narazony na ryzyko negatywnego wplywu na sytuacj¢ biznesowa i finansowa oraz
wyniki dziatalnosci ze wzgledu na zmiany w przepisach prawa.

Emitent jest narazony na ryzyko niepewnosci co do Business Planu o, na ktorym opiera si¢ jego
model biznesowy.

Emitent jest zalezny od rekrutacji pracownikéw na kluczowe stanowiska.

Emitent jest narazony na ryzyko wystapienia braku ptynnosci lub trudnosci z finansowaniem.
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Emitent jest narazony na ryzyko nieuzyskania wymaganych prawem zgod i pozwolen na budowe
i eksploatacje instalacji fotowoltaicznych.

Emitent jest narazony na ryzyko przerwania eksploatacji systemow fotowoltaicznych.

Emitent jest narazony na szczegdlne ryzyko zwigzane z instalacjami fotowoltaicznymi
montowanymi na dachu.

Emitent jest narazony na ryzyko, ze calkowity okres uzytkowania komponentow
fotowoltaicznych bedzie krotszy niz obliczony przez Emitenta.

Emitent jest narazony na ryzyko, ze istniejgca ochrona ubezpieczeniowa nie bedzie
wystarczajaca do pokrycia wszystkich mozliwych szkéd.

Istnieja zagrozenia informatyczne w odniesieniu do bezpieczenstwa, poufnosci i dostgpnosci
danych.

Emitent jest narazony na ogo6lne ryzyko nieotrzymania naleznosci.
Inwestorzy nie moga polegac na opiniach i prognozach.

Wybuch choroby COVID-19 (spowodowanej przez SARS-CoV-2) dotknal szereg krajow na
catym §wiecie. Do dnia 18 marca 2020 r. przypadki zglosito 176 krajéw. W dniu 11 marca 2020
r. Swiatowa Organizacja Zdrowia dokonala oceny, ze COVID-19 moze by¢ scharakteryzowany
jako pandemia. Rzady wielu krajéw wprowadzily m.in. zakaz wstgpu na teren placéwek
handlowych i ustugowych, a takze obiektow rekreacyjnych i sportowych ("lock down"). W
chwili obecnej nie sposob oszacowaé wpltywu tych §rodkéw na gospodarki poszczegdlnych
krajow. Moze to mie¢ istotny negatywny wpltyw na syttuacje ogo6lna, dziatalno§¢ gospodarcza,
perspektywy, zarzadzanie, skonsolidowana sytuacj¢ finansowa, kapital wilasny i1 wyniki
dziatalnos$ci gospodarczej Emitenta.

RYZYKA ZWIAZANE ZE STRUKTURA KAPITALOWA EMITENTA

Emitent jest narazony na ryzyko konfliktu interesow.

Emitent jest narazony na ryzyko, ze w przypadku emisji Obligacji znaczaco wzrosnie jego
poziom zadtuzenia.

D.3

Najwazniejsze informacje o gléownych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papierow
wartosciowych.

Inwestorzy sa narazeni na ryzyko btednej decyzji inwestycyjne;.

Inwestorzy sg narazeni na ryzyko, ze Emitent bedzie pozyskaé dalszy kapitat dtuzny.
Inwestorzy nie beda otrzymywacé biezacych wyptat odsetek.

Inwestorzy sg narazeni na ryzyko kredytowe w stosunku do Emitenta.

Emitent moze zawieraé transakcje, ktore nie leza w interesie Obligatariuszy lub moga wystapic
konflikty interesow mig¢dzy Emitentem a Obligatariuszami z innych powodow.

Inwestorzy s narazeni na ryzyko braku mozliwosci wywierania wptywu na Emitenta.

Inwestorzy sg narazeni na ryzyko bardzo ograniczonej ptynnosci (zbywalnosci) Obligacji oraz na
ryzyko braku rynku dla Obligacji.

Jezeli sytuacja w zakresie prawa podatkowego ulegnie zmianie, moze to mie¢ negatywne skutki
dla inwestorow.

Koszty i wydatki zwigzane z transakcjg mogg znaczaco obnizy¢ rentowno$¢ poszczegdlnych
Obligacji.

Obligatariusze moga znajdowac si¢ w gorszej sytuacji niz inni wierzyciele Emitenta ze wzgledu
na rézne ustalenia dotyczace finansowania.

W przypadku przyszitej deprecjacji pieniadza (inflacja), realny zysk z inwestycji moze si¢
zmniejszyc.
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e Zmiany w obowiazujacych przepisach prawa, regulacjach lub praktyce administracyjnej moga
mie¢ negatywny wptyw na Emitenta, Obligacje i inwestorow.

e Inwestorzy s narazeni na ryzyko niezgodnego z prawem nabycia Obligacji.

e Inwestorzy s narazeni na ryzyko, ze inni Obligatariusze moga wypowiedzie¢ swoje Obligacje.
e Inwestorzy sg narazeni na ryzyko wzajemnego zwi¢kszania si¢ ryzyka.

e Inwestorzy sg narazeni na ryzyko ograniczonego dochodzenia swoich praw.

e Przy braku doradztwa inwestorzy sa narazeni na ryzyko, ze dane Obligacje moga nie by¢ dla nich
odpowiednie.

Dzial E — Oferta

E.2b

Przyczyny oferty i opis wykorzystania wplywow pienieznych, szacunkowa wartos¢ netto
wplywow pieni¢znych.

Emitent zaktada, ze wplywy brutto z emisji Obligacji wyniosg tacznie do 100.000.000,00 EUR.
Emitent poniesie catkowite koszty emisji, ktore szacowane sa na okoto 14% wielkosci emisji.
Emitent zaktada zatem, ze wplywy netto z emisji wyniosa do okoto 86.000.000,00 EUR.

Emitent zamierza przeznaczy¢ §rodki z emisji Obligacji na rozszerzenie dziatalnosci gospodarczej, tj.
na dziatalno§¢ w zakresie kontraktowania fotowoltaicznego. Jednoczesnie mozliwe jest, cho¢ nie
przewidywane z dzisiejszej perspektywy, ze Emitent dokona ewentualnych przeje¢ w przysztosci i
wykorzysta na ten cel roOwniez czg¢§¢ wpltywow z emisji.

E.3

Opis warunkow oferty.

Cena emisyjna (cena emisyjna) Obligacji bedzie wynosi¢ 1,00 EUR za jedna Obligacje i bedzie si¢
sktada¢ z kwoty nominalnej 0,96 EUR za jedng Obligacje oraz premii w wysokosci 0,04 EUR.

E4

Opis intereséw, wlacznie z konfliktem intereséw, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty.

Emitent jest zainteresowany pozyskaniem dodatkowych $rodkéw na rynku kapitalowym w celu ich
wykorzystania w sposdb opisany w niniejszym Prospekcie. Ponadto, Emitent ustalit premi¢ w
wysokos$ci 0,04 EUR za Obligacje.

Emitent poniesie catkowite koszty emisji, ktdre szacowane sg na okolo 14% wielkosci emisji.

Emitent jest kontrolowany przez Pana Andreasa Pachingera, ktory jako wigkszoSciowy akcjonariusz
posiada 99,00% akcji i ktory, podobnie jak Pan Clemens Gregor Laternser, jest cztonkiem rady
dyrektor6w Emitenta posiadajacym prawo do samodzielnej reprezentacji Spotki. Jednoczes$nie Pan
Andreas Pachinger jest rowniez jedynym dyrektorem zarzadzajacym Sun-inotech GmbH (dawniej
Sonnenstrom PV Konzept GmbH), ktora jest spotka zalezna od Emitenta i dziata w tym samym
obszarze dziatalnosci co Emitent. Moze to spowodowaé, ze Pan Andreas Pachinger podejmie decyzje
o realizacji ewentualnego projektu fotowoltaicznego nie za posrednictwem Emitenta, lecz np. za
posrednictwem Sun-inotech GmbH (dawniej Sonnenstrom PV Konzept GmbH), lub tez nie
wykorzysta wiedzy rynkowej, ktora zdobyt w trakcie swojej dzialalnosci jako czionek zarzadu
Emitenta na rzecz Emitenta. Moze to mie¢ istotny negatywny wplyw na aktywa netto, sytuacje
finansowa i wyniki finansowe Emitenta.

W ocenie Emitenta nie wystepuja inne konflikty interesow.

E.7

Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujacego.

Emitent pobiera od inwestorow premi¢ w wysokosci 0,04 EUR za jedng Obligacje. Inwestorzy moga
sktada¢ zapisy na Obligacje po Cenie Emisyjnej (cenie ofertowej), ktora odpowiada zatem 1,00 EUR
za jedna Obligacje.

Inwestorzy zapisujacy si¢ na Obligacje moga zosta¢ zobowigzani do uiszczenia standardowych optlat
1 prowizji na rzecz swoich instytucji kredytowych lub posrednikoéw finansowych.
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Ergénzung der ruménische Zusammenfassung

REZUMATUL PROSPECTULUI

Rezumatele prospectelor constau din cerinte de prezentare a informatiilor numite ,prezentairi de informatii
obligatorii”. Aceste prezentiri de informatii obligatorii sunt enumerate in sectiunile A - E de mai jos (A.1 -
E.7) si indeplinesc cerintele Regulamentului privind prospectele. Fiecare rezumat consta din cinci tabele, in
conformitate cu Anexa XXII la Regulamentul privind prospectele. Ordinea sectiunilor A - E este obligatorie.

Prezentul rezumat contine toate informatiile obligatorii care necesitd includere intr-un rezumat pentru acest
tip de valoare mobiliard si emitent. Deoarece unele prezentiri de informatii obligatorii nu sunt necesare,
anumite subsectiuni pot lipsi din tabelele cu informatii obligatorii.

Desi rezumatul trebuie sa contind o prezentare de informatii obligatorii pentru acest tip de valoare mobiliara
si emitent, pot exista situatii in care nu se pot furniza informatii relevante. In acest caz, rezumatul va contine
o scurtd descriere a prezentdrii de informatii obligatorii cu nota ,,nu este cazul”.

Sectiunea A — Introducere si avertismente

Al

Avertismente

Acest rezumat trebuie sa fie citit ca introducere la prezentul Prospect.

Investitorii trebuie sa se bazeze pe intregul Prospect pentru orice decizie de investitie in Obligatiuni
Partiale care fac obiectul acestui Prospect.

In cazul in care o actiune in instantd este introdusa cu privire la informatiile cuprinse in prospect,
investitorul care detine calitatea de reclamant poate fi obligat, conform legislatiei nationale din Statele
Membre, sa suporte costurile pentru traducerea prospectului inaintea initierii procedurilor.

Raspunderea civild vizeaza numai acele persoane care au depus rezumatul cu includerea traducerii
acestuia, dar numai dacd rezumatul induce in eroare, este inexact sau ambiguu atunci cand este
coroborat cu alte parti ale Prospectului sau nu furnizeaza, cand este coroborat cu celelalte parti ale
Prospectului, informatii cheie pentru a-i ajuta pe investitori la luarea deciziei de a investi sau nu in
Obligatiuni Partiale.

A2

Acordul Emitentului privind utilizarea Prospectului

Sun Contracting AG (,,Emitentul” sau ,,Compania™) isi exprimd acordul privind utilizarea acestui
Prospect si a suplimentelor ulterioare in vederea unei revanzari ulterioare sau a unui plasament final al
Obligatiunilor Partiale 1n Liechtenstein, Austria, Germania, Republica Cehd, Ungaria, Bulgaria,
Luxembourg, Italia, Slovacia, Polonia si Roméania cu incepere din ziua bancard imediat urmatoare
aprobarii si publicarii prezentului Prospect, si anume 19.07.2019, avand in vedere ca Prospectul a fost
aprobat in data de 18.07.2019.

Din data respectiva, intermediarii financiari pot proceda la revanzari sau plasamente finale.

Perioada ofertei este preconizata sa inceapd in data de sau in preajma datei de 19.07.2019 si s inceteze
in data de 18.07.2020, data la care inceteazd valabilitatea acestui Prospect (sub rezerva unor eventuale
completari). Acordul expres al Emitentului privind utilizarea acestui Prospect in vederea revanzarii sau
plasamentului final inceteaza, de asemenea, in data respectiva.

Fiecare intermediar financiar care foloseste Prospectul trebuie sa mentioneze pe propriul website faptul
ca foloseste Prospectul cu acordul Emitentului si in conformitate cu conditiile angajante. Emitentul
declara ca isi asuma raspunderea privind continutul Prospectului si a suplimentelor la acesta in
conformitate cu Art. 19 din WPPG si in ceea ce priveste revanzarea ulterioara sau plasamentul final al
valorilor mobiliare de catre intermediarii financiari. Emitentul nu isi asuma alte raspunderi. Acordul
Emitentului privind utilizarea acestui Prospect nu este supus altor conditii, dar poate fi revocat sau
limitat In orice moment, avand in vedere ca o revocare sau o restrictieatrage necesitateaunui supliment
la Prospect.
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in cazul in care un intermediar financiar face o oferti privind Obligatiunile Partiale, acesta are
obligatia de a furniza informatii referitoare la conditiile ofertei la momentul prezentarii ofertei.

Sectiunea B - Emitentul si eventualii garanti

B.1

Denumirea sociala si denumirea comerciala a emitentului

Denumirea legala a Emitentului este ,,Sun Contracting AG”. Emitentului nu i s-a stabilit inca o
denumire comerciala deoarece si-a inceput recent activitatea comerciala.

B.2

Sediul social si forma juridicd a Emitentului, legislatia in temeiul cireia Emitentul isi desfasoara
activitatea si tara in care a fost constituit

Emitentul isi are sediul social in Triesen, Principatul Liechtenstein, si este o societate pe actiuni in
conformitate cu legislatia aplicabila in Principatul Liechtenstein.

Emitentul este inregistrat sub numarul FL-0002.555.661-3 la Registrul Comertului din Principatul
Liechtenstein. Oficiul Registrului Comertului competent este Oficiul pentru Justitie al Principatului
Liechtenstein.

Emitentul a fost constituit In data de 06.09.2017 in Principatul Liechtenstein si inregistrat in data de
07.09.2017 la Registrul Comertului al Principatului Liechtenstein si este administrat sub forma juridica
de societate pe actiuni in conformitate cu legislatia aplicabila in Principatul Liechtenstein.

B.4b

Toate tendintele cunoscute care afecteazi Emitentul si domeniile in care isi desfiasoara
activitatea.

Nu s-au inregistrat modificari semnificative cu efect negativ in ceea ce priveste perspectivele
Emitentului cu incepere din data publicarii situatiei financiare anuale a Emitentului din 31.12.2018 si
din data de elaborare a Planului de afaceri din 01.02.2018 (cu modificarile ulterioare din data de
01.07.2019).

Emitentul nu are cunostintd tendinte, incertitudini, solicitari, angajamente sau evenimente de natura sa
afecteze semnificativ perspectivele Emitentului, cel putin pentru exercitiul financiar curent.

B.S

in cazul in care Emitentul face parte dintr-un grup, o descriere a grupului si pozitia Emitentului
in cadrul acestui grup.

Emitentul nu este subordonat niciunui grup. Emitentul este societatea mama a societatii Sun
Contracting Germany GmbH, a societatii sun-inotech GmbH si a societatii SUN Contracting GmbH si
detine actiuni 1n alte societati (Sun Contracting Angern GmbH (fosta BSW Solarpark GmbH), enerXia
Norica Plus GmbH). Emitentul, filialele si sub-filialele sale formeaza impreund Grupul Sun
Contracting, care isi desfasoara activitatea in Europa In domeniul energiei solare. Activitatile Grupului
Sun Contracting se axeaza in special pe exploatarea sistemelor solare din Austria, Germania si
Liechtenstein; Grupul Sun Contracting activeaza si In alte tari europene pe baza de proiecte.

B.9

Previziuni sau estimari privind profitul

Nu este cazul deoarece Emitentul nu emite previziuni sau estimari privind profitul.

B.10

Tipul de restrictii privind opinia de audit asupra informatiilor financiare anterioare, daca este
cazul.

In raportul auditorilor statutari privind auditarea situatiilor financiare pentru anul 2018, Auditorul
mentioneaza urmatoarele:

Emitentul detine creante in valoare de 2.714.746,37 EURO. Auditorul nu a putut evalua in mod
concludent capacitatea de colectare a unor creante in valoare de 1.062.266,78 EURO. in plus,
Emitentul raporteaza active financiare in valoare de 9.780.000,59 EURO. Auditorul nu a putut evalua
in mod concludent capacitatea de recuperare a unor active financiare in valoare de 8.614.000,00
EURO. in plus, Auditorul a retinut ¢, in pofida prevederilor Art. 179a din PGR, situatiile financiare
nu au fost depuse la organismul suprem in vederea aprobarii in termen de sase luni de la sfarsitul
exercitiului financiar.

Prin urmare, Auditorul a emis numai o opinie calificatd de audit in ceea ce priveste exercitiul fiscal
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incheiat in data de 31.12.2018.

B.12

Informatii financiare istorice selectate

Urmatoarele date financiare selectate sunt preluate din situatiile financiare anuale auditate ale
Emitentului din data de 31.12.2017 (exercitiu financiar scurt) si din situatiile financiare anuale auditate
ale Emitentului din data de 31.12.2018. Prin urmare, datele financiare auditate pentru cel mai recent
exercitiu nu sunt mai vechi de 18 luni de la data acestui prospect.

Date financiare selectate pentru exercitiul financiar din data de 31.12.2017 (exercitiu financiar
scurt) si pentru primul exercitiu financiar plin din data de 31.12.2018

Urmatoarele date financiare selectate sunt preluate din bilanturile contabile cuprinse in situatiile
financiare anuale auditate ale Emitentului la data de 31.12.2017 (exercitiu financiar scurt) si situatiile
financiare anuale auditate ale Emitentului la data de 31.12.2018.

Bilant contabil 31.12.2017 31.12.2018
(in EURO)

Active

Active circulante 88.668 4.088.274,53
Active imobilizate 206.689 9.786.600,59
Total active 295.357 13.874.875,12
Pasive

Datorii 118.619 12.277.886,97
Pasive pe termen scurt 8.758.837,36
Pasive pe termen lung 3.434.474,51
Conturi de regularizare 10.962 74.370,00
Venituri inregistrate In avans 107.657 10.205,10
Capital propriu 176.738 1.596.988,15
Total pasive 295.357 13.874.875,12

(Sursa: situatie financiara anuala a Emitentului la 31.12.2017 si situatie financiara anuald a Emitentului
1a31.12.2018)

Contul de profit si pierderi preluat din situatia financiara auditatd din data de 31.12.2017 (care acopera
perioada 07.09.2017 - 31.12.2017 (exercitiu financiar scurt)) si din situatia financiard auditatd din data
de 31.12.2018 prezintd urmatoarele rezultate:

Contul de profit si pierderi 07.09.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 - 31.12.2018
(in EURO)

Profit brut 102.023 1.359.111,64

Profit din exploatare 87.927 641.751,08

Pierderi financiare -227 -46.792,86

Rezultatele activitatii 87.700 594.958,22

comerciale curente

Profit net 76.738 520.250,61

(Sursa: situatie financiard anuald a Emitentului la 31.12.2017 si situatie financiara anuald a Emitentului
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la31.12.2018)

Situatiile fluxului de numerar preluate din situatia financiara auditatd din data de 31.12.2017 (care
acopera perioada 07.09.2017 - 31.12.2017 (exercitiu financiar scurt)) si din situatia financiara auditata
din data de 31.12.2018 prezintd urmatoarele rezultate:

Situatia fluxului de numerar 07.09.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 - 31.12.2018
(in EURO)

Profit in perioada analizata 76.738 520.250,61

Fluxuri de numerar din| -11.332 365.234,61

exploatare

Flux de numerar din activitati 0 0

de investitie

Flux de numerar din activitati 100.000 900.000

de finantare

(Sursa: situatie financiard anuald a Emitentului la 31.12.2017 si situatie financiara anuald a Emitentului
la31.12.2018)

Emitentul declara ca perspectivele nu au Inregistrat o deteriorare semnificativa de la data ultimei situatii
financiare auditate publicate.

Date financiare selectate din situatiile financiare intermediare la 30 iunie 2018

Urmatoarele date financiare selectate sunt preluate din bilantul contabil condensat inclus in situatiile
financiare condensate neauditate ale Emitentului la data de 30 iunie 2018 (situatii financiare
intermediare):

Bilant contabil condensat 30 iunie 2018

(in EURO)

Active

Active circulante 445.884,88

Active imobilizate 626.687,91

Total active 1.072.572,79

Pasive

Datorii 540.386,98
Pasive pe termen scurt 389.000,00
Conturi de regularizare 108.827,16
Pasive pe termen lung 30.000,00
Venituri inregistrate in avans 12.559,82

Capital propriu 532.185,81

Total pasive 1.072.572,79

(Sursa: situatii financiare condensate neauditate (situatii financiare intermediare) ale Emitentul la data
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de 30 iunie 2018)

Raportul de profit si pierderi condensat prezinta urmatoarele cifre pentru perioada 1 ianuarie 2018 - 30
iunie 2018:

Raport de profit si pierderi condensat 1 ianuarie 2018 - 30 iunie 2018
(in EURO)

Profit brut 358.090,29

Profit din exploatare 358.090,29

Pierderi financiare -1.044,70

Rezultatele activitatii comerciale curente 357.045,59

Profit net 355.448,27

(Sursa: situatii financiare condensate neauditate (situatii financiare intermediare) ale Emitentul la data

de 30 iunie 2018)

Situatia fluxului de numerar prezinta urmatoarele cifre pentru perioada 1 ianuarie 2018 - 30 iunie 2018:

Situatia fluxului de numerar 1 ianuarie 2018 - 30 iunie 2018
(in EURO)

Profit in perioada analizata 355.448,27

Fluxuri de numerar din exploatare 267.923,70

Flux de numerar din activititi de 0

investitie

Flux de numerar din activititi de

finantare 0

(Sursa: situatii financiare condensate neauditate (situatii financiare intermediare) ale Emitentul la data

de 30 iunie 2018)

Nu s-au inregistrat modificari semnificative in ceea ce priveste pozitia financiara sau comerciald a
Emitentului ulterior perioadei acoperite de datele financiare istorice.

B.13

Descrierea tuturor evenimentelor recente din activitatea Emitentului, cu relevanta deosebita
privind evaluarea solvabilititii sale.

Emitentul a efectuat toate platile anterioare la timp. Nu exista sume restante.

in data de 29.05.2018, Emitentul a publicat un prospect pentru o oferta publici privind un imprumut
subordonat cu participare la profit in conformitate cu schema C prevazuta de Legea privind pietele de
capital din Austria. Valoarea maxima a Tmprumutului subordonat cu participare la profit este de
50.000.000,00 EURO, care a fost ridicata pana la 100.000.000,00 EURO (printr-un supliment la
prospect din data de 24.05.2019). La data de 19.02.2020 au fost subscrise si acceptate Tmprumuturi
subordonate cu participare la profit in valoare totald de 91.959.720 EURO (fara a lua in considerare
prima).

Emitentul a emis ulterior o obligatiune nominala (,,Obligatiunea Nominald Sun Contracting 2018”) in
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valoare totald a principalului de pana la 96.000.000,00 EURO, care este mpartitd in obligatiuni
nominale, cu ratd fixa a dobanzii in valoare nominala de 0,96 EURO/obligatiune. Autoritatea pentru
Piata Financiara a Principatului Liechtenstein a aprobat un prospect in data de 30.07.2018 care a fost
notificat catre Autoritatea pentru Piata Financiard din Austria, Autoritatea Federald de Supraveghere
Financiard din Germania, Comisia de Supraveghere a Sectorului Financiar (CSSF) din Luxembourg,
precum si autoritdtile de supraveghere competente din Republica Ceha, Ungaria, Bulgaria, Italia si
Slovacia. In data de 11.06.2019, Emitentul a publicat un supliment la acest prospect cu privire la
Obligatiunea Nominald Sun Contracting 2018, care a fost aprobatd de Autoritatea pentru Piata
Financiara a Principatului Liechtenstein. La data de 29.07.2019 au fost subscrise si acceptate obligatiuni
partiale ale Obligatiunii nominale Sun Contracting 2018 in valoare totald de aproximativ 12.926.025
EURO (fara a lua in considerare prima).

Emitentul a emis ulterior o obligatiune la purtitor In valoare totald a principalului de péana la
10.000.000,00 EURO (,,Obligatiunea la Purtator”), care este impartita in obligatiuni la purtator, cu rata
egald a dobanzii fixe, cu valoare a principalului de 1.000,00 EURO fiecare, care sa fie ofertatd public
aproximativ 1n perioada incepand cu 19.07.2019 (inclusiv) pana la 18.07.2020 (inclusiv) catre
investitorii din Principatul Liechtenstein si din Austria. Autoritatea pentru Piata Financiarda a
Principatului Liechtenstein a aprobat un prospect in data de 18.07.2019 care a fost notificat catre
Autoritatea pentru Piata Financiara din Austria. Pretul de emitere a Obligatiunilor la Purtator va fi de
1.020,00 EURO/Obligatiune la Purtator. Obligatiunile la Purtitor constituie obligatii directe si
neconditionate ale Emitentului, de rang egal unele fatd de altele, nefiind subordonate sau garantate, si
de rang egal cu alte obligatii negarantate si nesubordonate prezente sau viitoare ale Emitentului, in
masura in care astfel de obligatii nu sunt privilegiate in baza normelor imperative aplicabile.
Obligatiunile la Purtator vor fi purtitoare de dobanda aplicata la valoarea totala a principalului din data
de 01.10.2019, inclusiv, pana in data de anterioara scadentei Obligatiunilor, inclusiv (si anume
30.09.2024) la o rata fixa a dobanzii de 5,00% pe an. Prin intermediul suplimentului la prospect, care a
fost aprobat de Autoritatea pentru Piata Financiard a Principatului Liechtenstein in data de 20.09.2019
si publicat de Emitent, oferta publicd de Obligatiuni la Purtitor a fost extinsd pentru a include
Germania. La cererea Emitentului, prospectul a fost notificat ca atare si la Autoritatea Federald de
Supraveghere Financiard din Germania. Obligatiunea la Purtitor, ISIN ATO000A292R9, a fost
acceptatd la bursd si tranzactionatd la Bursa de Valori din Viena (Vienna MTF). Prima zi de
tranzactionare a fost 21.11.2019. Din data de 19.02.2020, Obligatiunile la Purtdtor in valoare totald de
aproximativ 1.433.373 EURO au fost subscrise de investitori si acceptate de Emitent (fara a lua in
considerare prima).

In calitate de societate - mama, Emitentul detine 100% din actiunile Sun Contracting Germany GmbH
incepand cu data de 16.11.2018, Sonnenstrom PV Konzept GmbH (in prezent sun-inotech GmbH)
incepand cu data de 05.09.2018, inregistratd la Registrul Comertului din Austria sub numarul FN
446110 w, si GW Energie Holding GmbH (in prezent SUN Contracting GmbH) incepand cu data de
05.09.2018, inregistrata la Registrul Comertului din Austria sub numarul FN 348587 d. Pachetele de
actiuni au fost achizitionate in vederea extinderii portofoliului de unitati al Emitentului. Activitatile
curente ale filialelor constau din furnizarea si instalarea de sisteme fotovoltaice.

In raportul auditorilor statutari privind auditarea situatiilor financiare pentru anul 2018, Auditorul a
declarat dupa cum urmeaza:

Emitentul detine creante in valoare de 2.714.746,37 EURO. Auditorul nu a putut evalua in mod
concludent capacitatea de colectare a unor creante in valoare de 1.062.266,78 EURO. in plus,
Emitentul raporteaza active financiare in valoare de 9.780.000,59 EURO. Auditorul nu a putut evalua
in mod concludent capacitatea de recuperare a unor active financiare in valoare de 8.614.000,00
EURO. in plus, Auditorul a retinut ci, in pofida prevederilor Art. 179a din PGR, situatiile financiare
nu au fost depuse la organismul suprem in vederea aprobarii in termen de sase luni de la sfarsitul
exercitiului financiar. Prin urmare, Auditorul a emis numai o opinie calificatd de audit in ceea ce
priveste exercitiul fiscal incheiat in data de 31.12.2018.

Astfel, nu exista alte evenimente din activitatea Emitentului cu relevanta deosebitd in ceea ce priveste
evaluarea solvabilitatii sale.
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B.14

Dependenta de alte companii din grup.

Nu este cazul deoarece Emitentul nu depinde de alte companii din cadrul Grupului Sun Contracting.

B.15

Descrierea activitatilor principale ale Emitentului.

Activitatea principald a Emitentului este furnizarea, finantarea si operarea de centrale solare
(fotovoltaice) prin intermediul modelelor de contractare.

Modelul de afaceri “de contractare” dezvoltat pentru centralele solare (fotovoltaice) (denumite si
,contractare fotovoltaica”) se bazeaza pe furnizarea unui sistem fotovoltaic complet cu module
convenite anterior intre clientul contractant si Emitent, precum si asamblarea sistemului complet,
inclusiv materialele necesare si dispozitivele de siguranta aferente (protectoare de supratensiune,

echipotentializare etc.). Clientul asigura Emitentului acces la acoperisul sau pentru o anumita perioada.

Contractele de utilizare si cumpérare se incheie intre Emitent si respectivul client. Aceste contracte
prevad ca respectivul client va primi energia electricd generata de sistemul fotovoltaic de la operatorul
sistemului, si anume Emitentul, la preturile convenite prin contract. Durata contractuald este in general
de 18 ani. La expirarea contractelor de utilizare si receptie, sistemul fotovoltaic devine proprietatea
clientului 1n cauza. Pe durata perioadei contractuale, numai operatorul sistemului fotovoltaic, si anume
Emitentul, este responsabil de exploatarea, Intretinerea si reparatiile sistemului fotovoltaic.

Drept compensatie pentru livrarea si instalarea sistemului fotovoltaic complet, Emitentul incaseaza o
taxa in functie de venitul generat de respectivul sistem fotovoltaic complet. Clientul contractant plateste
aceasta taxd Emitentului In rate lunare. Contractul prevede o suma fixa in EURO per kWh de energie
electrica produsa pe Intreaga durata a termenului (exemplu: 0,18 EURO per kWh de energie electrica
produsa).

in primele 12 luni, rata lunara este calculati in functie de capacitatea modulului instalat si de numarul
minim de ore de soare preconizat pentru regiunea vizatad. Suma lunara se stabileste individual pentru
fiecare proiect.

La finalul celor 12 luni, plata este ajustata la productia reala, masurata, de energie electrica a sistemului
fotovoltaic si diferenta dintre consumul preconizat si consumul efectiv este calculata retroactiv. Aceasta
ajustare se realizeaza anual si se bazeaza pe productia anuala reald inregistratd a sistemului fotovoltaic.
in consecinti, venitul se calculeazi pe baza energiei electrice produse efectiv si se ajusteazi anual in
raport cu declaratiile de venit inregistrate in anul anterior.

La plata ultimei rate lunare, intregul sistem devine proprietatea clientului contractant.

Prin urmare, modelul de afaceri al Emitentului se bazeaza, in esenta, pe productia si vanzarea de
energie electricd. In general, Emitentul isi amortizeaza costurile de instalare si intretinere a unui sistem
fotovoltaic dupd aproximativ 4-7 ani, astfel cd Emitentul poate genera profit din aceastda activitate in
anii rdmasi din perioada contractuala.

in cazul clientului, avantajul rezida in faptul ci pretul de achizitie a energiei convenit cu Emitentul
corespunde, in principiu, cu pretul pe care clientul respectiv ar trebui sa il plateasca unui furnizor de
energie la momentul incheierii contractului. in general, contractele de utilizare si de cumpdarare prevad
insa lipsa majordrilor de pret pe termenul contractului, ceea ce 1i oferd clientului o mai mare
predictibilitate in ceea ce priveste cheltuiclile sale cu energia. In plus, la expirarea perioadei
contractuale obisnuite de 18 ani, sistemul fotovoltaic devine proprietatea clientului fard plati
suplimentare.

Activitatile Emitentului descrise mai sus contureaza modelul sdu de afaceri din Austria. Emitentul
intentioneaza sa 1si ofere serviciile si pe alte piete, prin urmare modelul de afaceri depinde de conditiile
legale si de reglementare de pe pietele respective. Modelul de afaceri, pe care Emitentul il va utiliza in
afara Austriei, poate diferi de modelul de afaceri al Emitentul aplicat in Austria in masura 1n care
energia electrica generata de sistemul fotovoltaic nu este neaparat furnizata persoanei (legale) care pune
la dispozitie acoperisul.

In prezent, modelul de afaceri din Germania diferd de modelul de afaceri din Austria n masura in care
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energia electricad generatd de sistemul fotovoltaic montat pe acoperisul unui client nu este neaparat
furnizata clientului ci distribuitd 1n retea, caz in care Emitentul primeste bani de la operatorul retelei.
Modelul de afaceri prevede incheierea de contracte de furnizare a energiei electrice in Germania cu acei
clienti care pun la dispozitie si acoperisul. In majoritatea cazurilor insi, energia electrici generata de
sistemul fotovoltaic este distribuitd in retea si nu este livratd clientului care pune la dispozitie
acoperisul. Emitentul incheie contracte de utilizare aferente (contracte de utilizare a acoperisului) cu
clienti al caror acoperis il foloseste Emitentul pentru construirea unui sistem fotovoltaic, in baza caruia
Emitentul se angajeaza sa achite clientului (si proprietarului respectivelor acoperisuri) o taxd de
utilizare (platibild o datd sau de mai multe ori pe an). Pe baza contractelor de utilizare si in functie de
fezabilitatea tehnicd, Emitentul are dreptul sa construiasca si sd foloseascd un sistem fotovoltaic
(inclusiv toate componentele, instalatiile si sistemele auxiliare) pe acoperisul clientului, inclusiv sa ia
toate masurile necesare si rezonabile (cum ar fi lucrarile de asamblare, intretinere si reparatii,
racordarea la o retea compatibild cu energia din surse regenerabile, monitorizarea de la distanta,
securitatea etc.) pentru a asigura functionarea sistemului fotovoltaic. Prin contractele de utilizare,
clientul il autorizeazd pe Emitent sd ia toate masurile (sd depund si sa primeasca declaratii) necesare
obtinerii tuturor aprobdrilor administrative necesare. Sistemul fotovoltaic rdmane proprietatea
Emitentului pe durata contractului de utilizare.

In vederea garantirii drepturilor de utilizare ale Emitentului privind construirea, exploatarea si utilizarea
sistemelor fotovoltaice, clientul si proprietarul acoperisurilor se angajeaza sa introducad servituti si
rezervari personale limitate In cartea funciard in beneficiul Emitentului. De asemenea, clientul se
angajeaza si evite situatiile care ar putea tulbura sau prejudicia exploatarea sistemului fotovoltaic. In
mod deosebit, clientul se angajeazd sa nu construiasca obstacole sau structuri si sa nu planteze copaci
sau arbusti care ar putea directiona umbra sau vantul spre sistemele fotovoltaice.

La finele termenului convenit in mod individual, se poate conveni cu clientul ca sistemul fotovoltaic sa
fie demontat sau vandut clientului, devenind astfel proprietatea acestuia. in mod alternativ, se poate
conveni cu clientul ca respectivul contract de utilizare sa fie prelungit. In acest caz, clientul ar primi o
taxd corespunzdtoare de la Emitent pentru utilizarea acoperisului. Emitentul ar primi o compensatie de
la operatorul retelei pentru alimentarea energiei electrice din sistemul fotovoltaic in retea.

B.16 | in cazul in care detine aceste informatii, daci Emitentul detine, in mod direct sau indirect, actiuni
sau exercita vreun control, cine detine aceste actiuni sau exercita controlul si ce tip de control se
exercita.

Capitalul social al Societatii se ridicd la valoarea de 1.000.000,00 EURO, divizat in 100.000.000 de
actiuni nominale in valoare de 0,01 EURO fiecare, integral varsat. Structura actionariatului este
urmatoarea:
Actionar Numair de actiuni Procent

Andreas Pachinger 99.000.000 99,00%

Christian Bauer 1.000.000 1,00%

Total 100.000.000 100,00%
Emitentul nu are cunostinta de existenta vreunei situatii de control.

B.17 | Ratinguri.

Nu este cazul deoarece nu sunt atribuite ratinguri pentru Emitent.
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Sectiunea C — Valori mobiliare

(68 |

Descrierea tipului si clasei de valori mobiliare oferite si/sau admise la tranzactionare, inclusiv
fiecare cod de valoare mobiliara

Obiectul acestui Prospect consta in obligatiunile nominale ale Emitentului in valoarea nominala totala
de pana la 96.000.000,00 EURO, divizate in pana la 100.000.000,00 obligatiuni partiale in valoare
nominala de 0,96 EURO fiecare (,,Obligatiuni Partiale” sau ,,Obligatiunea”).

Obligatiunile Partiale sunt emise pe termen lung. Obligatiuni Partiale sunt platibile pentru prima data
in data de 01.08.2019 (,,Data Primei Valori”). Ulterior, acestea sunt platibile in fiecare zi de 1 sau 15
a fiecarei luni (,,Data Valorii Ulterioare”). Aceasta inseamna cd investitorii care intentioneazad sa
subscrie Obligatiuni Partiale trebuie sa plateasca Emitentului valoarea nominala (plus prima) in ziua de
1 sau de 15 a fiecdrei luni. Dacd un investitor nu subscrie Obligatiunile Partiale in data de 01.08 a
fiecarui an, ci la o altd Data a Valorii, acesta va primi numai dobanda pentru perioada proportionala
din respectiva perioada a dobanzii.

Obligatiunile Partiale au termen de 30 de ani, deci pana la data de 31.07.2049.

Obligatiunile Partiale nu detin ISIN (Numar international de identificare a valorilor mobiliare) sau
orice alt cod de valoare mobiliara.

C.2

Moneda valorilor mobiliare emise.

Obligatiunile Partiale sunt denominate in EURO.

Cs

Descrierea tuturor restrictiilor impuse asupra liberei transferabilititi a valorilor mobiliare.

Nu este cazul, deoarece nu exista restrictii impuse asupra liberei transferabilitati.

Lichiditatea de facto si, prin urmare, transferabilitatea efectiva a Obligatiunilor Partiale va fi, 1nsa,
limitata deoarece Obligatiunile Partiale nu vor fi nici listate pe o piata reglementata, nici incluse intr-un
sistem multilateral de tranzactionare.

C.8

Descrierea drepturilor aferente valorilor mobiliare, precum si a rangului si limitarilor.

Plata dobdnzii. Emitentul se angajeaza sd plateascd o dobanda pentru Obligatiunile Partiale la data
scadentei, In EURO. Principalul si dobanda aferente Obligatiunilor Partiale se vor plati, sub rezerva
legislatiei fiscale aplicabile si a altor legi aplicabile, prin creditare in contul specificat de detinatorul
Obligatiunilor Partiale, avand in vedere ca Emitentul va retine impozitul la sursa aferent dobanzii. Nu
s-a desemnat si nu se va desemna un agent de platd pentru Obligatiunile Partiale.

Investitorii trebuie sd se informeze cu privire la modul de tratare in materie de impozitare a
Obligatiunilor Partiale pentru care au subscris.

Nu se va plati dobandd pentru Obligatiunile Partiale pe durata termenului Obligatiunilor Partiale.
Dobéanda aferenta devine scadentd numai la sfarsitul termenului sau, in caz de reziliere, la momentul
rambursarii principalului varsat si datorat pentru Obligatiunile Partiale.

Rang. Obligatiunile partiale constituie obligatii directe si neconditionate ale Emitentului, de rang egal
unele fata de altele, nefiind subordonate sau garantate, si de rang egal cu alte obligatii negarantate si
nesubordonate prezente sau viitoare ale Emitentului, in masura in care astfel de obligatii nu sunt
privilegiate n baza normelor imperative aplicabile.

Drepturi de anulare. Daca se adoptd sau propun legi in Principatul Liechtenstein sau se modifica
aplicarea sau interpretarea oficiald a acestora si, prin urmare, se impun impozite, taxe sau alte plati care
afecteaza plata de catre Emitent a principalului sau dobanzilor acestor Obligatiuni Partiale prin retinere
sau deducere la sursd si Emitentul are obligatia de a plati Sume Suplimentare, Emitentul va avea
dreptul sa anuleze Obligatiunile Partiale in totalitate sau partial, sub rezerva unui preaviz de cel putin
30 de zile pentru rambursare anticipatd a principalului si a dobanzii acumulate. Anularea se va realiza
prin intermediul unei notificari in conformitate cu clauza 14 din Termeni si conditii, aceasta intrand in
vigoare in 30 de zile ulterior notificarii de anulare in conformitate cu clauza 14 din Termeni si conditii.
Anularea va fi irevocabila, trebuie sa specifice data de rambursare si sd contind o declaratie rezumativa
privind circumstantele care justificd dreptul de rambursare ale Emitentului.
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Detinatorii Obligatiunilor Partiale si Emitentul nu beneficiaza de dreptul obisnuit de anulare (asadar,
fara cauza) in primii cinci ani ai termenului Obligatiunii Partiale, prin urmare pana la data de
31.07.2024, inclusiv. La finalul acestei perioade, atat Emitentul, cat si fiecare Detinator de Obligatiuni
Partiale au dreptul sd anuleze Obligatiunea, sub rezerva unui preaviz de sase luni, in datele de anulare
01.02 si 01.08 ale fiecarui an. Prin urmare, este posibild o eventuald anulare ordinard cu intrare in
vigoare din 01.02.2025 (datoritd perioadei in care nu se poate realiza o anulare de 5 (cinci) ani si a
perioadei de preaviz de 6 (sase) luni ulterioara expirarii perioadei in care nu se poate realiza o anulare).
O anulare ordinard nu necesitid declararea motivului de anulare. in cazul in care Obligatiunea este
anulata de Emitent, respectiva anulare vizeaza in totalitate toate Obligatiunile Partiale restante ale
Obligatiunii. In cazul in care Obligatiunea este anulati de Detinatorul acesteia, respectiva anulare se va
aplica numai Obligatiunilor Partiale detinute de respectivul Detinator; Obligatiunile Partiale ale
celorlalti Detinatori nu sunt afectate.

Fiecare Detindtor de obligatiuni are dreptul la anulare extraordinara a Obligatiunilor sale Partiale si la
rambursare imediatd la valoarea nominald, plus dobanzile acumulate pana la data rambursarii, in cazul
in care existd motive justificate. Motive justificate sunt in special urmatoarele:

a) Emitentul nu plateste principalul sau dobanda in termen de 30 de zile din data scadentei
aplicabile;

b) Emitentul isi incalcd orice alte obligatii aferente Obligatiunilor Partiale sau incalca Termenii si
conditiile, respectiva incalcare mentinandu-se pe o perioadd mai mare de 30 de zile de la primirea
unei solicitari scrise;

c) se instituie proceduri de faliment impotriva Emitentului si, dacd motiunea a fost introdusa de o
tertd parte, aceastd motiune nu este retrasa in termen de 60 de zile sau respinsa din alt motiv decat
lipsa activelor de acoperire a costurilor (sau echivalentul acestora intr-o alta jurisdictie);

d) Emitentul intrd in lichidare, isi inceteaza toate activitatile comerciale sau majoritatea acestora sau
isi instraineaza sau renuntd in alt mod la o parte substantiald a activelor sale.

Dreptul de anulare expird dacd circumstantele care justificd dreptul de anulare a Incetat anterior
exercitarii dreptului de anulare.

C9

Descrierea drepturilor conexe valorilor mobiliare.

Rata dobdnzii nominale §i datele scadente ale dobdnzii. Obligatiunile Partiale vor fi purtitoare de
dobénda la o rata de 5,25% pe an din valoarea nominala, incepand cu data de 01.08.2019. Dobanda nu
se va distribui in mod continuu, ci va fi rambursabila integral la scadentd. Detindtorii de obligatiuni vor
incasa plata dobanzii numai la finele termenului Obligatiunilor Partiale sau — daca respectivele
Obligatiuni Partiale sunt anulate anticipat — In momentul rambursarii principalului vérsat pentru
respectivele Obligatiuni Partiale. In plus, Detinitorii de obligatiuni vor primi dobanda compusi in
valoare de 5,25% pe an pentru dobanda neplatitd, care va fi, de asemenea, platibild in momentul
rambursarii principalului véarsat pentru respectivele Obligatiuni Partiale. Perioada dobanzii pentru
calcularea dobanzii anuale incepe in Data Valorii aplicabile (inclusiv) si se termind in data primei plati
a dobanzii virtuale (exclusiv) si perioada cuprinsa intre orice datd de platd a dobanzii virtuale (inclusiv)
si urmatoarea datd de platd a dobanzii virtuale (exclusiv). Dacd un investitor subscrie Obligatiuni
Partiale pe durata perioadei dobanzii, acesta va primi numai dobanda pentru perioada proportionala din
perioada dobanzii pentru principalul varsat pentru Obligatiunile Partiale la momentul rambursarii.

Pentru Obligatiunile Partiale, Emitentul va acorda si o dobanda bonus respectivului Detinator, n plus
fatd de dobanda de 5,25% pe an, dupa o perioada de detinere de peste 7 ani. Respectiva dobanda bonus
va fi structuratd dupa cum urmeaza:
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Perioada de detinere | Rata a dobanzii bonus (pe an) in Dobanda totali (rata dobanzii

procente conform clauzei 5.1 din Termeni si

conditii, plus rata dobanzii bonus)
pe an
peste 7 ani 0,50% 5,75%
peste 10 ani 1,00% 6,25%
peste 15 ani 1,50% 6,75%
peste 20 de ani 2,00% 7,25%
peste 25 de ani 2,25% 7,50%

Dobanda nu va depinde de o valoare-suport.

Dobanda se va calcula pe baza de Numar efectiv de zile/ Numar efectiv de zile in conformitate cu
normele ICMA [Asociatia Internationald a Pietei de Capital]. Calcularea dobanzii pe o perioadd mai
scurtd de un an se va baza pe numarul efectiv de zile din perioada respectiva impartit la numarul efectiv
de zile din anul dobanzii de interes. Acest lucru se aplica si in cazul emiterii de Obligatiuni Partiale
ulterior Datei Valorii.

Randament. Randamentul este determinat de perioada de retinere a Obligatiunilor Partiale si data de
subscriere. Daca un Detinator subscrie o Obligatiune Partiala in cursul unui an care produce dobanda,
randamentul este calculat conform urmatoarei formule: Randament = valoarea nominald Inmultitd cu
rata dobanzii (5,25%) Tmpartitd la numarul efectiv de zile dintr-un an care produce dobanda inmultit cu
numadrul efectiv de zile in care un investitor detine Obligatiunile Partiale. Dacd un investitor detine
Obligatiunile Partiale pe durata unui intreg an care produce dobanda, beneficiul se ridica la 5,25% pe
an.

Rata dobanzii bonus descrisa se aplica in totalitate tuturor Obligatiunilor Partiale ale unui investitor
detinute de respectivul investitor la momentul atingerii perioadei de retinere aferente (7, 10, 15, 20 sau
25 de ani), chiar daca unele dintre Obligatiunile Partiale nu au fost detinute pe intreaga perioada de 7,
10, 15, 20 sau 25 de ani deoarece au fost dobandite constant prin ratele convenite. Aceasta situatie se
aplica insd numai acelor Obligatiuni Partiale care sunt achizitionate constant ca urmare a unui acord
existent privind ratele asumat de investitor. in cazul specific de cumpirare permanenta suplimentard de
Obligatiuni Partiale la ratele convenite, perioada de detinere aplicabila ratei dobanzii bonus se va
calcula in functie de Obligatiunea Partiali detinuti pe cea mai lungd perioadi. In ceea ce priveste
Obligatiunile Partiale subscrise de un investitor in plus, dar la o datd ulterioara Obligatiunilor Partiale
care au fost cumpdrate in baza unui acord privind ratele, perioada de detinere aplicabila dobanzii bonus
nu va Incepe insé anterior datei de achizitionare a respectivelor Obligatiuni Partiale.

in caz de insolventai a Emitentului, legislatia din Austria prevedere reprezentarea creditorilor
Obligatiunilor Partiale in Austria de cdtre un curator judiciar (KuratorenG (Legea curatorilor), RGBI
1874/49, modificata ulterior prin BGBI 10/1991, si Kuratoren-ErginzungsG (Legea complementara
privind curatorii), RGBI 1877/111, cu modificarile ulterioare). Termenii si conditiile nu prevad o forma
anume de reprezentare a Detinatorilor de obligatiuni si nu se va institui nicio reprezentare a
Detinatorilor de obligatiuni.

C.10

in cazul in care plata dobanzilor este corelati cu un instrument derivat, se furnizeazi explicatii
clare si exhaustive care si permiti investitorilor si inteleagd modul in care valoarea investitiei
lor este influentatid de cea a instrumentului (instrumentelor) subiacent(e), in special in cazul in
care riscurile sunt evidente.

Nu este cazul, deoarece Obligatiunile Partiale nu contin o componenta derivata.
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C.11

Indicati daca, in cazul valorilor mobiliare oferite, s-a depus sau se va depune o cerere de admitere
la tranzactionare pe o piati reglementatd sau alti piati echivalenti, mentionind pietele
respective.

Nu exista intentia de a depune o cerere de admitere a Obligatiunilor Partiale pentru tranzactionare pe o
piatd reglementatd din Uniunea Europeand sau orice solicitare de includere a Obligatiunilor Partiale
intr-un sistem de tranzactionare multilateral din Uniunea Europeana sau din afara acesteia.

Sectiunea D -
Riscuri

D.2

Informatii de baza privind riscurile cheie specifice Emitentului.

RISCURI PRIVIND PIATA SI SOCIETATEA

In calitate de societate nou-infiintatd, Emitentul detine In prezent o experientd limitatd in
ceea ce priveste piata de contractare a sistemelor fotovoltaice si a finalizat proiecte
fotovoltaice intr-o micd masura.

Modelul de afaceri al Emitentului poate fi duplicat.

Emitentul este supus riscului de a nu putea atrage suficiente fonduri pentru extinderea
planificata a activitatilor sale comerciale.

Emitentul este supus riscului de evaluare incorecta a viitoarelor achizitii.

Emitentul este supus unor riscuri de calcul, planificare si finantare aferente dezvoltarii
sistemelor sale fotovoltaice. in plus, existd un risc in ceea ce priveste intrarea relativ recenta
a Emitentului pe piata de produse fotovoltaice in calitate de companie nou-infiintata si, prin
urmare, detinerea unei experiente limitate privind planificarea si finantarea.

In ceea ce priveste activitatea sa principald, Emitentul concureazi cu alte companii care s-au
consacrat de mult pe piata de produse fotovoltaice.

Emitentul este supus riscurilor aferente utilizérii de companii si subcontractanti pentru
instalarea de sisteme fotovoltaice.

Emitentul este supus riscurilor de intarziere sau deficientd in functionarea sau intretinerea
sistemelor fotovoltaice sub aspectul construirii si exploatarii acestora, un eventual rezultat
fiind raspunderile, inclusiv, dar fara limitare la, pretentii in garantie, penalizari si pierderea
reputatiei.

Emitentul este expus riscurilor aferente efectelor negative rezultate din incalcarea drepturilor
de proprietate terte si incalcarea de catre terti ale drepturilor Emitentului.

Emitentul este supus riscului de litigii cu clientii, autoritatile si furnizorii. Deoarece
Emitentul este o companie nou-infiintatd care a patruns pe piata de produse fotovoltaice
relativ recent, acesta nu are o experientd vasta in ceea ce priveste avizele legale sau relatia cu
clientii si furnizorii din domeniul produselor fotovoltaice.

Emitentul este supus riscului ca modificarile efective ale generarii de energie sa duca la lipsa
de rentabilitate a modelului sau de afaceri.

Modelul de afaceri al Emitentului este supus riscului de fluctuatii meteorologice.

Emitentul este supus efectelor negative asupra conditiilor sale comerciale si financiare,
precum si asupra rezultatelor sale operationale ca urmare a modificarilor cadrului legal.

Emitentul este supus riscului de incertitudine a Planului de afaceri care sta la baza modelului
sau de afaceri.

Emitentul depinde de recrutarea angajatilor in functii cheie.
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Emitentul este supus riscului de lipsa de lichiditati sau dificultati de finantare.

Emitentul este supus riscului de a nu reusi sa obtind avizele oficiale si legale necesare
construirii si exploatarii sistemelor fotovoltaice.

Emitentul este supus riscului de intrerupere a functionarii sistemelor fotovoltaice.
Emitentul este supus riscului rezultat din utilizarea sistemelor fotovoltaice.

Emitentul este supus riscului special in ceea ce priveste sistemele fotovoltaice montate pe
acoperis.

Emitentul este supus riscului ca durata de viata totald a componentelor fotovoltaice sa fie
mai scurtd decat cea calculata de Emitent.

Emitentul este supus riscului ca asigurarea existentd sa nu fie suficientd pentru a acoperi
toate daunele imaginabile.

Exista riscuri IT 1n ceea ce priveste securitatea, confidentialitatea si disponibilitatea datelor.
Emitentul este supus riscului general de neplata a creantelor.
Investitorii nu trebuie sa se bazeze pe opinii §i previziuni.

Declansarea epidemiei de COVID-19 (produsa de SARS-CoV-2) a afectat mai multe state
din intreaga lume. La data de 18 martie 2020, 176 de state au raportat cazuri de boala. In
data de 11 martie 2020, Organizatia Mondiala a Sanatatii a apreciat ca COVID-19 se poate
incadra in categoria pandemiilor. Guvernele mai multor state au impus, intre altele,
interzicerea activitatii in spatiile de lucru, activitatii societatilor din domeniul serviciilor,
precum si activitatilor de divertisment si sport (“inchidere”). La acest moment, impactul
acestor masuri asupra economiilor statelor individuale nu poate fi estimat. Acest lucru poate
avea un efect advers semnificativ asupra afacerilor in general, activitatilor companiilor,
prospectelor, conducerii afacerilor, situatiilor financiare consolidate, capitalului detinut de
actionari sau asupra profitului operational al Emitentului.

RISCURI ASOCIATE STRUCTURII CAPITALULUI EMITENTULUI

Emitentul este supus riscului de neconcordanta in ceea ce priveste rata dobanzii.

Emitentul este supus riscului ca, in cazul plasarii Obligatiunii, raportul dintre datorii si
capitalul social sa creasca semnificativ.

D.3

Informatii de baza privind riscurile principale specifice valorilor mobiliare.

Investitorii sunt supusi riscului de a lua o decizie de investitie nerentabila.
Investitorii sunt expusi riscului ca Emitentul sa obtina mai mult capital imprumutat.
Investitorilor nu li se plateste o dobanda curenta.

Investitorii sunt supusi unui risc de credit in ceea ce il priveste pe Emitent.

Emitentul se poate angaja in tranzactii care nu deservesc interesele Detinatorilor de
obligatiuni sau pot interveni conflicte de interese intre Emitent si Detinatorii obligatiunilor
din alte motive.

Investitorii sunt expusi riscului de a nu il putea influenta pe Emitent.

Investitorii sunt supusi riscului de lichidate foarte limitatd (capacitate de tranzactionare) a
Obligatiunilor Partiale si sunt expusi riscului sd nu existe o piatd pentru Obligatiunile
Partiale.

Daca se modifica situatia impozitelor, acest lucru ii poate afecta negativ pe investitori.

Costurile si cheltuielile de tranzactionare pot reduce semnificativ profitul rezultat din
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Obligatiunile Partiale in cauza.

e  Detinatorii de obligatiuni ar putea fi dezavantajati in raport cu alti creditori ai Emitentului ca
urmare a diferitelor aranjamente de finantare.

e Inflatia poate reduce rentabilitatea reala a investitiei.

e  Modificérile legislatiei, reglementarilor sau practicii administrative aplicabile pot afecta
negativ Emitentul, Obligatiunile Partiale In cauza si investitorii.

e  Investitorii sunt expusi riscului de cumparare ilegala a Obligatiunii.

e Investitorii sunt expusi riscului ca alti Detinatori de obligatiuni sa isi anuleze Obligatiunile
Partiale.

e  Investitorii sunt supusi riscului de crestere a riscurilor.
e  Investitorii sunt supusi riscului revendicare limitata a drepturilor pe care le au.

e  Fara consultanta, investitorii sunt supusi riscului ca respectivele Obligatiuni Partiale sa nu
deserveasca scopul urmarit.

Sectiunea E -
Oferta

E.2b

Motivele ofertei, scopul beneficiilor, beneficii nete estimate.

Emitentul presupune ca beneficiul brut rezultat din emiterea Obligatiunilor partiale va atinge
valoarea totala de 100.000.000,00 EURO. Emitentul suportd integral costul emiterii, estimat la
aproximativ 14% din volumul emis. Prin urmare, Emitentul preconizeaza cad beneficiul net al
emiterii va ajunge la aproximativ 8§6.000.000,00 EURO.

Emitentul intentioneaza sa foloseasca beneficiul rezultat din emiterea Obligatiunilor Partiale
pentru extinderea afacerii, si anume activitati de contractare de sisteme fotovoltaice. In acelasi
timp, este posibil, desi nu se poate anticipa la acest moment, ca Emitentul sa facd eventuale
achizitii in viitor si sa foloseasca o parte din beneficiul rezultat din emisiune.

E.3

Descrierea conditiilor ofertei.

Pretul de emisiune (pretul de ofertd) al Obligatiunilor Partiale se va ridica la 1,00 EURO per
Obligatiune Partiala si va consta din valoarea nominala de 0,96 EURO per Obligatiune Partiala
plus o prima de 0,04 EURO.

E4

Descrierea tuturor intereselor si a conflictelor de interese specifice emisiunii/ofertei.

Interesul Emitentului este sa acumuleze fonduri suplimentare pe piata de capital pentru a le folosi
asa cum se descrie in acest Prospect. In plus, Emitentul a stabilit o prima de 0,04 EURO pentru
Obligatiunile Partiale.

Emitentul suporta integral costul emiterii, estimat la aproximativ 14% din volumul emis.

Emitentul este controlat de Andreas Pachinger, care detine 99,00% din actiuni in calitate de
actionar majoritar si care, impreuna cu Clemens Gregor Laternser, este membru al consiliului de
administratiei al Emitentului cu autoritate exclusiva de reprezentare a Societatii. De asemenea,
Andreas Pachinger este director executiv unic al societatii sun-inotech GmbH (fosta Sonnenstrom
PV Konzept GmbH), care este o filiala a Emitentului si activeaza in acelasi domeniu de activitate
ca si Emitentul. Drept urmare, DI. Pachinger poate decide sa nu implementeze un eventual proiect
fotovoltaic prin intermediul Emitentului, ci prin intermediul sun-inotech GmbH (fosta
Sonnenstrom PV Konzept GmbH) sau poate decide sa nu isi foloseasca cunostintele de piatd
dobéndite ca parte a indatoririlor sale in calitate de membru al consiliului de administratie al
Emitentului in beneficiul Emitentului. Acest aspect poate avea consecinte negative semnificative
asupra activului net, pozitiei financiare si a veniturilor Emitentului.
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Emitentul considera ca nu mai existe si alte conflicte de interese.

E.7

Estimarea cheltuielilor imputate investitorului de citre Emitentul sau furnizor.

Emitentul impune investitorilor o primd de emisiune de 0,04 EURO per Obligatiune Partiala.
Investitorii pot subscrie Obligatiunile Partiale la Pretul de emisiune (pretul de ofertd), echivalent
cu 1,00 EURO per Obligatiune Partiala.

Investitorii care subscriu Obligatiuni Partiale ar putea fi obligati sd plateasca taxele curente catre
propriile institutii de credit sau intermediari financiari.
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9. RISIKOFAKTOREN

9.1. MARKT- UND UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN

SEITE 136

Auf Seite 136 wird folgender weiterer Risikofaktor ergénzt:

,,COVID-19 (SARS-CoV-2)

Der Ausbruch der neuartigen Erkrankung COVID-19, die durch den Erreger SARS-CoV-2 (Coronavirus) aus-
gelost wird, fiihrte bislang zu Krankheitsfillen in 176 Ldndern (Stand: 18. Mdrz 2020). Am 11. Mdrz 2020 wur-
de die Krankheit von der Weltgesundheitsorganisation zur Pandemie erkldrt. In weiterer Konsequenz fiihrte der
Ausbruch dieser neuen Krankheit zu massiven Einschrdnkungen des offentlichen Lebens. Zahlreiche Léinder
verordneten beispielsweise, dass das Betreten des Kundenbereichs von Betriebsstdtten des Handels und von
Dienstleistungsunternehmen sowie von Freizeit- und Sportbetrieben zum Zweck des Erwerbs von Waren oder
der Inanspruchnahme von Dienstleistungen oder der Beniitzung von Freizeit- und Sportbetrieben untersagt ist
(,,lock down*). Die Mafsnahmen einzelner Linder, um die Ausbreitung von SARS-CoV-2 einzuddimmen, umfas-
sen beispielsweise auch die Einschrdnkung des Flugverkehrs, die Auferlegung von Reisebeschrinkungen und
die Einfiihrung von Grenzkontrollen. Es ist denkbar, dass es zu weiteren behordlich angeordneten Einschrdn-
kungen in zahlreichen Léindern kommen kann. Die Auswirkungen dieser Mafinahmen auf die Volkswirtschaften
der einzelnen Ldinder kann zum jetzigen Zeitpunkt nicht abgeschditzt werden. Dies kann sich negativ auf die Ge-
schdftstditigkeit und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

9.2. RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KAPITALSTRUKTUR DER EMITTENTIN

SEITE 136

Der erste Satz des Risikofaktors ,,Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Interessenskonflikten.© wird im
Hinblick auf die gednderten Anteilsverhiltnisse aktualisiert und lautet nunmehr:

,,Die Emittentin steht unter dem beherrschenden Einfluss von Herrn Andreas Pachinger, der als Mehrheitsei-
gentiimer 99,00 % der Anteile hdlt und der ebenso wie Herr Clemens Gregor Laternser einzelvertretungsbefug-
tes Verwaltungsratsmitglied der Emittentin ist.
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9.3. ZENTRALE ANGABEN ZU DEN ZENTRALEN RISIKEN, DIE DEN WERTPAPIEREN EIGEN
SIND.

SEITE 139

Im dritten Satz des Risikofaktors ,,Anleihegliubiger konnen gegeniiber anderen Gliubigern der Emittentin
aufgrund unterschiedlicher Finanzierungsvereinbarungen schlechter gestellt sein.” wird eine Unrichtigkeit
im dritten Absatz korrigiert und der Einschub ,, , ebenfalls nachrangigen, gestrichen. Der dritte Satz lautet
sohin:

., Fiir Anleihegliubiger besteht daher das Risiko, dass die Emittentin mit anderen Gldubigern abweichende Fi-
nanzierungsvereinbarungen geschlossen hat oder schlieffen kann, die Bestimmungen enthalten, die fiir diese
anderen Gldubiger vorteilhafter sind. *
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10. ANDERUNGEN IN TEIL 1 DES ORIGINAL PROSPEKTES ("REGISTRIERUNGSFORMU-
LAR FUR SCHULDTITEL")

10.1. Seite 145f, Punkt 5.1.5

Der letzte Satz im ersten Absatz auf Seite 146 wird geéndert, sodass er zu lauten hat wie folgt:

,,Das Aktienkapital der Emittentin wurde bis zum 8.10.2019 im Ausmaf; von EUR 921.000,00 von Herrn Andre-
as Pachinger, im Ausmaf3 von EUR 69.000,00 von Herrn Gerald Wirtl-Gutenbrunner und im Ausmaf; von EUR
10.000,00 von Herrn Christian Bauer gehalten.

Folgender Text wird nach dem korrigierten letzten Satz im ersten Absatz ergénzt:

., Mit Kaufvertrag vom 8.10.2019 erwarb Herr Andreas Pachinger 6.900.000 Aktien von Herrn Gerald Wirtl-
Gutenbrunner (eingetragen im Handelsregister am 8.10.2019), sodass Aktienkapital der Emittentin seither im
Ausmaf von EUR 990.000,00 von Herrn Andreas Pachinger und im Ausmafs von EUR 10.000,00 von Herrn
Christian Bauer gehalten. *

10.2. Seiten 146/147, Punkt 5.2.3

Auf Seite 147 wird in Punkt 5.2.3 der letzte Satz im zweiten Absatz aktualisiert, so dass dieser nunmehr lautet
wie folgt:

»Zum 19.02.2020 wurden partiarische Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von EUR 91.959.720 gezeichnet
und angenommen (exklusive Agio).

10.3. Seiten 146/147, Punkt 5.2.3

Auf Seite 147 wird in Punkt 5.2.3 der letzte Satz im dritten Absatz aktualisiert, so dass dieser nunmehr lautet
wie folgt:

., Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 wurden Teilschuldverschreibungen der Sun Contracting Na-
mens-Anleihe 2018 im Gesamtbetrag von EUR 12.926.025 (Stand: 29.07.2019) von Investoren gezeichnet und
angenommen (exklusive Agio).

10.4. Seiten 146/147, Punkt 5.2.3
Auf Seite 147 wird in Punkt 5.2.3 der vierte Absatz um folgenden Text erginzt:

,,Mit Nachtrag, der von der FMA Liechtenstein am 20.09.2019 gebilligt und von der Emittentin veroffentlicht
wurde, wurde das offentliche Angebot der Inhaberanleihe auf die Bundesrepublik Deutschland ausgedehnt.
Uber entsprechenden Antrag der Emittentin an die FMA Liechtenstein, wurde der Prospekt auch an die Bun-
desanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland notifiziert. Die Inhaberanleihe,
ISIN ATO000A292R9, ist mit Erstnotiz am 21. November 2019 in den Handel der Wiener Borse, Vienna MTF,
einbezogen worden. Von der Inhaberanleihe sind bislang Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von
EUR 1.433.373 (Stand: 19.02.2020) von Investoren gezeichnet worden (exklusive Agio).
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10.5. Seite 151

In Punkt 7.1 wird der zweite Satz aktualisiert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

,,Die Emittentin ist als Muttergesellschaft zu jeweils 100% an der Sun Contracting Germany GmbH, der sun-
inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept GmbH) und der SUN Contracting GmbH (ehemals GW
Energie Holding GmbH), die wiederum Beteiligungen an weiteren Gesellschaften (SUN Contracting Angern
GmbH (ehemals: BSW Solarpark GmbH), enerXia Norica Plus GmbH) hdlt, beteiligt. **

10.6. Seite 153, Punkt 12.1

Die Tabelle unter der Uberschrift ,,Die Aktiondrsstruktur sieht aus wie folgt:“ wird geindert und stellt sich
nunmehr dar wie folgt:

Aktionérsstruktur Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
(2 Nominale von EUR 0,01)
Andreas Pachinger 99.000.000 99,00 %
Christian Bauer 1.000.000 1,00 %
Summe 100.000.000 100,00 %

10.7. Seite 157

In Punkt 14.1 wird der erste Satz im ersten Absatz aktualisiert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

., Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt EUR 1.000.000,00, das im Ausmaf3 von EUR 990.000,00 vom Mehr-
heitseigentiimer Andreas Pachinger und im Ausmaf} von EUR 10.000,00 von Christian Bauer gehalten wird. *

10.8. Seite 158

In Punkt 15 wird der letzte Satz im zweiten Absatz aktualisiert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

,Zum 19.02.2020 wurden partiarische Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von etwa EUR 91.959.720 gezeich-
net und angenommen (exklusive Agio).

10.9. Seite 158

In Punkt 15 wird der letzte Satz im dritten Absatz aktualisiert, so dass dieser nunmehr lautet wie folgt:

»Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 wurden Teilschuldverschreibungen der Sun Contracting Na-
mens-Anleihe 2018 im Gesamtbetrag von EUR 12.926.025 (Stand: 29.07.2019) von Investoren gezeichnet und
angenommen (exklusive Agio).”
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10.10. Seite 158
In Punkt 15 wird der vierte Absatz um folgenden Text ergénzt:

,,Mit Nachtrag, der von der FMA Liechtenstein am 20. September 2019 gebilligt und von der Emittentin verof-
fentlicht wurde, wurde das offentliche Angebot der Inhaberanleihe auf die Bundesrepublik Deutschland ausge-
dehnt. Uber entsprechenden Antrag der Emittentin an die FMA Liechtenstein, wurde der Prospekt auch an die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland notifiziert. Die Inhaberan-
leihe, ISIN ATO000A292RY, ist mit Erstnotiz am 21. November 2019 in den Handel der Wiener Borse, Vienna
MTF, einbezogen worden. Von der Inhaberanleihe sind bislang Teilschuldverschreibungen im Gesamtbetrag
von EUR 1.433.373 (Stand: 19.02.2020) von Investoren gezeichnet worden (exklusive Agio).

10.11. Seite 159 f

In Punkt 17 wird der achte Punkt ,,(Prospekt (Sun Contracting Inhaberanleihe 2019) “ aktualisiert, sodass er zu
lauten hat:

,® Prospekt (Sun Contracting Inhaberanleihe 2019 samt Nachtrag vom 20. September 2019) *
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11. ANDERUNGEN IN TEIL 2 DES ORIGINAL PROSPEKTES ("WERTPAPIERBESCHREI-
BUNG FUR SCHULDTITEL")

11.1. Seiten 167/168/169

In Punkt 4.14 ("Steuern") werden die Ausfiihrungen am Ende des letzten Absatzes, der nach der Uberschrift
"Allgemeines zur steuerlichen Situation" steht, um folgenden Text erginzt:

. Polen

Die Emittentin iibernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertragsteuer fiir Zins-
zahlungen unter der Anleihe.

Rumdinien

Die Emittentin iibernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertragsteuer fiir Zins-
zahlungen unter der Anleihe.

11.2. Seite 172

Punkt 6.2 wird aktualisiert und erhélt folgende Fassung:

,,Die Emittentin hat eine Inhaberanleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 10.000.000,00 begeben, die auf-
grund des Prospektes, der von der FMA Liechtenstein am 18. Juli 2019 gebilligt wurde, zundichst in Liechten-
stein und nach Notifizierung in Osterreich dffentlich angeboten wurde und, nach Billigung eines Nachtrages zu
diesem Prospekt vom 20. September 2019 sowie entsprechender Notifizierung des Prospektes und des Nachtra-
ges in Osterreich und in Deutschland, auch in der Bundesrepublik Deutschland dffentlich angeboten wird. Die
Laufzeit dieser Inhaberanleihe hat am 1. Oktober 2019 begonnen und lduft bis zum 30. September 2024. Die
Inhaberanleihe mit der ISIN ATO000A292R9 wurde mit Erstnotiz 21. November 2019 in den Handel der Wiener
Boérse, Vienna MTF, einbezogen.

Dariiber hinaus notieren derzeit keine weiteren Anleihen, die von der Emittentin emittiert worden sind, an einem
geregelten Markt, einem multilateralen Handelssystem (MTF) (gemdf3 Art 4 (1) Z 22 RL 2014/65/EU), einem
organisierten Handelssystem (OTF) (gemdf3 Art 4 (1) Z 23 RL 2014/65/EU) oder einem sonstigen Handels-
platz.

61



12. ANDERUNGEN IN TEIL 3 DES ORIGINAL PROSPEKTES ("ZUSTIMMUNG DER EMIT-
TENTIN")

Seite 173:

Am Ende des Teils 3 ("Zustimmung der Emittentin") wird der folgende Text ergénzt und eingefiigt:

,,Die Emittentin hat beschlossen, dass die Zustimmung zur Prospektverwendung, wie in diesem Punkt beschrie-
ben, durch diesen Nachtrag zum Original Prospekt unverdndert aufrecht bleibt und nach Billigung dieses Nach-
trags auch die Verwendung dieses Prospekts fiir eine spdtere WeiterverdufSerung oder endgiiltige Platzierung
der Teilschuldverschreibungen durch Finanzintermedidre in Polen und Rumdnien umfasst. Hinweise auf die
Verwendung des Prospekts in diesem Punkt umfassen neben dem Original Prospekt auch diesen Nachtrag. Der
Prospekt darf nur im Rahmen eines dffentlichen Angebotes an private und qualifizierte Investoren in Liechten-
stein, Osterreich, Deutschland, Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien, in der Slowakei, Polen und
Rumdinien sowie im Rahmen einer Privatplatzierung in jenen Staaten, in denen dies zuldssig ist, unter Berufung
auf die kapitalmarktrechtlichen Ausnahmetatbestinde fiir qualifizierte Investoren im Europdischen Wirtschafis-
raum verwendet werden.

13. NICHTVERANDERUNG WEITERER UMSTANDE

Mit Ausnahme der Offenlegungen dieses Nachtrages haben sich keine weiteren Ungenauigkeiten, Unklarheiten
oder Missverstandlichkeiten im Zusammenhang mit den im Original Prospekt beinhalteten Informationen, seit
Veroffentlichung des Original Prospektes, ergeben.
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ERKLARUNG GEMASS VO (EG) Nr 809/2004 vom 29.4.2004,
in der Fassung vor dem 21. Juli 2019
UND
FERTIGUNG GEMASS WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ
in der Fassung vor dem 21. Juli 2019

Die Sun Contracting AG als Emittentin ist fiir diesen Nachtrag zum Original Prospekt verantwortlich und er-
klart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Nachtrag genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

Dieser Nachtrag wird von der Sun Contracting AG als Emittentin unterfertigt.

Sun Contracting AG

(als Emittentin)

Triesen, im April 2020
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