Prospekt fiir

das offentliche Angebot
der
Sun Contracting Namens-Anleihe 2019

der
Sun Contracting AG

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Austrasse 14, Fiirstentum Liechtenstein (die "Emitten-
tin" oder die "Gesellschaft"), beabsichtigt, eine auf Namen lautende Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 96.000.000,00, die in auf den Namen lautende, untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldver-
schreibungen (die "Teilschuldverschreibungen' oder die "Anleihe') im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick einge-
teilt ist, zu begeben und im Fiirstentum Liechtenstein und in der Republik Osterreich, der Bundesrepublik Deutsch-
land sowie in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und in der Slowakei 6ffentlich anzubieten. Der
Emissionskurs (Ausgabekurs) fiir die Anleihe wird jeweils EUR 1,00 je Teilschuldverschreibung betragen. Die Teil-
schuldverschreibungen werden als Daueremissionen begeben. Die Teilschuldverschreibungen sind erstmals am
01.08.2019 ("Erster Valutatag') zahlbar, danach jeweils an jedem 01. oder 15. eines jeden Monats (jeweils ein
"weiterer Valutatag").

Erwerben Anleger Teilschuldverschreibungen an einem vom 01.08. eines Jahres abweichenden weiteren Valutatag,
erhalten sie nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode. Die Emittentin ist berechtigt, den Ge-
samtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren, wobei in diesem Fall ein Nachtrag erstellt, bei der Fi-
nanzmarktaufsicht Liechtenstein ("FMA Liechtenstein') zur Billigung eingereicht und nach dessen Billigung un-
verziiglich verdffentlicht werden wird.

Die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Rechte ergeben sich aus den Anleihebedingungen, die diesem
Prospekt als Anlage 1 angeschlossen sind ("Anleihebedingungen'). Die Teilschuldverschreibungen werden ab
01.08.2019 mit jahrlich 5,25 % vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen werden nicht laufend ausgeschiittet, sondern
sind endfillig. Anleger erhalten Zinszahlungen somit erst am Ende der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen , oder
— sofern die Teilschuldverschreibungen zuvor gekiindigt werden — im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teil-
schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals. Die Zinsperiode fiir die Berechnung der jéhrlichen Zinsen bezeichnet
den Zeitraum vom jeweiligen Valutatag (einschlieBlich) bis zum ersten virtuellen Zinszahlungstag (ausschlielich)
und den Zeitraum von jedem virtuellen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden virtuellen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich). Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen wéhrend der Zinsperiode, erhélt er
fiir diese Zinsperiode im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals nur
die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode. Die Teilschuldverschreibungen gewéhren zusitzlich
einen zeitlich gestaffelten Bonuszins, der von der jeweiligen Behaltedauer der Teilschuldverschreibungen abhéngt.

Anleger miissen sich bewusst sein, dass sie wihrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen keine Zinsen
ausbezahlt erhalten.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet am 31.07.2049. Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen (die
" Anleihegliubiger") sind berechtigt, ihre jeweiligen Teilschuldverschreibungen zur sofortigen Riickzahlung féllig
zu stellen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen durch Abgabe einer
Kiindigungserkldrung gegeniiber der Emittentin zu verlangen, falls ein auerordentlicher Kiindigungsgrund, wie in
den Anleihebedingungen beschrieben, vorliegt. Eine ordentliche Kiindigung der Teilschuldverschreibungen ist erst
nach Ablauf eines Zeitraums von 5 Jahren unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten jeweils zu den
Kiindigungsterminen 01.02. und 01.08. eines jeden Jahres, somit erstmals mit Wirkung zum 01.02.2025 méglich.

Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Fiirstentum Liechtenstein erlassen oder geschaffen oder in ihrer
Anwendung oder behordlichen Auslegung geéndert wird und demzufolge Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben
bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von Zinsen der Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbe-
halts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher Betrdge gemal3 Punkt 8. der
Anleihebedingungen verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag
zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen. Eine solche Kiindigung erfolgt mittels Bekanntmachung geméf3 Punkt
14. der Anleihebedingungen, wobei eine solche Kiindigung 30 Tage nach Bekanntmachung der Kiindigung gemaf
Punkt 14. der Anleihebedingungen wirksam wird.

Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die im Rang mit allen anderen gegenwértigen oder kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichstehen, soweit diese anderen Verbind-
lichkeiten nicht nach geltendem zwingenden Recht bevorrechtet sind.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht.

Die Teilschuldverschreibungen werden nicht in ein Clearingssystem einbezogen, vielmehr werden iiber die Teil-
schuldverschreibungen physische Urkunden ausgegeben (welche auf Wunsch der Anleger bei der Emittentin gelagert
werden konnen). Machen Anleger von der Mdglichkeit der Hinterlegung der physischen Urkunden tiber die Teil-



schuldverschreibungen bei der Emittentin keinen Gebrauch, erhalten sie diese langestens binnen 10 Bankarbeitstagen
postalisch zugestellt. Die Emittentin beabsichtigt derzeit nicht, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschrei-
bungen zum Handel an einem geregelten Markt in der Européischen Union oder einen Antrag auf Einbeziehung der
Teilschuldverschreibungen in ein multilaterales Handelssystem in der Europdischen Union, oder auch auflerhalb da-
von, zu stellen.

ANLEGER SOLLEN BEDENKEN, DASS EINE VERANLAGUNG IN DIE TEILSCHULDVERSCHREI-
BUNGEN RISIKEN BEINHALTET UND DASS, WENN BESTIMMTE RISIKEN, INSBESONDERE DIE
IM KAPITEL "RISIKOFAKTOREN" BESCHRIEBENEN, EINTRETEN, DIE ANLEGER DIE GESAMTE
VERANLAGUNGSSUMME ODER EINEN WESENTLICHEN TEIL DAVON VERLIEREN KONNEN. EIN
ANLEGER SOLLTE SEINE ANLAGEENTSCHEIDUNG ERST NACH EINER EIGENEN GRUNDLI-
CHEN PRUFUNG (EINSCHLIESLICH EINER EIGENEN WIRTSCHAFTLICHEN, RECHTLICHEN UND
STEUERLICHEN ANALYSE) TREFFEN, BEVOR ER UBER EINE VERANLAGUNG IN DIE TEIL-
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ENTSCHEIDET, DA JEDE BEWERTUNG DER ANGEMESSENHEIT
EINER VERANLAGUNG IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN FUR DEN JEWEILIGEN ANLE-
GER VON DER ZUKUNFTIGEN ENTWICKLUNG SEINER FINANZIELLEN UND SONSTIGEN UM-
STANDE ABHANGT.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN STELLEN EINE SEHR RISKANTE VERMOGENSVERAN-
LAGUNG DAR. ES SOLLTE VON ANLEGERN DAHER NUR EIN KLEINER TEIL DES FREI VERFUG-
BAREN VERMOGENS IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN INVESTIERT WERDEN, KEINES-
FALLS JEDOCH DAS GANZE VERMOGEN ODER PER KREDIT AUFGENOMMENE MITTEL. DIE
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NUR FUR ANLEGER GEEIGNET, DIE FUNDIERTE
KENNTNIS VON SOLCHEN ANLAGEFORMEN HABEN UND DEREN RISIKEN ABSCHATZEN KON-
NEN.

Gemil} Art 19 WPPG hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit
oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere
beeinflussen konnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des 6ffentli-
chen Angebots auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (indernde oder erginzende Angaben)
zum Prospekt zu nennen, bei der FMA Liechtenstein zur Billigung einzureichen und nach der Billigung un-
verziiglich zu veréffentlichen.

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der
Teilschuldverschreibungen in Lindern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die Teilschuldverschreibungen nicht gemil dem United States
Securities Act of 1933 (""Securities Act'") registriert.

Dieser Prospekt wurde nach Maf3gabe der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 zur Um-
setzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europidischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthalte-
nen Informationen sowie das Format, die Aufnahme von Informationen mittels Verweis und die Ver6ffentlichung
solcher Prospekte und die Verbreitung von Werbung (ABIL 186/3 vom 18.07.2005) in der geltenden Fassung
("Prospekt-VO") erstellt. Dieser Prospekt wurde bei der FMA Liechtenstein als fiir die Billigung dieses Prospekts
zustindige Behorde geméll WPPG eingereicht und von der FMA Liechtenstein gebilligt an die Finanzmarktaufsichts-
behorde in Osterreich, die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, sowie
an die jeweils zustéindigen Behorden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und in der Slowakei noti-
fiziert. Der Prospekt wurde nach seiner Billigung bei der FMA Liechtenstein hinterlegt, der ESMA iiber die FMA
Liechtenstein zugénglich gemacht und in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www.sun-
contracting.com verdffentlicht.

DIE INHALTLICHE RICHTIGKEIT DER IN DIESEM PROSPEKT GEMACHTEN ANGABEN IST
NICHT GEGENSTAND DER PRUFUNG DES PROSPEKTS DURCH DIE FMA LIECHTENSTEIN IM
RAHMEN DER DIESBEZUGLICHEN GESETZLICHEN VORGABEN.

Gemil Art 19 WPPG wird jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Anleihe beeinflussen konnten und die
ab der Billigung dieses Prospekts auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (dndernde oder ergénzende
Angaben) zum Prospekt genannt, bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht und nach der Billigung unver-
ziiglich ver6ffentlicht.

Triesen, am 18.07.2019



HAFTUNGSERKLARUNG

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen, Austrasse 14, Fiirstentum Liechten-
stein, (die "Emittentin'), tibernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt gemachten
Angaben und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewandt zu haben, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsa-
chen ausgelassen wurden, die die Aussagen dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern konnen.

HINWEISE

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe ei-
nes Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung der Teilschuldverschreibungen an Personen in
Landern dar, in denen ein solches Angebot oder eine Aufforderung, ein Angebot abzugeben,
unzuldssig wiren. Die Aushdndigung dieses Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten un-
ter keinen Umstidnden, dass die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum
dieses Prospekts zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die Aushiandigung dieses Pros-
pekts noch der Verkauf oder die Lieferung der Teilschuldverschreibungen, dass sich seit dem
Datum dieses Prospekts, oder falls dies friiher ist, dem Datum, auf das sich die entsprechende
im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder
Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin fiihren oder fithren konnen. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung
der Emittentin zur Erstellung und Veroffentlichungen von Nachtragen zu diesem Prospekt (sie-
he "Nachtrag zum Prospekt").

In diesem Prospekt sind alle Erklarungen und Informationen enthalten, die von der Emittentin
im Zusammenhang mit dem Angebot gemacht werden. Niemand ist ermédchtigt, irgendwelche
Angaben zu machen oder irgendwelche Erklarungen abzugeben, die nicht im vorliegenden
Prospekt tiber das Angebot enthalten sind. Sofern solche Angaben oder Erklérungen trotzdem
gemacht oder abgegeben werden, darf nicht darauf vertraut werden, dass diese Angaben oder
Erkldrungen von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im
Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Teilschuldverschrei-
bungen gegeben werden und die iiber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen,
sind ungiiltig.

Die Entscheidung der Anleger, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an den
Lebens- und Einkommensverhiltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung
des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dariiber im Klaren sein, ob die
Teilschuldverschreibungen ihre Bediirfnisse abdecken. Wenn Anleger die Teilschuldverschrei-
bungen sowie die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das
damit verbundene Risiko nicht abschitzen konnen, oder gar beabsichtigen, den Erwerb der Teil-
schuldverschreibungen durch Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren, sollten sie zuvor je-
denfalls fachkundige Beratung einholen und erst dann iiber diese Art der Vermdgensveranla-
gung entscheiden.

Dieser Prospekt wurde ausschlieBlich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der An-
leihen in Liechtenstein, Osterreich und Deutschland sowie in Tschechien, Ungarn, Bulgarien,
Luxemburg, Italien und in der Slowakei zu erméglichen. Die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben wurden von der Emittentin zur Verfiigung gestellt. Die Vervielfaltigung und Verbrei-
tung der Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Teilschuldverschreibun-
gen ist unzulissig. Dieser Prospekt darf in keinem Land auBerhalb von Liechtenstein, Osterreich
und Deutschland sowie auBlerhalb von Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und
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der Slowakei veroffentlicht oder in Verkehr gebracht werden, in welchem betreffend die Teil-
schuldverschreibungen Vorschriften iiber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschrif-
ten im Hinblick auf ein 6ffentliches Zeichnungsangebot bestehen oder bestehen konnten. Die
Teilschuldverschreibungen diirfen in keinem Land direkt oder indirekt verkauft werden, sofern
nicht Umstédnde vorliegen, durch welche die Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen
und Vorschriften des jeweiligen Landes gewéhrleistet ist. Die Angaben in diesem Prospekt sind
nicht als rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung auszulegen. Es wird jedem Anle-
ger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von Teilschuldverschreibungen eigene Berater zu
konsultieren. Anleger sollten eine eigenstdndige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, fi-
nanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen verbunde-
nen Risiken durchfiihren.

Dieser Prospekt wurde nach Maflgabe der Anhiange XXII (Zusammenfassung), IV (Teil 1), V
(Teil 1) sowie XXX (Teil 3) der Prospekt-VO, in der geltenden Fassung, erstellt und steht im
Einklang mit den Bestimmungen des WPPG. Dieser Prospekt wurde von der FMA Liechten-
stein gebilligt und nach seiner Billigung gemal Art 17 WPPG bei der FMA Liechtenstein hin-
terlegt und der ESMA iiber die FMA Liechtenstein zugénglich gemacht.

Die Teilschuldverschreibungen wurden und werden weder geméfl dem Securities Act registriert,
noch von irgendeiner Behorde eines U.S. Bundesstaates oder geméfl den anwendbaren wertpa-
pierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Konigreich
von Grofbritannien und Nordirland registriert und diirfen weder in den Vereinigten Staaten von
Amerika noch fiir oder auf Rechnung von U.S. Personen oder andere Personen, die in Australi-
en, Kanada, Japan, dem Vereinigten Konigreich von GroBbritannien und Nordirland oder den
Vereinigten Staaten von Amerika ansdssig sind, angeboten oder verkauft werden.

Die Emittentin ist fiir die GesetzmiBigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschreibungen durch
potenzielle Anleger oder dessen Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwend-
baren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers nicht verantwortlich. Potenzielle Anleger diirfen sich bei der Ermittlung der Gesetz-
méBigkeit eines Erwerbs der Teilschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen.

Dieser Prospekt wird geméfl Art 17 Abs 3 lit c WPPG auf der Internetseite der Emittentin, er-
reichbar unter "www.sun-contracting.com", Unterseite "https://www.sun-contracting.com/wp-
content/uploads/2019/07/Sun-Contracting-A G-Kapitalmarktprospekt-Anleihe-2019.pdf" verof-
fentlicht werden.

NACHTRAG ZUM PROSPEKT

GemalB Art 19 WPPG wird jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit
oder Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewer-
tung der Wertpapiere beeinflussen kdnnten und die ab der Billigung dieses Prospekts auftreten
oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (dndernde oder ergéinzende Angaben) zum Prospekt
genannt, bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht und nach der Billigung unverziig-
lich veroffentlicht.

Der bei der FMA Liechtenstein zu Billigung einzureichende Nachtrag zum Prospekt ist inner-
halb von hochstens sieben Arbeitstagen ab Fingang bei der FMA Liechtenstein zu billigen. Je-
der Nachtrag gemaBl Art 19 WPPG (&ndernde oder erginzende Angaben) ist von der Emittentin
gemil Art 19 Abs 2 WPPG nach der Billigung unverziiglich in derselben Art und Weise wie
der urspriingliche Prospekt zu verdffentlichen. Auch die Zusammenfassung und etwaige Uber-

4



setzungen davon sind erforderlichenfalls durch die im Nachtrag enthaltenen Informationen zu
erginzen.
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ERKLARUNG GEMASS VO (EG) 809/2004 VOM 29.4.2004, IN DER GELTENDEN FAS-
SUNG, UND FERTIGUNG GEMASS WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ, IN DER GEL-
TENDEN FASSUNG.
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ABKURZUNGEN UND DEFINITIONEN

Anleihe oder Teilschuldver-
schreibungen

Anleihebedingungen..............

Anleihegliaubiger ............c.....

Bankarbeitstag .........cceeverennen

BGBI

Business-Plan.......ccceeeeeeeeeenenen

EmissionsKurs....ccceceeeeeeeeeeeeeen

Emittentin oder Gesell-
schaft

EStG

EUR

FMA Liechtenstein................

idF

bedeutet die von der Emittentin ausgegebenen, auf Namen lau-
tenden Teilschuldverschreibungen der Sun Contracting Na-
mens-Anleihe 2019 geméll den Anleihebedingungen iSd Anla-
ge 1 im Nennwert von je EUR 0,96.

bedeutet die Anleihebedingungen der Sun Contracting Na-
mens-Anleihe 2019, die diesem Prospekt als Anlage 1 ange-
schlossen sind.

ist eine natiirliche oder juristische Person, die eine oder mehre-
re Teilschuldverschreibungen der Anleihe zeichnet.

bezeichnet jeden Tag, an dem Kreditinstitute in Wien, Oster-
reich, zum oOffentlichen Geschiftsbetrieb allgemein geoffnet
sind und der ein TARGET 2 Geschiftstag ist. "TARGET 2
Geschiiftstag' bezeichnet einen Tag, an dem das transeuropdi-
sche automatisierte Echtzeit-Brutto-Express-
Zahlungsverkehrssystem (Trans-European Automated Real-
Time Gross Settlement Express Transfer - TARGET 2) opera-
tiv ist.

bedeutet Osterreichisches Bundesgesetzblatt.

Business-Plan zum Geschiftsmodell der Emittentin geméf An-
lage 2 dieses Prospekts.

bezeichnet den Kurs (Ausgabekurs) je Teilschuldverschrei-
bung, zu dem die Anleihe potenziellen Anlegern zur Zeichnung
angeboten werden, nédmlich zu jeweils EUR 1,00 pro Teil-
schuldverschreibung.

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9495 Triesen,
Austrasse 14, Firstentum Liechtenstein, ist eingetragen im
Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein unter der Regis-
ternummer FL-0002.555.661-3 (Registeramt: Amt fiir Justiz
des Fiirstentums Liechtenstein).

Osterreichisches Bundesgesetz vom 07.07.1988 iiber die Be-
steuerung des Einkommens natiirlicher Personen (Einkommen-
steuergesetz 1988 — EStG 1988), BGBI Nr 1988/400, in der
geltenden Fassung.

Euro; die gemeinsame Wéhrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die an der am 01.01.1999 in Kraft getre-
tenen dritten Stufe der Europdischen Wahrungsunion teilneh-
men.

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.

in der Fassung.
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ISIN

KStG

kWh

kWp

PGR

Prospekt

Prospekt-VO.........ccccceeeuernen.

Start-up Unternehmen..........

UGB

Valutatag

WPPG

Internationale Wertpapierkennnummer (International Securities
Identification Number).

Osterreichisches Bundesgesetz vom 07.07.1988 iiber die Be-
steuerung des Finkommens von Korperschaften (Korperschaft-
steuergesetz 1988 — KStG 1988), BGBI Nr 1988/401 in der
geltenden Fassung.

Kilowattstunde als MaBeinheit fiir Energie.

Kilowatt peak als Mafeinheit fiir die Leistung einer Photovol-
taikanlage unter genormten Bedingungen.

Das Personen- und Gesellschaftsrecht, Liechtensteinisches Zi-
vilgesetzbuch 3. Teil, vom 20. Januar 1926, in der geltenden
Fassung, Liechtensteinisches Landesgesetzblatt 1926/4, ausge-
geben am 19.02.1926.

Dieser Prospekt samt seinen Anlagen.

Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29.04.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Eu-
ropdischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospek-
ten enthaltenen Informationen sowie das Format, die Aufnahme
von Informationen mittels Verweis und die Verdffentlichung
solcher Prospekte und die Verbreitung von Werbung, ABI L
186/3 vom 18.07.2005, in der geltenden Fassung.

Gesellschaft, die in ihrem derzeitigen Geschéftsfeld weniger als
drei Jahre tétig ist und daher gemill Artikel 23 iVm Anhang
XIX der Prospekt-VO unter den Begriff der "Specialist Issuer"
fallt.

Osterreichisches Bundesgesetz iiber besondere zivilrechtliche Vor-
schriften fir Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch — UGB),
BGBI12005/120, in der geltenden Fassung.

jener Tag, an dem die Verzinsung der Anleihe beginnt, und der
mit 01.08.2019 festgelegt wurde.

Wertpapierprospektgesetz vom 23.05.2007, in der geltenden

Fassung, Liechtensteinisches Landesgesetzblatt 2007/196, aus-
gegeben am 27.07.2007.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN
ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthilt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts", "Risikofaktoren",
"Business-Plan" und an weiteren Stellen Aussagen des Managements der Emittentin, die zu-
kunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden konnen. In manchen Féllen
konnen diese zukunftsgerichteten Aussagen durch zukunftsgerichtete Formulierungen, wie etwa
"schitzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen", "konnen", "werden", "pla-
nen", "fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder
Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien,
Plénen, Zielen, zukiinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt
enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen des Managements der Emittentin enthalten bestimmte
Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch kei-
ne Vorhersagen oder gar Zusagen dar. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen der Geschéftsfilhrung der Emittentin schlieen alle Themen ein, die keine histori-
schen Tatsachen sind sowie Aussagen iiber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwar-
tungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéftstitigkeit, die finanzielle
Lage, die Liquiditdt, den Ausblick, das Wachstum und die Strategien sowie den Industriezweig
und die Mérkte, in denen die Emittentin tétig ist, betreffen. Ihrer Natur nach umfassen zukunfts-
gerichtete Aussagen des Managements der Emittentin bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, weil sie sich auf Ereignisse und Umsténde beziehen, die in der Zukunft eintre-
ten oder nicht eintreten konnen. Zukunftsgerichtete Aussagen des Managements der Emittentin
sind keine Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung. Wertentwicklungen der Vergan-
genheit lassen keine Riickschliisse auf die Zukunft zu. Potenzielle Anleger sollten daher kein
Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren konnen dafiir verantwortlich sein, dass sich die tatsdchlichen Ertridge, die Wert-
entwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kiinftigen Ertrdgen, Wert-
entwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen des Managements
der Emittentin ausgedriickt oder impliziert werden, unterscheiden. Viele dieser Faktoren werden
unter "Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten
oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kdnnen die
tatsdchlichen Ertrige wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder ge-
schitzt beschriebenen abweichen oder zur Génze ausfallen.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzkennzahlen zum Geschift der Emittentin wurden,
soweit nichts anderes angegeben ist, dem gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2017 (Rumpfgeschiftsjahr; Anlage 3) sowie dem gepriiften Jahresabschluss der Emit-
tentin zum 31.12.2018 (Anlage 4) entnommen. Der Business-Plan der Emittentin ist diesem
Prospekt als Anlage 2 angefiigt. Die Emittentin erstellte den Business-Plan urspriinglich zum
01.02.2018. Zwischenzeitige Anderungen — insbesondere Anderungen der Gesellschafterstruk-
tur der Emittentin sowie Informationen im Zusammenhang mit Emissionen, die seit dem
01.02.2018 begeben worden sind, — sind von der Emittentin erginzt worden (Stand:
01.07.2019).
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RUNDUNGSBEDINGTE RECHENDIFFERENZEN

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kénnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen von Prospekten bestehen aus Verdffentlichungspflichten, die als "ge-
forderte Angaben'' bezeichnet werden. Diese geforderten Angaben sind in den nachfolgenden
Abschnitten A - E (A.1 - E.7) aufgezihlt und entsprechen den Vorgaben der Prospekt-VO.
Jede Zusammenfassung besteht gemiifp Anhang XXII der Prospekt-VO aus fiinf Tabellen.
Die Reihenfolge der Abschnitte A - E ist verbindlich.

Diese Zusammenfassung enthiilt alle geforderten Angaben, die in einer Zusammenfassung
fiir diese Art von Wertpapieren und Emittenten enthalten sein miissen. Da einige geforderte
Angaben nicht gemacht werden miissen, konnen Liicken in der Aufzihlungsreihenfolge der
geforderten Angaben bestehen.

Auch wenn eine geforderte Angabe in der Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren
und Emittenten enthalten sein muss, kann es sein, dass keine relevante Information im Hin-
blick auf die geforderte Angabe gemacht werden kann. In diesem Fall enthiilt die Zusam-
menfassung eine kurze Beschreibung der geforderten Angabe mit dem Hinweis "entfiillt".

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der im Prospekt enthaltenen Angaben vor einem Gericht An-
spriiche geltend machen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaates mdglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor
das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwai-
ger Ubersetzungen vorgelegt und iibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irrefiih-
rend, unrichtig oder inkohérent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts Schliisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Teil-
schuldverschreibungen fiir die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen
lassen.

A2 Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts

Die Sun Contracting AG (die "Emittentin" oder "Gesellschaft") erteilt ihre aus-
driickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts und allfalliger Nachtrage
fiir eine spétere Weiterveraulerung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuldver-
schreibungen in Liechtenstein, Osterreich und Deutschland sowie in Tschechien, Un-
garn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und in der Slowakei ab dem Bankarbeitstag,
welcher der Billigung und Verdffentlichung dieses Prospekts folgt. Dies ist voraus-
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sichtlich der 19.07.2019, da die Billigung am 18.07.2019 erfolgt ist.

Ab diesem Zeitpunkt kénnen Finanzintermedidre spédtere Weiterverduflerungen oder
endgiiltige Platzierungen vornehmen.

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am oder um den 19.07.2019 und endet am
18.07.2020, dem Ablauf der Giiltigkeit dieses Prospekts (vorbehaltlich allfilliger
Nachtrdge). An diesem Tag endet auch die ausdriickliche Zustimmung der Emittentin
zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine spétere WeiterverduBerung oder endgiiltige
Platzierung.

Jeder Finanzintermedidr, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite an-
zugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemifl den Be-
dingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Emittentin erklért,
die Haftung fiir den Inhalt des Prospekts und seiner Nachtrage gemafl Art 19 WPPG
auch hinsichtlich einer spiteren Weiterverdullerung oder endgiiltigen Platzierung von
Wertpapieren durch Finanzintermediére zu {ibernehmen. Dariiber hinaus {ibernimmt
die Emittentin keine Haftung. Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung die-
ses Prospekts ist an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann jedoch jederzeit
widerrufen oder eingeschriankt werden, wobei ein Widerruf oder eine Einschrinkung
eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Macht ein Finanzintermediir ein Angebot hinsichtlich der Teilschuldverschrei-
bungen, ist er verpflichtet, Informationen iiber die Bedingungen des Angebots
zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B - Emittentin und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin
Die Emittentin fiihrt die Firma "Sun Contracting AG". Eine kommerzielle Bezeich-
nung der Emittentin hat sich aufgrund der erst beginnenden Geschiéftstitigkeit noch
nicht entwickelt.

B.2 Sitz und Rechtsform der Emittentin, das fiir die Emittentin geltende Recht und

Land der Griindung der Emittentin

Die Emittentin hat ihren Sitz in Triesen, Fiirstentum Liechtenstein, und ist eine Akti-
engesellschaft nach dem Recht des Fiirstentums Liechtenstein.

Die Emittentin ist unter der Registernummer FL-0002.555.661-3 im Handelsregister
des Fiirstentums Liechtenstein eingetragen. Das zustdndige Registeramt ist das Amt
fiir Justiz des Fiirstentums Liechtenstein.

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 im Fiirstentum Liechtenstein gegriindet sowie
am 07.09.2017 im Handelsregister des Fiirstentums Liechtenstein eingetragen und
wird seither in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem Recht des Fiirsten-
tums Liechtenstein gefiihrt.
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B.4b

Alle bereits bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in
denen sie tiitig ist, auswirken.

Seit dem Datum der Veroffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum
31.12.2018, dem Datum der Erstellung des Business-Plans am 01.02.2018 (mit Er-
ginzungen zum 01.07.2019) sind keine wesentlichen nachteiligen Verdnderungen in
den Aussichten der Emittentin eingetreten.

Der Emittentin sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschiftsjahr wesentlich beeinflussen diirften, bekannt.

B.5

Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, Beschreibung der Gruppe und der Stellung
der Emittentin innerhalb dieser Gruppe.

Die Emittentin selbst gehort keiner {ibergeordneten Gruppe an. Die Emittentin ist als
Muttergesellschaft zu jeweils 100 % an der Sun Contracting Germany GmbH, der
sun-inotech GmbH und der SUN Contracting GmbH, die wiederum Beteiligungen an
weiteren Gesellschaften (BSW Solarpark GmbH, enerXia Norica Plus GmbH) hélt,
beteiligt. Die Emittentin und diese Tochter- und Enkelgesellschaften bilden zusam-
men die Sun Contracting-Gruppe, die europaweit auf dem Gebiet der Solarenergie
titig ist. Der besondere Schwerpunkt der Tétigkeit der Sun Contracting-Gruppe liegt
auf dem Betrieb von Solaranlagen in Osterreich, Deutschland und Liechtenstein; auf
projektbezogener Basis ist die Sun Contracting-Gruppe auch in anderen europdischen
Léandern aktiv.

B.9

Gewinnprognosen oder -schitzungen

Entfillt, weil die Emittentin weder Gewinnprognosen oder -schitzungen abgibt.

B.10

Art etwaiger Beschrinkungen im Bestitigungsvermerk zu den historischen Fi-
nanzinformationen.

Der Wirtschaftspriifer fiihrte im Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung
2018 folgendes aus:

Die Emittentin weist Forderungen in Hohe von EUR 2.714.746,37 aus. Der Wirt-
schaftspriifer konnte die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR
1.062.266,78 nicht abschliessend beurteilen. Weiter weist die Gesellschaft Finanzan-
lagen in Hohe von EUR 9.780.000,59 aus. Der Wirtschaftspriifer konnte die Werthal-
tigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht abschliessend
beurteilen. Der Wirtschaftspriifer wies ferner darauf hin, dass die Jahresrechnung
entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht innerhalb von sechs Monaten
nach Schluss des Geschiftsjahres dem obersten Organ zur Genehmigung unterbreitet
worden ist. Der Wirtschaftspriifer erteilte sohin fiir das am 31.12.2018 abgeschlosse-
ne Geschiftsjahr nur einen eingeschrankten Bestiatigungsvermerk.
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B.12

Ausgewibhlte historische Finanzinformationen

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen stammen aus dem gepriiften
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) sowie aus dem
gepriiften Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2018.

Daher sind die in diesem Prospekt enthaltenen gepriiften Finanzinformationen nicht
alter als 18 Monate.

31.12.2017 (Rumpfgeschiiftsjahr) sowie fiir das erste volle abgeschlossene Ge-
schiiftsjahr zum 31.12.2018.

Die nachfolgenden ausgewihlten Finanzinformationen stammen aus der Bilanz des
gepriiften Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr)
sowie aus der Bilanz des gepriiften Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2018:

Bilanz 31.12.2017 31.12.2018
(in EUR)

Aktiva

Umlaufvermdgen 88.668 4.088.274,53
Anlagevermdgen 206.689 9.786.600,59
Summe Aktiva 295.357 13.874.875,12
Passiva

Fremdkapital 118.619 12.277.886,97
Kurzfristige 8.758.837,36
Verbindlichkeiten

Langfristige 3.434.474,51
Verbindlichkeiten

Riickstellungen 10.962 74.370,00
Passive  Rechnungsabgren- 107.657 10.205,10
zungsposten

Eigenkapital 176.738 1.596.988,15
Summe Passiva 295.357 13.874.875,12

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2018)

Die Gewinn- und Verlustrechnungen zeigen in dem im gepriiften Jahresabschluss
zum 31.12.2017 angegebenen Zeitraum (07.09.2017 bis zum 31.12.2017 (Rumpfge-
schéftsjahr)) sowie in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2018 (01.01.2018
bis zum 31.12.2018) angegebenen Zeitraum folgende Ergebnisse:

Gewinn- und Verlustrech-
nung

07.09.2017 bis
31.12.2017

01.01.2018 bis
31.12.2018
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(in EUR)

Rohergebnis 102.023 1.359.111.64
Betriebsergebnis 87.927 641.751,08
Finanzergebnis =227 -46.792,86
Ergebnis der gewohnlichen

Geschiftstétigkeit 87700 594.958.22
Bilanzgewinn 76.738 520.250,61

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2018)

Die Kapitalflussrechnungen ergeben in dem im gepriiften Jahresabschluss zum
31.12.2017 angegebenen Zeitraum (07.09.2017 bis zum 31.12.2017 (Rumpfge-
schiftsjahr)) und in dem im gepriiften Jahresabschluss zum 31.12.2018 angegebenen
Zeitraum (01.01.2018 bis zum 31.12.2018) folgende Ergebnisse:

Kapitalflussrechnung 07.09.2017 bis 01.01.2018 bis
31.12.2017 31.12.2018

(in EUR)

Periodenergebnis 76.738 520.250,61

Operativer Cash-flow -11.332 365.234,61

Cash-flow aus Investitionsta- 0 0

tigkeit

Cash-flow aus der Finanzie-

rungstatigkeit 100.000,00 900.000,00

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 und Jahresabschluss der Emittentin zum

31.12.2018).

Die Emittentin erklért, dass sich die Aussichten seit dem Tag des letzten verdffent-
lichten gepriiften Abschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben.

Ausgewiihlte Finanzinformationen fiir den Zwischenabschluss zum 30.06.2018

Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen stammen aus der verkiirzten
Bilanz des ungepriiften verkiirzten Abschlusses der Emittentin zum 30.06.2018 (Zwi-

schenabschluss):
Verkiirzte Bilanz 30.06.2018
(in EUR)
Aktiva
Umlaufvermdgen 445.884,88
Anlagevermdgen 626.687,91
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Summe Aktiva

1.072.572,79

Passiva
Fremdkapital 540.386,98
Kurzfristige Verbindlichkeiten 389.000,00
Passive  Rechnungsabgrenzungs- 108.827,16
posten
Langfristige Verbindlichkeiten 30.000,00
Riickstellungen 12.559.,82
Eigenkapital 532.185,81
Summe Passiva 1.072.572,79

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Die verkiirzte Gewinn- und Verlustrechnung zeigt im Zeitraum vom 01.01.2018 bis

30.06.2018 folgendes Bild:

Verkiirzte Gewinn- und

01.01.2018 bis 30.06.2018

Verlustrechnung

(in EUR)

Rohergebnis 358.090,29
Betriebsergebnis 358.090,29
Finanzergebnis -1.044,70
Ergebnis der gewohnlichen 357.045,59
Geschiéftstitigkeit

Bilanzgewinn 355.448,27

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Die Kapitalflussrechnung ergibt im Zeitraum vom 01.01.2018 bis 30.06.2018 folgen-

des Bild:
Kapitalflussrechnung 01.01.2018 bis 30.06.2018
(in EUR)
Periodenergebnis 355.448,27
Operativer Cash-flow 267.923,70
Cash-flow aus Investitionstatigkeit 0
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Cash-flow aus der Finanzierungstatig- 0

keit

(Quelle: Ungepriifter verkiirzter Abschluss (Zwischenabschluss) der Emittentin zum 30.06.2018)

Wesentliche Veridnderungen bei der Finanzlage oder der Handelsposition der Emit-
tentin, die nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind, gab es nicht.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschiftstitigkeit der
Emittentin, die fiir die Bewertung ihrer Zahlungsfiahigkeit in hohem Mafle rele-
vant sind.

Die Emittentin hat sdmtliche Zahlungen in der Vergangenheit fristgerecht geleistet.
Es bestehen keinerlei Riickstdnde.

Die Emittentin hat am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot eines
partiarischen Nachrangdarlehens gemidB Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Os-
terreich veroffentlicht. Das maximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens
betrdgt EUR 50.000.000,00 und wurde mit Nachtrag vom 24.05.2019 auf
EUR 100.000.000,00 erhoht. Zum 01.07.2019 wurden partiarische Nachrangdarlehen
im Gesamtbetrag von EUR 55.119.492,00 gezeichnet und angenommen.

Dariiber hinaus hat die Emittentin eine Anleihe (,,Sun Contracting Namens-Anleihe
2018“) im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00 begeben, die in auf
Namen lautende, untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt ist. Der Prospekt wur-
de von der FMA Liechtenstein am 30.07.2018 gebilligt und der Finanzmarktauf-
sichtsbehorde der Republik Osterreich, der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, der Commission de Surveillance du Sec-
teur Financier im GroBherzogtum Luxemburg sowie den zustdndigen Finanzmarkt-
aufsichtsbehorden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Italien und der Slowakei notifi-
ziert. Am 11.06.2019 hat die Emittentin einen von der Finanzmarktaufsicht Liechten-
stein gebilligten Nachtrag zu diesem Prospekt der Sun Contracting Namens-Anleihe
2018 veroffentlicht. Von der Sun Contracting Namens-Anleihe 2018 wurden Teil-
schuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 11.781.163,00 (Stand:
01.07.2019) von Investoren gezeichnet und von der Emittentin angenommen.

Des Weiteren begibt die Emittentin eine Inhaberanleihe im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 10.000.000,00 (die "Inhaberanleihe"), die in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen im Nenn-
betrag von EUR 1.000,00 je Stiick eingeteilt ist und voraussichtlich im Zeitraum vom
19.07.2019 (einschlieBlich) bis zum 18.07.2020 (einschlieBlich) Anlegern im Fiirsten-
tum Liechtenstein und in der Republik Osterreich 6ffentlich angeboten wird. Der
Prospekt wurde von der FMA Liechtenstein am 18.07.2019 gebilligt und der Finanz-
marktaufsichtsbehorde der Republik Osterreich notifiziert. Der Ausgabekurs fiir die
Teilschuldverschreibungen aus der Inhaberanleihe wird jeweils EUR 1.020,00 je
Teilschuldverschreibung betragen. Die Teilschuldverschreibungen aus der Inhaberan-
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leihe begriinden unmittelbare und unbedingte, untereinander gleichberechtigte, unbe-
sicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Rang mit
allen anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichstehen, soweit diese anderen Verbindlichkei-
ten nicht nach geltendem zwingenden Recht bevorrechtet sind. Die Inhaberanleihe
wird ab 01.10.2019 (einschlieflich) bis zum 30.09.2024 (einschlielich) mit jahrlich
5,00 % vom Nennbetrag verzinst.

Die Emittentin ist als Muttergesellschaft zu jeweils 100 % seit 16.11.2018 an der Sun
Contracting Germany GmbH, seit 05.09.2018 an der Sonnenstrom PV Konzept
GmbH (nunmehr sun-inotech GmbH), eingetragen im Osterreichischen Firmenbuch
zu FN 446110 w, und seit 05.09.2018 an der GW Energie Holding GmbH (nunmehr
SUN Contracting GmbH), eingetragen im Osterreichischen Firmenbuch zu FN
348587 d, beteiligt. Die Beteiligungserwerbe erfolgten zum Zweck der Erweiterung
des Anlagen-Portfolios der Emittentin. Die operative Tatigkeit der Tochtergesell-
schaften besteht in der Lieferung und Montage von Photovoltaikanlagen.

Der Wirtschaftspriifer fithrte im Bericht der Revisionsstelle zur Abschlusspriifung
2018 folgendes aus:

Die Emittentin weist Forderungen in Hohe von EUR 2.714.746,37 aus. Der Wirt-
schaftspriifer konnte die Einbringlichkeit von Forderungen im Umfang von EUR
1.062.266,78 nicht abschliessend beurteilen. Weiter weist die Gesellschaft Fi-
nanzanlagen in Héhe von EUR 9.780.000,59 aus. Der Wirtschaftspriifer konnte
die Werthaltigkeit von Finanzanlagen im Umfang von EUR 8.614.000,00 nicht
abschliessend beurteilen. Der Wirtschaftspriifer wies ferner darauf hin, dass die
Jahresrechnung entgegen den Vorschriften von Art. 179a PGR nicht innerhalb
von sechs Monaten nach Schluss des Geschiftsjahres dem obersten Organ zur
Genehmigung unterbreitet worden ist. Der Wirtschaftspriifer erteilte sohin fiir das
am 31.12.2018 abgeschlossene Geschéftsjahr nur einen eingeschrankten Bestati-
gungsvermerk.

Dariiber hinaus gab es in der jiingsten Zeit keine Ereignisse, die flir die Geschiftsta-
tigkeit der Emittentin und die Bewertung ihrer Zahlungsfiahigkeit in hohem Maf3e
relevant sind.

B.14 | Abhiingigkeit von anderen Unternehmen der Gruppe.
Entfallt, weil die Emittentin nicht von anderen Gesellschaften der Sun Contracting-
Gruppe abhingig ist.

B.15 | Beschreibung der Haupttiitigkeiten der Emittentin.

Die Haupttétigkeit der Emittentin besteht in der Bereitstellung, der Finanzierung und
dem Betrieb von Solaranlagen (Photovoltaik) {iber Contracting-Modelle.

Gegenstand des im Zusammenhang mit Solaranlagen (Photovoltaik) entwickelten
Geschiftsmodells des "Contracting”" (oder auch als "Photovoltaik-Contracting" be-
zeichnet) ist die Lieferung einer Photovoltaik-Komplettanlage mit einer zuvor zwi-
schen dem Contracting-Kunden und der Emittentin vereinbarten Modulleistung, so-
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wie die Montage der kompletten Anlage inklusive der benétigten Materialien und
zugehoriger Sicherheitseinrichtungen (Uberspannungsableiter, Potentialausgleich
etc.). Dabei stellt der Kunde der Emittentin seine Dachfldche fiir eine bestimmte Zeit
zur Verfligung.

Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Ab-
nahmevertrdge abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der
Photovoltaik-Anlage erzeugten Strom vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu
vertraglich vereinbarten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer betrdgt in der Regel 18
Jahre. Nach Ablauf der Benutzungs- und Abnahmevertrage geht die Photovoltaikan-
lage in das Eigentum des jeweiligen Kunden iiber. Wahrend der Vertragsdauer ist
einzig der Betreiber der Photovoltaik-Anlage, die Emittentin, fiir den Betrieb sowie
die Wartung und Instandhaltung der Photovoltaik-Anlage verantwortlich.

Fiir die Lieferung und Montage der Photovoltaik-Komplettanlage erhilt die Emitten-
tin eine vom mit der gegenstindlichen Photovoltaik-Komplettanlage erzielten Ertrag
abhingige Vergiitung. Diese ist in monatlichen Raten vom Contracting Kunden an
die Emittentin zu entrichten. Im Contracting Vertrag wird ein iiber die gesamte Lauf-
zeit fixer Eurobetrag pro produzierter kWh Strom vereinbart (Beispiel: EUR 0,18 pro
produzierter kWh Strom).

In den ersten zwolf Monaten errechnet sich die monatliche Rate aus der installierten
Modulleistung und dem Minimum der fiir die betreffende Region anzunehmenden
Sonnenstunden. Der monatliche Betrag wird projektspezifisch individuell festgelegt.

Nach Ablauf der zwolf Monate wird die Vergiitung an den gemessenen, realen
Stromertrag der Photovoltaikanlage angepasst und der Differenzbetrag zwischen dem
angenommenen Verbrauch und dem tatsdchlichen Verbrauch riickverrechnet. Diese
Anpassung erfolgt jahrlich und basiert auf den Aufzeichnungen des tatsdchlichen
Vorjahresertrages der Photovoltaikanlage. Der Ertrag errechnet sich demnach aus
dem tatsdchlich produzierten Strom und wird jahrlich an die vom Vorjahr aufge-
zeichneten Ertragsabrechnungen angepasst.

Mit der letzten monatlichen Ratenzahlung geht die komplette Anlage in das Eigentum
des Contracting Kunden tiber.

Das Geschiftsmodell der Emittentin liegt daher im Wesentlichen in der Produktion
und der VerduBerung elektrischer Energie. Die Kosten der Errichtung und Instandhal-
tung einer Photovoltaik-Anlage amortisieren sich fiir die Emittentin in der Regel nach
etwa 4 bis 7 Jahren, sodass die Emittentin in den letzten Jahren der Vertragslaufzeit
Gewinne aus dieser Tatigkeit erzielen kann.

Fiir den Kunden besteht der Vorteil darin, dass der mit der Emittentin vereinbarte
Preis fiir den Energiebezug im Wesentlichen jenem Preis entspricht, den der jeweilige
Kunde zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses an einen Energieanbieter leisten miiss-
te. Allerdings sehen die Benutzungs- und Abnahmevertrage in der Regel vor, dass es
keine Preissteigerungen wihrend der Vertragslaufzeit gibt, was fiir den Kunden eine
groBere Planbarkeit hinsichtlich seiner Energiekosten darstellt. Uberdies wird dem
Kunden nach Ende der Vertragslaufzeit von in der Regel 18 Jahren, ohne zusétzliche
Zahlung, die Photovoltaik-Anlage in sein Eigentum iibertragen.
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Die oben dargestellte Tatigkeit der Emittentin beschreibt deren Geschéftsmodell in
Osterreich. Die Emittentin beabsichtigt, ihre Dienstleistungen auch in anderen Mirk-
ten anzubieten, wobei das Geschaftsmodell jeweils von den rechtlichen und regulato-
rischen Bedingungen in den jeweiligen Mirkten abhéngig ist. Das Geschéftsmodell,
das die Emittentin auBerhalb Osterreichs betreiben wird, kann sich von dem &sterrei-
chischen Geschiftsmodell der Emittentin insbesondere insoweit unterscheiden, als
der Strom, der durch die Photovoltaikanlage erzeugt wird, nicht unbedingt an jene
(juristische) Person geliefert wird, die die Dachfldchen zur Verfligung stellt.

Das Geschiftsmodell in Deutschland unterscheidet sich derzeit insoweit von dem
Geschiftsmodell in Osterreich, als der iiber die Photovoltaikanlage, die auf dem Dach
eines Kunden errichtet wird, gewonnene Strom nicht notwendigerweise an den Kun-
den geliefert wird, sondern in das Netz eingespeist wird, wodurch die Emittentin eine
Vergiitung vom Netzbetreiber erhélt. Das Geschéftsmodell sieht zwar vor, dass auch
in Deutschland Stromliefervertrige mit jenen Kunden abgeschlossen werden, die
auch die Dachnutzungsfldchen zur Verfiigung stellen. Der iiber die Photovoltaikanla-
ge gewonnene Strom wird aber in der Mehrzahl der Fille in das Netz eingespeist und
nicht an den Kunden geliefert, der die Dachflichen zur Verfiigung stellt. Mit den
Kunden, deren Dachflichen die Emittentin zur Errichtung einer Photovoltaikanlage
beniitzt, schlieft die Emittentin entsprechende Nutzungsvertrage (Dachnutzungsver-
trdge), in deren Rahmen die Emittentin sich zur Bezahlung eines (einmaligen oder
mehrmaligen, jdhrlich falligen) Nutzungsentgeltes an den Kunden (und Eigentlimer
der entsprechenden Dachflachen) verpflichtet. Aufgrund der Nutzungsvertrage und
unter der Bedingung der technischen Machbarkeit ist die Emittentin berechtigt, auf
den Dachflichen des Kunden eine Photovoltaikanlage (samt aller Komponenten, Ein-
richtungen, Bestandteile und Nebenanlagen) zu errichten und zu betreiben. Dies um-
fasst alle MaBnahmen, die notwendig und sinnvoll sind (wie Montage-, Wartungs-
und Instandsetzungsarbeiten, EEG-tauglicher Netzanschluss, Ferniiberwachung, Be-
sicherung, etc.), um den Betrieb der Photovoltaikanlage zu gewdhrleisten. In den
Nutzungsvertragen bevollméchtigt der Kunde die Emittentin zu allen Handlungen
(Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen), die notwendig sind, um allenfalls
erforderliche verwaltungsrechtliche Genehmigungen einzuholen. Die Photovoltaikan-
lage bleibt wihrend der Laufzeit des Nutzungsvertrages im Eigentum der Emittentin.

Zur Sicherung der Nutzungsrechte der Emittentin aus dem Nutzungsvertrag im Zu-
sammenhang mit der Errichtung, dem Betrieb und der Nutzung von Photovol-
taikanlagen, verpflichtet sich der Kunde und Eigentiimer der Dachflichen, be-
schrankte personliche Dienstbarkeiten und Vormerkungen zugunsten der Emittentin
in das Grundbuch ecintragen zu lassen. Ebenso verpflichtet sich der Kunde, alles zu
vermeiden, was zur Stérung oder Beeintréchtigung des Betriebes der Photovoltaikan-
lage fiihren kdnnte. Insbesondere verpflichtet sich der Kunde, keine Hindernisse oder
Bauwerke zu errichten und keine Bdume oder Straucher anzupflanzen, die einen
Schatten- oder Windwurf auf die Photovoltaikanlagen zur Folge haben konnten.

Nach Ablauf einer individuell zu vereinbarenden Laufzeit, kann mit dem Kunden
vereinbart werden, dass die Photovoltaikanlage abgebaut wird oder an den Kunden
verkauft wird und sohin in dessen Eigentum iibergeht. Alternativ kann mit dem Kun-
den vorgesehen werden, dass der Nutzungsvertrag verldngert wird. Diesfalls wiirde
der Kunde von der Emittentin ein entsprechendes Entgelt fiir die Zurverfiigungstel-
lung seiner Dachflachen erhalten. Die Emittentin wiirde vom Netzbetreiber eine Ver-
giitung fiir die Einspeisung jenes Stroms erhalten, der iiber die Photovoltaikanlage
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erzeugt wird.

B.16 | Soweit dem Emittenten bekannt, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare Betei-
ligungen oder Beherrschungsverhiltnisse bestehen, wer diese Beteiligungen hilt
bzw. diese Beherrschung ausiibt und welcher Art die Beherrschung ist.

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrdagt EUR 1.000.000,00, eingeteilt in
100.000.000 Namensaktien zu je EUR 0,01 und ist zur Génze einbezahlt. Die Aktio-
narsstruktur sieht aus wie folgt:
Aktionir Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
Andreas Pachinger 92.100.000 92,10 %
Gerald Wirtl-Gutenbrunner 6.900.000 6,90 %
Christian Bauer 1.000.000 1,00 %
Summe 100.000.000 100,00 %
Dariiber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin keine wie immer gearteten
Beherrschungsverhéltnisse.
B.17 | Ratings.
Entfillt, weil fiir die Emittentin keine Ratings erstellt werden.
Abschnitt C - Wertpapiere
C.1 Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zu-

zulassenden Wertpapiere, einschlieBlich jeder Wertpapierkennung

Gegenstand dieses Prospekts sind auf Namen lautende Teilschuldverschreibungen der
Emittentin im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00, eingeteilt in bis zu
100.000.000 Teilschuldverschreibungen mit einem Nennwert von je EUR 0,96 (die
"Teilschuldverschreibungen' oder die " Anleihe").

Die Teilschuldverschreibungen werden als Daueremissionen begeben. Die Teil-
schuldverschreibungen sind erstmals am 01.08.2019 ("Erster Valutatag") zahlbar.
Danach ist die Teilschuldverschreibung jeweils an jedem 01. oder 15. eines jeden
Monats (jeweils ein "weiterer Valutatag') zahlbar. Das bedeutet, dass Anleger, die
Teilschuldverschreibungen zu zeichnen beabsichtigen, den hiefiir erforderlichen No-
minalbetrag (zuziiglich Agio) jeweils am O1. oder 15. eines Monats bei der Emittentin
einzuzahlen haben. Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen nicht am 01.08.
eines Jahres, sondern an einem weiteren Valutatag, erhilt er nur die Zinsen fiir den
anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode.

Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von 30 Jahren, somit bis zum
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31.07.2049.

Eine ISIN (Wertpapierkennnummer) oder einen anderen Sicherheitscode der Teil-
schuldverschreibungen gibt es nicht.

C.2

Wihrung der Wertpapieremission.

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.

CsS

Beschreibung aller etwaigen Beschriinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.

Entfillt, weil keine Beschriinkungen fiir die freie Ubertragbarkeit bestehen.

Allerdings wird die faktische Handelbarkeit und damit die faktische Ubertragbarkeit
der Teilschuldverschreibungen eingeschriankt sein, da die Teilschuldverschreibungen
weder an einem geregelten Markt notieren werden, noch zum Handel in ein multilate-
rales Handelssystem einbezogen werden,

C.8

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte sowie Rangord-
nung und Beschrinkungen dieser Rechte.

Bezug von Zinsen. Die Emittentin verpflichtet sich, Zinsen auf die Teilschuldver-
schreibungen bei Filligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
bei den Teilschuldverschreibungen erfolgt jeweils, vorbehaltlich geltender steuerli-
cher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, durch Gutschrift auf das jeweilige vom
Inhaber der Teilschuldverschreibungen genannte Konto, wobei die Emittentin die auf
Zinsen zu leistende Kapitalertragsteuer einbehélt. Eine Zahlstelle in Bezug auf die
Teilschuldverschreibungen wurde nicht und wird nicht bestellt werden.

Anleger miissen sich selbst informieren, wie die Teilschuldverschreibungen, die sie
zeichnen, steuerlich konkret zu behandeln sind.

Bei den Teilschuldverschreibungen erfolgen wahrend der Laufzeit keine Zinszahlun-
gen. Vielmehr sind die jeweiligen Zinsen endfillig, sodass erst zum Laufzeitende o-
der im Fall der Kiindigung im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldver-
schreibungen einbezahlten Kapitals fallig werden.

Rangordnung. Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtig-
te, unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin dar und stehen im Rang mit allen anderen gegenwértigen oder kiinfti-
gen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleich,
soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht nach geltendem zwingenden Recht be-
vorrechtet sind.

Kiindigungsrechte. Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Fiirstentum
Liechtenstein erlassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behordlichen
Auslegung gedndert wird und demzufolge Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben
bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von Zinsen der Teilschuldver-
schreibungen im Wege des Einbehalts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die
Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher Betrdige verpflichtet ist, ist die Emittentin be-
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rechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit einer
Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nenn-
betrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen. Eine solche Kiindigung erfolgt
mittels Bekanntmachung gemiB3 Punkt 14. der Anleihebedingungen, wobei eine sol-
che Kiindigung 30 Tage nach Bekanntmachung der Kiindigung geméaf3 Punkt 14. der
Anleihebedingungen wirksam wird. Die Kiindigung ist unwiderruflich, muss den fiir
die Riickzahlung festgelegten Termin beinhalten und eine zusammenfassende Erkla-
rung betreffend jene Umsténde enthalten, die das Riickzahlungsrecht der Emittentin
begriinden.

Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger der Teilschuldverschreibun-
gen sowie der Emittentin besteht fiir die ersten flinf Jahre der Laufzeit der Anleihe,
somit im Zeitraum bis zum (einschlieflich) 31.07.2024, nicht. Nach Ablauf dieses
Zeitraums sind sowohl die Emittentin als auch jeder Anleihegldubiger der Teil-
schuldverschreibungen berechtigt, die Anleihe unter Einhaltung einer Kiindigungs-
frist von sechs Monaten jeweils zu den Kiindigungsterminen 01.02. und 01.08. eines
jeden Jahres ordentlich zu kiindigen. Eine erstmalige ordentliche Kiindigung ist somit
mit Wirkung zum 01.02.2025 moglich (dies ergibt sich aus der kiindigungsfreien Zeit
von 5 (flinf) Jahren sowie der Kiindigungsfrist von 6 (sechs) Monaten nach Ablauf
der kiindigungsfreien Zeit). Eine ordentliche Kiindigung bedarf keiner Angabe eines
Kiindigungsgrundes. Kiindigt die Emittentin die Anleihe, so erfolgt diese Kiindigung
zur Génze im Hinblick auf alle ausstehenden Teilschuldverschreibungen der Anleihe.
Kiindigt ein Anleihegldubiger, so erfolgt dessen Kiindigung nur im Hinblick auf die
vom jeweiligen Anleihegléubiger jeweils gehaltenen Teilschuldverschreibungen; die
Teilschuldverschreibungen anderer Anleihegldubiger bleiben davon unberiihrt.

Jeder Anleihegldubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auf3eror-
dentlich zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich et-
waiger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener anteiliger Zinsen zu verlangen,
falls ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweili-
gen Filligkeitstag zahlt;

b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibun-
gen oder den Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung trotz schriftli-
cher Aufforderung langer als 30 Tage ab dem Zugang dieser Aufforderung
fortdauert;

c) die Erdéffnung eines Insolvenzverfahren iiber das Vermdgen der Emittentin
beantragt wird und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher
Antrag nicht binnen 60 Tagen zuriickgezogen oder aus anderen Griinden als
mangels kostendeckenden Vermogens (oder dem jeweiligen Aquivalent einer
anderen Rechtsordnung) abgewiesen wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschaftstitigkeit ganz oder iiberwie-
gend einstellt oder wesentliche Teile ihres Vermdgens verdufert oder ander-
weitig abgibt.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Umstand, der das Kiindigungsrecht begriin-
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det, vor Ausiibung des Kiindigungsrechts weggefallen ist.

C9I

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte.

Nominaler Zinssat; und Zinsfilligkeitstermine. Die Teilschuldverschreibungen
werden jeweils ab 01.08.2019 mit jahrlich 5,25 % vom Nennbetrag verzinst. Die Zin-
sen werden nicht laufend ausgeschiittet, sondern sind endfillig. Anleiheglédubiger er-
halten Zinszahlungen erst am Ende der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, oder
— sofern die jeweiligen Teilschuldverschreibungen zuvor gekiindigt werden — im
Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die jeweiligen Teilschuldverschreibungen einbe-
zahlten Kapitals. Zusétzlich erhalten Anleiheglédubiger auf die jeweils nicht ausbe-
zahlten Zinsbetrdge Zinseszinsen in der Hohe von jahrlich 5,25 %, die ebenfalls im
Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapi-
tals fillig werden. Die Zinsperiode fiir die Berechnung der jéhrlichen Zinsen bezeich-
net den Zeitraum vom jeweiligen Valutatag (einschlieBlich) bis zum ersten virtuellen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und den Zeitraum von jedem virtuellen Zinszah-
lungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden virtuellen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich). Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen wihrend der Zins-
periode, erhilt er fiir diese Zinsperiode im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die
Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals nur die Zinsen fiir den anteiligen
Zeitraum in dieser Zinsperiode.

Fiir die Teilschuldverschreibungen gilt zusétzlich, dass die Emittentin ab einer Behal-
tedauer der jeweiligen Teilschuldverschreibungen von mehr als 7 Jahren zusitzlich zu
der Verzinsung von 5,25 % p.a. eine Bonusverzinsung an den jeweiligen Anleihe-
glaubiger gewéhren wird, die sich wie folgt gestaltet:

Behaltedauer Bonuszinssatz (p.a.) in Verzinsung in Summe (Zins-

Prozentpunkten satz gemif} Punkt 5.1 der An-

leihebedingunge zuziiglich
Bonuszinssatz) p.a.

mehr als 7 Jahre 0,50 % 5,75 %
mehr als 10 Jahre 1,00 % 6,25 %
mehr als 15 Jahre 1,50 % 6,75 %
mehr als 20 Jahre 2,00 % 7,25 %
mehr als 25 Jahre 2,25 % 7,50 %

Die Zinsen hidngen nicht von einem Basiswert ab.

Die Zinsen werden auf der Grundlage Actual / Actual gemill ICMA-Regelung be-
rechnet. Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kiirzer als ein Jahr ist,
erfolgt auf der Grundlage der tatsichlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum
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dividiert durch die tatsdchliche Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsjahr. Dies gilt
auch fiir den Fall der Ausgabe von Teilschuldverschreibungen nach dem Valutatag.

Angabe der Rendite. Die Rendite bestimmt sich nach der Behaltedauer der Teil-
schuldverschreibungen und dem Zeitpunkt der Zeichnung. Zeichnet ein Anleihegldu-
biger eine Anleihe wihrend eines Zinsjahrs, so berechnet sich die Rendite nach der
folgenden Formel: Rendite = Nominalbetrag multipliziert mit dem Zinssatz (5,25%),
dividiert durch die tatséchliche Anzahl an Tagen in einem Zinsjahr, multipliziert mit
der tatsdchlichen Anzahl jener Tage, wihrend der ein Anleger die Teilschuldver-
schreibungen gehalten hat. Hélt ein Anleger die Teilschuldverschreibungen durchge-
hend wihrend eines ganzen Zinsjahres, so betrdgt die Rendite 5,25% p.a.

Der beschriebene Bonuszinssatz kommt in vollem Umfang auf sdmtliche Teilschuld-
verschreibungen eines Anlegers zur Anwendung, die der jeweilige Anleger im Zeit-
punkt des Erreichens der jeweiligen (7-, 10-, 15-, 20- oder 25-jdhrigen) Behaltedauer
hilt, auch wenn einzelne dieser Teilschuldverschreibungen noch nicht fiir die volle
Dauer von 7, 10, 15, 20 oder 25 Jahren gehalten werden, weil sie im Rahmen einer
vereinbarten Ratenzahlung stindig hinzuerworben wurden. Dies gilt jedoch nur fiir
jene Teilschuldverschreibungen, die aufgrund einer bestehenden Ratenzahlungsver-
einbarung, zu der sich ein Anleger verpflichtet hat, laufend hinzuerworben werden. In
diesem spezifischen Fall des stdndigen Hinzuerwerbs von Teilschuldverschreibungen
bei vereinbarter Ratenzahlung berechnet sich die fiir den Bonuszinssatz mafigebliche
Behaltedauer nach der am lidngsten gehaltenen Teilschuldverschreibung. Fiir Teil-
schuldverschreibungen, die von einem Anleger zusitzlich zu den aufgrund einer Ra-
tenzahlungsvereinbarung erworbenen Teilschuldverschreibungen zu einem spéteren
Zeitpunkt als dem Abschluss der Ratenzahlungsvereinbarung gezeichnet werden, be-
ginnt die fiir den Bonuszinssatz maBgebliche Behaltedauer hingegen erst im Zeit-
punkt des jeweiligen Erwerbs dieser Teilschuldverschreibungen.

Das osterreichische Recht sieht im Fall der Insolvenz der Emittentin die Vertretung
der Gldubiger der Teilschuldverschreibungen in Osterreich durch einen gerichtlich
bestellten Kurator (KuratorenG, RGBI 1874/49 idF BGBI 10/1991 und Kuratoren-
ErginzungsG, RGBI 1877/111, in der gegebenen Fassung) vor. Dariiber hinaus re-
geln die Anleihebedingungen keine besondere Form der Vertretung der Inhaber von
Teilschuldverschreibungen und findet keine Vertretung der Anleiheglaubiger statt.

C.10

Wenn das Wertpapier eine derivative Komponente bei der Zinszahlung hat, eine
klare und umfassende Erlduterung, die den Anlegern verstindlich macht, wie
der Wert ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstru-
mente beeinflusst wird, insbesondere in Fillen, in denen die Risiken am offen-
sichtlichsten sind.

Entfallt, weil die Teilschuldverschreibungen keine derivative Komponente beinhal-
ten.

C.11

Es ist anzugeben, ob fiir die angebotenen Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung
zum Handel gestellt wurde oder werden soll, um sie an einem geregelten Markt
oder anderen gleichwertigen Miirkten zu platzieren, wobei die betreffenden
Miirkte zu nennen sind.
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Es ist nicht beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen
zum Handel an einem geregelten Markt in der Européischen Union oder einen Antrag
auf Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in ein multilaterales Handelssystem
der Europdischen Union, oder auch auBlerhalb davon, zu stellen.

Abschnitt D - Risiken

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind.

MARKT- UND UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN

o Die Emittentin hat als Start-Up Unternechmen derzeit noch keine langfristigen
Erfahrungen am Photovoltaik-Contracting Markt und erst in geringfiigigem
Ausmal} Photovoltaikprojekte verwirklicht.

. Das Geschéftsmodell der Emittentin ist duplizierbar.

. Die Emittentin unterliegt dem Risiko, nicht geniigend Kapital fiir den geplan-
ten Ausbau der Geschéftstatigkeit aufbringen zu kénnen.

. Die Emittentin unterliegt dem Risiko, kiinftige moégliche Akquisitionen un-
richtig einschétzen.

. Die Emittentin unterliegt einem Kalkulationsrisiko sowie Planungs- und Fi-
nanzierungsrisiken im Zusammenhang mit der Entwicklung ihrer Photovolta-
ikanlagen. Weiters besteht das Risiko im Hinblick auf die Tatsache, dass die
Emittentin erst vor relativ kurzer Zeit als Start-up neu in den Photovoltaik-
markt eingetreten ist und daher nur iiber begrenzte Erfahrungen im Bereich
der Planung und Finanzierung verfiigt.

. Die Emittentin steht in ihrem Kerngeschift im Wettbewerb zu anderen Un-
ternehmen, die bereits ldnger auf dem Photovoltaikmarkt etabliert sind.

. Die Emittentin unterliegt Risiken beim Einsatz von Unternehmen und Subun-
ternehmen bei Auftragen zur Installation von Photovoltaikanlagen.

. Die Emittentin unterliegt den Risiken der Verzogerungen oder Méngeln in
der Ausfiihrung von Photovoltaikanlagen oder deren Wartung und Instand-
haltung, die im Zusammenhang mit der Errichtung und dem Betrieb von Pho-
tovoltaikanlagen stehen und Belastungen, insbesondere aus Gewahrleistungs-
anspriichen, Vertragsstrafen und Verlust an Reputation, nach sich ziehen
konnen.

. Die Emittentin unterliegt Risiken in Bezug auf negative Auswirkungen auf-
grund der Verletzung von Schutzrechten Dritter oder aufgrund der Verlet-
zung von Schutzrechten der Emittentin durch Dritte.

o Die Emittentin unterliegt dem Risiko von rechtlichen Auseinandersetzungen
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mit Kunden, Behdrden und Lieferanten. Da die Emittentin als Start-up Un-
ternehmen erst seit kurzem auf dem Photovoltaikmarkt titig ist, wurden bis-
lang keine langfristigen Erfahrungen mit behérdlichen Genehmigungen oder
dem Umgang mit Kunden und Lieferanten in der Photovoltaikbranche ge-
macht.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass faktische Anderungen bei der
Stromerzeugung ihr Geschiftsmodell unprofitabel machen.

Das Geschéftsmodell der Emittentin unterliegt dem Risiko von meteorologi-
schen Schwankungen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von negativen Auswirkungen auf die
Geschifts- und Finanzlage sowie auf das Geschaftsergebnis aufgrund von
Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Unsicherheit des ihrem Geschéfts-
modell zugrunde gelegten Business-Plans.

Die Emittentin ist abhéngig von der Rekrutierung von Mitarbeitern in Schliis-
selpositionen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Liquiditdtsengpéssen oder Finan-
zierungsschwierigkeiten.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, die fiir die Errichtung und den Betrieb
von Photovoltaikanlagen erforderlichen 6ffentlich-rechtliche Genehmigungen

nicht zu erhalten.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Betriebsunterbrechung von Photo-
voltaikanlagen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko aus dem Betrieb von Photovoltaikanla-
gen.

Die Emittentin unterliegt dem speziellen Risiko von Photovoltaik-
Aufdachanlagen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Gesamtlebensdauer der Pho-
tovoltaikkomponenten kiirzer als von der Emittentin berechnet ist.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass der bestehende Versicherungs-
schutz nicht zur Deckung s@mtlicher denkbarer Schiden ausreicht.

Es bestehen IT-Risiken hinsichtlich der Sicherheit, Vertraulichkeit und Ver-
fiigbarkeit von Daten.

Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Risiko eines Forderungsausfalles.
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Anleger diirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KAPITALSTRUKTUR DER
EMITTENTIN

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Interessenskonflikten.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass im Fall der Platzierung der Anlei-
he ihr Verschuldungsgrad in hohem Ausmalle ansteigt.

D.3

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind.

Anleger sind dem Risiko einer unzutreffenden Anlageentscheidung ausge-
setzt.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapi-
tal aufnehmen konnte.

Anleger erhalten keine laufenden Zinszahlungen.
Anleger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin dem Kreditrisiko.

Die Emittentin kann Transaktionen tdtigen, die nicht im Interesse der Anlei-
heglaubiger sind, oder es kann aus anderen Griinden zu Interessenskonflikten
zwischen der Emittentin und den Anleihegldubigern kommen.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemoglichkeit auf die
Emittentin ausgesetzt.

Anleger unterliegen dem Risiko der sehr eingeschrénkten Handelbarkeit der
Teilschuldverschreibungen und sind hinsichtlich der Teilschuldverschreibun-
gen dem Risiko ausgesetzt, dass kein Markt fiir die Teilschuldverschreibun-
gen besteht.

Veréndert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf
die Anleger haben.

Transaktionskosten und Spesen konnen die Rendite der jeweiligen Teil-
schuldverschreibungen erheblich verringern.

Anleihegldubiger konnen gegeniiber anderen Glaubigern der Emittentin auf-
grund unterschiedlicher Finanzierungsvereinbarungen schlechter gestellt sein.

Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) konnte sich die reale Ren-
dite der Anlage verringern.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungs-
praxis konnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die jeweiligen
Teilschuldverschreibungen und die Anleger haben.
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o Anleger unterliegen dem Risiko der Rechtswidrigkeit des Erwerbs der Teil-
schuldverschreibungen.

. Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass andere Anleihegldubiger ihre je-
weiligen Teilschuldverschreibungen kiindigen.

o Anleger unterliegen dem Risiko wechselseitiger Risikoverstirkung.

o Anleger unterliegen dem Risiko der beschrinkten Geltendmachung ihrer
Rechte.

o Anleger unterliegen ohne Beratung dem Risiko, dass die jeweiligen Teil-

schuldverschreibungen fiir sie nicht geeignet sein kdnnen.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde fiir das Angebot, Zweckbestimmung der Erlose, geschiitzte Nettoerlose.

Die Emittentin nimmt an, dass der Bruttoemissionserlés der Emission der Teilschuld-
verschreibungen insgesamt bis zu EUR 100.000.000,00 betragen wird. Die Emittentin
tragt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 14 % des Emissionsvolumens ge-
schitzt werden. Daher nimmt die Emittentin an, dass der Nettoemissionserlos der
Emission bis zu rund EUR 86.000.000,00 betragen wird.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlos aus der Emission der Teilschuldverschreibun-
gen fiir den Ausbau ihrer Geschéftstatigkeit, somit fiir Photovoltaik-Contracting Ak-
tivititen, zu verwenden. Gleichzeitig ist es moglich, wenn auch aus heutiger Sicht
noch nicht absehbar, dass die Emittentin kiinftig mogliche Akquisitionen tétigen wird
und dafiir ebenso einen Teil des Emissionserldses einsetzen wird.

E.3

Beschreibung der Angebotskonditionen.

Der Emissionskurs (Ausgabekurs) fiir die Teilschuldverschreibungen wird EUR 1,00
je Teilschuldverschreibung betragen und setzt sich aus dem Nennbetrag in der Hohe
von EUR 0,96 pro Teilschuldverschreibung und einem Agio in der Héhe von EUR
0,04 zusammen.

E4

Beschreibung aller fiir die Emission/das Angebot wesentlichen Interessen und
Interessenkonflikte.

Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusdtzliche Finanzmittel aufzu-
nehmen, um diese der in diesem Prospekt beschriebenen Verwendung zuzufiihren.
Weiters hat die Emittentin fiir die Teilschuldverschreibungen ein Agio in der Hohe
von EUR 0,04 festgelegt.

Die Emittentin trdgt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 14 % des Emissi-
onsvolumens geschitzt werden.

Die Emittentin steht unter dem beherrschenden Einfluss von Herrn Andreas Pachin-
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ger, der als Mehrheitseigentiimer 92,10 % der Anteile hélt und der ebenso wie Herr
Clemens Gregor Laternser einzelvertretungsbefugtes Verwaltungsratsmitglied der
Emittentin ist. Gleichzeitig ist Herr Andreas Pachinger auch Alleingeschaftsfiihrer
der sun-inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept GmbH), die eine Toch-
tergesellschaft der Emittentin ist und im gleichen Geschéftsfeld wie die Emittentin
tatig ist. Dies kann dazu fithren, dass sich Herr Andreas Pachinger entscheidet, ein
mdgliches Photovoltaikprojekt nicht iiber die Emittentin, sondern etwa iiber die sun-
inotech GmbH (ehemals Sonnenstrom PV Konzept GmbH) abzuwickeln, oder dass er
Marktkenntnisse, die er im Rahmen seiner Tatigkeit als Verwaltungsratsmitglied der
Emittentin erlangt hat, nicht fiir die Emittentin einsetzt. Dies kann erhebliche nachtei-
lige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ha-
ben.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen dariiber hinaus keine Interessenskonflikte.

E.7

Schitzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.

Die Emittentin stellt Anlegern ein Agio in der Hohe von EUR 0,04 je Teilschuldver-
schreibung in Rechnung. Anleger kdnnen die Teilschuldverschreibungen zum Emis-
sionskurs (Ausgabekurs), der daher EUR 1,00 je Teilschuldverschreibung entspricht,
zeichnen.

Anlegern, die Teilschuldverschreibungen zeichnen, kdnnen iibliche Spesen und Ge-
biihren von ihren jeweiligen Kreditinstituten oder Finanzintermediéren vorgeschrie-
ben werden.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER TSCHECHISCHEN SPRACHE

SHRNUTI PROSPEKTU

Shrnuti prospektii sestavaji 7 povinné zveiejiiovanych informaci, které jsou oznacovany jako
wpozadované udaje“. Tyto poZadované uidaje jsou uvedeny v ndsledujicich oddilech A - E (A.1
- E.7) a odpovidaji podminkdm naiizeni o prospektu. Kazdé shrnuti sestava dle prilohy XXII
narizeni o prospektu z péti tabulek. Poiadi oddilit A - E je zdvazné.

Toto shrnuti obsahuje vSechny poZadované udaje, které musi byt obsaZeny ve shrnuti pro
tento druh cennych papirit a emitentii. ProtoZe nékteré poZadované udaje nemusi byt
uvddény, mohou vzniknout ve vycétu poZadovanych udajit mezery.

I pokud musi byt néktery poZadovany udaj ve shrnuti pro tento druh cennych papirit a
emitentii obsaZen, miiie se stdt, e k poZadovanému udaji nebude moZné uvést Zdadnou
relevantni informaci. V takovém p¥ipadé obsahuje shrnuti strucny popis poZadovaného udaje
s pozndamkou ,,nepouZije se.

Oddil A - Uvod a upozornéni

Al Upozornéni

Toto shrnuti by mélo byt chapano jako tivod k tomuto prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do Dluhopisu, které jsou pfedmétem tohoto
prospektu, by mélo byt zaloZeno na tom, ze investor zvazi prospekt jako celek.

V pftipadg, ze bude u soudu podana zaloba tykajici se udaji uvedenych v Prospektu,
mize byt zalujici investor povinen nést podle vnitrostatnich pravnich predpist
¢lenskych stath naklady na pteklad prospektu vynalozené pfed zahajenim soudniho
fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze osoby, které predlozily a zaslaly shrnuti
véetné pripadnych ptekladt, a to jen pro pfipad, Ze je toto shrnuti v porovnani s
ostatnimi Castmi prospektu zavadéjici, nespravné nebo nekonzistentni nebo v
porovnani s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje kliCové informace, které maji
pomoci investorim pii tvahach o tom, zda investovat do pfedmétnych Dluhopisti.

A2 Souhlas Emitenta s pouZitim prospektu

Spole¢nost Sun Contracting AG (,,Emitent" nebo ,,Spole¢nost") udéluje svij
vyslovny souhlas s pouzivanim tohoto prospektu a ptipadnych dodatkti pro pozdé&jsi
obchodovani nebo kone¢né umisténi Dluhopisi v Lichtenstejnsku, Rakousku a
Némecku nebo v Ceské republice, Mad’arsku, Bulharsku, Lucembursku, Italii a na
Slovensku od bankovniho pracovniho dne, ktery nésleduje po schvaleni a zvetejnéni
tohoto prospektu. Timto dnem bude predbézné 19.7.2019, pokud bude prospekt
schvalen dne 18.07.2019.

Od tohoto okamziku mohou finan¢ni zprostiedkovatelé provadét pozdéjsi
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obchodovani nebo kone¢né umisténi.

Doba trvani nabidky zacind pfedbézné dne nebo kolem dne 19.7.2019 a konéi dne
18.7.2020, uplynutim platnosti tohoto prospektu (s vyhradou piipadnych dodatkt). V
tento den konci také vyslovny souhlas Emitenta s pouzivanim tohoto prospektu pro
pozdéjsi obchodovani nebo kone¢né umisténi.

Kazdy finan¢ni zprostiedkovatel, ktery pouzije prospekt, je povinen na svych
webovych strankdch uvést, Ze prospekt pouziva se souhlasem Emitenta a dle
podminek, na které je tento souhlas vazan. Emitent prohlasuje, Ze piebira
odpovédnost za obsah prospektu a jeho dodatkl dle ¢l. 19 zakona o zpracovani,
schvalovani a zvefejiiovani prospektt (WPPG) také v souvislosti s pozdéjSim
obchodovanim nebo konecnym umisténim cennych papirdt  financnimi
zprostiedkovateli. Odpovédnost nad ramec vyse uvedeného Emitent nepiebira.
Souhlas Emitenta s pouzivanim tohoto prospektu neni vazan na zadné jiné podminky,
mize byt vSak kdykoliv odvolan nebo omezen, pticemz odvoladni nebo omezeni musi
mit formu dodatku k prospektu.

Pokud finané¢ni zprostiedkovatel ucini nabidku ohledné Dluhopisi, je povinen k
okamZiku piedloZeni nabidky poskytnout informace o podminkach nabidky.

Oddil B - Emitent a pripadni poskytovatelé zaruky

B.1

Zakonny a obchodni nidzev Emitenta

Obchodni firma Emitenta zni ,,Sun Contracting AG*. Obchodni oznafeni Emitenta
vzhledem k teprve zacinajici obchodni ¢innosti jesté neexistuje.

B.2

Sidlo a pravni forma Emitenta, pravo, kterému Emitent podléha, a zemé
zaloZeni Emitenta:

Emitent ma sidlo v Triesen, LichtenStejnsko, a je akciovou spolecnosti dle prava
Lichtenstejnského knizectvi.

Emitent je zapsan pod registra¢nim ¢islem FL-0002.555.661-3 v obchodnim rejstiiku
Lichtenstejnského kniZectvi. PrisluSnym registraénim ufadem je Ministerstvo
spravedlnosti Lichtenstejnského knizectvi ("Amt fiir Justiz des Fiirstentums
Liechtenstein").

Emitent byl zaloZzen dne 6.9.2017 v Lichtenstejnském knizectvi a dne 7.9.2017
zapsan do obchodniho rejstiiku Lichtenstejnského knizectvi a od té doby je veden v
pravni formé akciové spolecnosti dle prava Lichtenstejnského knizectvi.

B.4b

VSechny jiz znamé trendy, které maji vliv na Emitenta a odvétvi, v nichz
Emitent ptsobi.

Od data zvefejnéni ucetni zavérky Emitenta ke dni 31.12.2018 a data vyhotoveni
obchodniho planu dne 1.2.2018 (s dopInénim ke dni 01.07.2019) nenastaly ve
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vyhledu hospodaieni Emitenta Zadné podstatné nepiiznivé zmény.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti,
které by mohly piedbézné podstatnym zplsobem ovlivnit vyhled hospodafeni
Emitenta v bézném obchodnim roce.

B.S

Je-li Emitent soucasti néjaké skupiny, uved’te popis této skupiny a postaveni
Emitenta v ni:

Emitent sam neni podfizen Zadné obchodni skupiné. Emitent ma jako matefska
spole¢nost vlastnicky podil o velikosti 100 % na spolecnostech Sun Contracting
Germany GmbH, sun-inotech GmbH a SUN Contracting GmbH, které dale drzi
majetkovou Uc¢ast na dalSich spole¢nostech (BSW Solarpark GmbH, enerXia Norica
Plus GmbH). Emitent a tyto dcefiné a jejich dcefiné spoleCnosti tvoii spolené
skupinu Sun Contracting, ktera ptisobi po celé Evropé v odvétvi solarni energetiky.
Tezisté ¢innosti skupiny Sun Contracting spociva v provozovani solarnich zafizeni
v Rakousku, Némecku a Lichtenstejnsku; formou projekti je skupina Sun
Contracting ¢inna také v dal8ich evropskych zemich.

B.9

Progndzy nebo odhady zisku

Nepouzije se, protoze Emitent necini prognozy ani odhady zisku.

B.10

Popis povahy veskerych vyhrad ve zpravé auditora o historickych finanénich
udajich.

Auditor uvedl ve zpravé auditora o zavéreéném auditu za rok 2018 nasledujici:

Emitent ma pohledavky ve vysi 2.714.746,37 EUR. Auditor nemohl hodnovérné
posoudit vymahatelnost pohledavek ve vysi 1.062.266,78 EUR. Spole¢nost, krome
vyse uvedeného, vykazuje financni majetek ve vysi 9.780.000,59 EUR. Auditor
nemohl hodnovérné posoudit hodnotu finanéniho majetku ve vysi 8.614.000,00 EUR.
Auditor dale poukazal na to, Ze vrozporu s ustanovenim ¢l. 179a PGR
(Lichtenstejnsky zakon o fyzickych osobach a spolecnostech) Gcetni zavérka nebyla
predloZena nejvys$simu organu ke schvaleni do Sesti mésicti od skonceni Ucetniho
obdobi. Auditor tak za tc¢etni obdobi koncici 31. prosincem 2018 poskytl pouze
omezenou zpravu auditora.
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B.12

Vybrané historické financ¢ni udaje

Nasledujici vybrané finanéni informace pochazeji z ovéfené Gcetni zavérky Emitenta
ke dni 31.12.2017 (zkraceny hospodaisky rok) a z ovéfené ucetni zavérky ke dni
31.12.2018.

Ovéfené financni informace obsazené v tomto Prospektu proto nejsou star$i nez 18
meésici.

Vybrané finan¢ni informace za uzavieny hospodarsky rok ke dmi 31.12.2017
(zkraceny hospodaisky rok) a za prvni plné uzavieny hospodai'sky rok ke dni
31.12.2018

Nasledujici vybrané finanéni informace pochazeji z rozvahy ovéiené ucetni zavérky
Emitenta ke dni 31.12.2017 (zkraceni hospodarsky rok) a zrozvahy ovefené ucetni
zaveérky Emitenta ke dni 31.12.2018:

Rozvaha 31.12.2017 31.12.2018

(v EUR)

Aktiva

Obézny majetek 88.668 4.088.274,53
Investi¢ni majetek 206.689 9.786.600,59
Aktiva celkem 295.357 13.874.875,12
Pasiva

Cizi kapital 118.619 12.277.886,97
Kratkodobé zavazky 8.758.837,36
Dlouhodobé zavazky 3.434.474,51
Rezervy 10.962 74.370,00
Casové rozliseni pasiv | 107.657 10.205,10
Vlastni kapital 176.738 1.596.988,15
Pasiva celkem 295.357 13.874.875,12

(Zdroj: Ugetni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2017; a Géetni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2018)

Vykaz ziskl a ztrat vykazuje v obdobi uvedeném v Gc¢etni zavérce ke dni 31.12.2017
(od 07.09.2017 do 31.12.2017 (zkraceny hospodaisky rok)) a v ovéfené ucetni
zavérce ke dni 31.12.2018 (od 01.01.2018 do 31.12.2018) nasledujici:

Vykaz ziski a ztrat 7.9.2017 az 31.12.2017 1.1.2018 az 31.12.2018
(v EUR)

Hruby vysledek 102.023 1.359.111,64
hospodareni

Provozni vysledek 87.927 641.751,08
hospodareni

Finan¢ni vysledek =227 -46.792,86
hospodareni

Vysledek bézné

obchodni ¢innosti 87.700 594.958,22
Bilan¢ni zisk 76.738 520.250,61
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(Zdroj: Ugetni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2017; a éetni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2018)

Vykaz cash flow vykazuje v obdobi od zalozeni (7.9.2017 do 31.12.2017 (zkraceny
obchodni rok) a vovéfené¢ ucetni zévérce ke dni 31.12.2018 (01.01.2018 do
31.12.2018) nasledujici:

Vykaz cash flow 7.9.2017 az 1.1.2018 az
31.12.2017 31.12.2018

(v EUR)

Vysledek hospodareni 76.738 520.250,61

ucetniho obdobi

Operativni cash flow -11.332 365.234,61

Cash flow z investi¢ni 0 0

éinnosti

Cash flow =z finan¢ni

é¢innosti 100.000,00 900.000,00

(Zdroj: Ugetni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2017 a t&etni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2018)

Emitent prohlasuje, ze se vyhled jeho hospodaieni ode dne posledni zvefejnéné
ovéfené zaverky podstatné nezhorsil.

Vybrané financni udaje 7 mezitimni ucetni zavérky ke dni 30.6.2018
Nasledujici vybrané finan¢ni Gdaje vychazeji ze zkracené rozvahy, jeZ je soucasti

auditorem neovétené zkracené ucetni zavérky Emitenta k 30.6.2018 (mezitimni
ucetni zavérka):

Zkracena rozvaha 30.6.2018

(v eurech)

Aktiva

Obézny majetek 445.884,88

Investi¢ni majetek 626.687,91

Aktiva celkem 1.072.572,79

Pasiva

Cizi kapital 540.386,98
Kratkodobé zdavazky 389.000,00
Vydaje pristich obdobi 108.827,16
Dlouhodobé zavazky 30.000,00
Rezervy 12.559,82

Vlastni kapital 532.185,81

Pasiva celkem 1.072.572,79

(Zdroj: neovétena zkracena ucetni zaveérka (mezitimni ucetni zavérka) Emitenta k 30.6.2018)

Ze zkracen¢ho vykazu ziski a ztrat vyplyva pro obdobi od 1. 1. 2018 do 30. 6. 2018
nasledujici:

Zkriceny vykaz ziski a ztrat 1.1. 2018 az 30. 6. 2018
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(v eurech)

Hruby hospodatsky vysledek 358.090,29
Provozni vysledek 358.090,29
Finanéni vysledek - 1.044,70
Vysledek bézné obchodni Cinnosti 357.045,59
Hospodarsky vysledek 355.448,27

(Zdroj: neovétena zkracena Gcetni zavérka (mezitimni Gcetni zavérka) Emitenta k 30.6.2018)

Prehled finan¢nich tokd za obdobi od 1.1.2018 do 30.6.2018 podava nasledujici
obraz:

Vykaz penéZnich toki 1.1.2018 az 30.6.2018
(v eurech)

Hospodatsky vysledek 355.448,27
Provozni cash-flow 267.923,70
Cash-flow z investi¢ni ¢innosti 0
Cash-flow z financovani 0

(Zdroj: neovétena zkracena Gcetni zavérka (mezitimni Gcetni zavérka) Emitenta k 30.6.2018)

Podstatné zmény financni situace nebo obchodni pozice Emitenta, které nastaly po
obdobi pokrytém historickymi finanénimi informacemi, nenastaly.

B.13

Popis veskerych nedavnych udalosti specifickych pro emitenta, které maji
podstatny vyznam p¥i hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Emitent uhradil veskeré platby v minulosti v¢as. Neexistuji zadné nedoplatky.

Emitent zvetejnil dne 29.05.2018 prospekt vetejné nabidky podilovych podiizenych
zapujcek podle schématu C rakouského zakona o kapitalovych trzich. Maximalni
objem podilovych podfizenych zapujcek c¢ini 50.000.000,00 EUR, které byly
Dodatkem z 24.05.2019 navyseny na 100.000.000,00 EUR. Ke dni 01.07.2019 byly
podepsany a prijaty podiizené zapujcky s pravem podilu na zisku v celkové vysi cca
55.119.492,00 EUR.

Nadto vydal Emitent dluhopisy (,,Sun Contracting dluhopisy na jméno 2018)
v celkové vysi az 96.000.000,00 EUR, které jsou rozdélené na fixné urocené ¢astecné
dluhopisy na jméno v nominalni hodnot¢ 0,96 EUR / kus, pticemz kazdy dluhopis je
spojen se stejnymi pravy. Prospekt byl 30.07.2018 schvéalen Ufadem pro dohled nad
finanénim trhem Lichtenstejnského kniZetstvi, a které notifikoval Utad pro dohled
nad finan¢nim trhem Republiky Rakousko, Spolkovy ufad pro dohled nad finan¢nimi
sluzbami v Spolkové republice Némecko, Commission de Surveillance du Secteur
Financier v Lucemburském velkovévodstvi, jakoz i ptislusné instituce pro dohled nad
finanénim trhem v Ceské republice, Mad’arsku, Bulharsku, Italii a na Slovensku. Dne
11.06.2019 Emitent zvetejnil Dodatek k tomuto Prospektu Sun Contracting dluhopist
na jméno 2018, ktery byl schvilen Utadem pro dohled nad finanénim trhem
Lichtenstejnského knizetstvi. Ze Sun Contracting dluhopisti na jméno 2018 byly
investory upsany a Emitentem pfijaty castecné dluhopisy v celkové vysi
11.781.163,00 EUR (stav: 01.07.2019).

Emitent dale vydava dluhopisy na doruditele v celkové vysi az 10.000.000,00 EUR
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(,,Dluhopisy na dorucitele), které jsou rozdélené na fixné urocené Castecné
dluhopisy na dorucitele v nominalni hodnoté 1.000,00 EUR / kus, pfi¢emz kazdy
dluhopis je spojen se stejnymi pravy, a v predpokladané dobé od 19.07.2019 (v¢etn¢)
do 18.07.2020 (vc¢etng) je vefejné nabidne investorim v Lichtenstejnském knizectvi a
v Rakousku. Prospekt byl schalen Utadem pro dohled nad finanénim trhem
Lichtenstejnského kniZetstvi a notifikovan Utadu pro dohled nad finan¢nim trhem
Republiky Rakousko. Emisni kurz pro ¢astecné dluhopisy z dluhopisti na dorucitele
bude ve vysi 1.020,00 / ¢asteny dluhopis. Tyto castecné dluhopisy z dluhopisi na
dorucitele predstavuji pfimé a nepodminéné, vzajemné se stejnymi pravy spojené,
nezajisténé a nepodiizené zavazky Emitenta a to ve stejném pofadi se vSemi dal§imi
existujicimi ¢i budoucimi nezajisténymi a nepodiizenymi zdvazky Emitenta, pokud
jim tyto dalsi zavazky nejsou dle platného zédkona nadtizené. Dluhopisy na dorucitele
budou od 01.10.2019 (v¢etn€) do 30.09.2024 (véetn¢) trofeny sazbou 5,00 % p.a.
z jejich nominalni hodnoty.

Emitent jako matetska spolecnost se podili vzdy ve vysi 100 % od 16.11.2018 na
spole¢nosti  Sun Contracting Germany GmbH, od 5.9.2018 na spolecnosti
Sonnenstrom PV Konzept GmbH (nyni sun-inotech GmbH), zapsané v rakouském
obchodnim rejstiiku ve slozce FN 446110 w, a od 5.9.2018 na spolecnosti GW
Energie Holding GmbH (nyni SUN Contracting GmbH), zapsané v rakouském
obchodnim rejstiiku ve slozce FN 348587 d. Nabyti podilll se uskutec¢nilo za ucelem
roz$iteni investicniho portfolia Emitenta. Provozni ¢innost dcefinych spolecnosti
spociva v dodavkach montazi fotovoltaickych zatizeni.

Auditor uvedl ve zprave auditora o zavérecném auditu za rok 2018 nasledujici:

Emitent mé& pohledavky ve vysi 2.714.746,37 EUR. Auditor nemohl hodnovérné
posoudit vymahatelnost pohledavek ve vysi 1.062.266,78 EUR. Spole¢nost, krome
vyse uvedeného, vykazuje financni majetek ve vysi 9.780.000,59 EUR. Auditor
nemohl hodnovérné posoudit hodnotu finanéniho majetku ve vysi 8.614.000,00 EUR.
Auditor dale poukazal na to, Zze vrozporu s ustanovenim ¢l. 179a PGR
(Lichtenstejnsky zakon o fyzickych osobach a spolecnostech) tcéetni zavérka nebyla
predloZena nejvyssimu organu ke schvaleni do Sesti mésicti od skonceni ucetniho
obdobi. Auditor tak za ucetni obdobi koncici 31. prosincem 2018 poskytl pouze
omezenou zpravu auditora.

V posledni dobé nedoSlo k Zadnym udalostem neZz vySe uvedenym, které jsou
relevantni pro obchodni ¢innost Emitenta a pro posouzeni jeho solventnosti.

B.14 | Ovladani jinymi spole¢nostmi ze skupiny.
Nepouzije se, protoze Emitent neni podfizen jinym spole¢nostem skupiny Sun
Contracting.

B.15 | Popis hlavnich ¢innosti Emitenta.

Hlavni ¢innost Emitenta spoc¢iva v poskytovani, financovani a provozovani solarnich
zafizeni (fotovoltaiky) pfes contractingové modely.

Pfredmétem obchodniho modelu ,contractings” (nebo také ,fotovoltaicky
contracting”) vyvinutého v souvislosti se solarnimi zafizenimi (fotovoltaikou) je
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dodavka kompletniho fotovoltaického zatizeni s vykonem modulu pfedem sjednanym
mezi contractingovym zdkaznikem a Emitentem, a montaz kompletniho zatizeni
véetné nutnych materiall a piisluSnych bezpe€nostnich zatizeni (svodi¢ prepéti,
vyrovnavani napéti atd.) Zakaznik pfitom davd Emitentovi na urcitou dobu k
dispozici plochu své stiechy.

Mezi Emitentem a pfislusSnym zakaznikem jsou uzavirdny smlouvy o uZivani a
odbéru. Témi se sjednava, ze prislusny zakaznik bude od provozovatele zafizeni,
Emitenta, za smluvn¢ sjednané néklady odebirat elektfinu vyrobenou fotovoltaickym
zafizenim. Doba trvani smlouvy ¢ini zpravidla 18 let. Po uplynuti smluv o uzivani a
odbéru prejde fotovoltaické zafizeni do vlastnictvi prislusného zakaznika. Béhem
doby trvani smlouvy je za provoz, udrzbu a opravy fotovoltaického zafizeni
odpoveédny pouze provozovatel fotovoltaického zatizeni, tedy Emitent.

Za dodavku a montaz kompletniho fotovoltaického zatizeni obdrzi Emitent odménu,
jejiz vyse je zavisla na vynosu dosazeném piedmétnym kompletnim fotovoltaickym
zafizenim. Tuto odménu bude contractingovy zakaznik Emitentovi platit v mési¢nich
splatkach. V contractingové smlouvé bude na celou dobu platnosti sjednana fixni
castka v eurech za kWh vyrobené elekttiny (ptiklad: 0,18 EUR za kWh vyrobené
elektfiny). V prvnich dvanacti mésicich se mési¢ni splatka vypocitava z
instalovaného vykonu modulu a minima slune¢nich hodin, které maji byt pfijimany v
piislusném regionu. Mé&si¢ni ¢astka bude stanovovana individualn¢ pro kazdy projekt.

Po uplynuti dvanacti mésicti bude odména upravena dle zméfeného realného vynosu
z elektiiny fotovoltaického zafizeni a rozdil mezi predpokladanou spotfebou a
skute¢nou spotfebou bude vracen. Tato Uprava bude probihat jednou ro¢né a je
zalozena na zdznamech o skuteéném vynosu ptfedchoziho roku fotovoltaického
zafizeni. Vynos pak bude pocitan ze skuteéné vyrobené elektiiny a kaZzdoro¢né
upravovan podle vyac¢tovani zaznamenaného vynosu v pfedchozim roce.

Platbou posledni mési¢ni splatky piechazi kompletni zafizeni do vlastnictvi
contractingového zakaznika.

Obchodni model Emitenta tak spociva zejména v produkci a prodeji elektrické
energie. Naklady na zfizeni a udrzbu fotovoltaického zafizeni se u Emitenta
amortizuji zpravidla za dobu 4 az 7 let, takze Emitent mize v poslednich letech
platnosti smlouvy dosahovat z této Cinnosti zisku.

Pro zékaznika spociva vyhoda v tom, ze cena za odbér energie sjednana s Emitentem
odpovida podstatnou mérou cené, kterou by piislusny zakaznik musel k okamziku
uzavieni smlouvy platit poskytovateli energie. Smlouvy o uzivani a odbéru nicméné
zpravidla stanovi, ze béhem doby platnosti smlouvy se nebudou ceny zvySovat, coz
pro zakaznika predstavuje vyssi miru jistoty pfi planovani jeho nakladi za energii.
Zakaznikovi bude navic fotovoltaické zafizeni po ukonceni doby platnosti smlouvy,
ktera ¢ini zpravidla 18 let, pfevedeno zdarma do jeho vlastnictvi.

Vyse uvedena ¢innost Emitenta popisuje jeho obchodni model v Rakousku. Emitent
hodla nabizet své sluzby také na jinych trzich, pfi¢emz obchodni model bude zaviset
vzdy na pravnich a regulatornich podminkach danych trhti. Obchodni model, ktery
bude Emitent provozovat mimo Gzemi Rakouska, se mtize od rakouského obchodniho
modelu odliSovat zejména v tom, Ze elektfina vyrobena v pfislusném fotovoltaickém
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zafizeni nebude bezpodminecné dodavana dané (pravnické) osobé, ktera zptistupiuje
plochu stfechy.

Obchodni model se v Némecku v soucasné dob¢ odliSuje od rakouského v tom, ze
elektiina ziskana z fotovoltaického zafizeni zfizeného na stfeSe nekterého zakaznika
nemusi byt nezbytné¢ dodana danému zakaznikovi, ale vstoupi do distribucni sité,
pii¢emz Emitent obdrzi od provozovatele distribu¢ni soustavy tplatu. Obchodni model
sice predpoklada, ze také v Némecku budou uzavirany smlouvy o dodavkach elektiiny
s témi zakazniky, kteti pro ten el zptistupni plochy svych stfech. Elektfina vyrobena
pomoci fotovoltaickych panelti bude ale ve vétsiné pripadd pfivedena do distribu¢ni
sit¢ a nikoli dodavana zakazniklim, ktefi zpfistupiiuji plochu své stfechy. Se
zakazniky, jejichZ sttechu bude Emitent vyuZzivat k umisténi fotovoltaickych zafizeni,
uzavie Emitent pfislusné uzivaci smlouvy (o uzivani stfechy), v jejichz ramci se
Emitent zavaze za uzivani ve prospéch zékaznikid (a vlastnikl pfislusnych stfe$nich
ploch) k thradé (jednorazového nebo opakovaného roc¢niho) poplatku. Na zakladé
uzivacich smluv a za podminky technické proveditelnosti je Emitent opravnén na
plose stfechy zédkaznika zfizovat a provozovat fotovoltaicka zafizeni (vcetné vSech
komponenttl, zafizeni, sou¢asti a piislusenstvi). Radi se sem také veskera opatieni,
kterd jsou nezbytna a ucelna (napfiklad montazni a Gdrzbové prace, uvedeni do
provozu, napojeni do sité¢ podle zakona o obnovitelnych zdrojich, vzdaleny dohled,
zajisténi atd.) za ucelem zajiSténi provozu fotovoltaickych zafizeni. Ve smlouvach o
uzivani zmocni zakaznik Emitenta ke vSem jednanim (vCetné vydavani a piijimani
prohlaseni), kterd jsou nezbytnd pro obdrzeni veSkerych nezbytnych souhlasi
spravnich organti. Fotovoltaické zafizeni zlstava béhem platnosti smlouvy o uzivani
ve vlastnictvi Emitenta.

K zajisténi uzivacich prav Emitenta z uzivaci smlouvy se v souvislosti se zfizenim,
provozem a uzivanim fotovoltaickych zafizeni zdkaznik a vlastnik stfechy zavazuje
umoznit zapsani omezenych osobnich sluZzebnosti a poznamek ve prospéch Emitenta
do katastru nemovitosti. Obdobn¢ se zakaznik zavazuje zdrzet se vSeho, co by mohlo
vést k naruseni ¢i ohroZeni provozu fotovoltaickych zatizeni. Zejména se Zakaznik
zavazuje zdrzet se zfizovani piekazek nebo staveb a sazeni stromd ¢i kefd, které by
mohly mit za nasledek stinéni nebo plsobeni vétru na fotovoltaicka zatizeni.

Po uplynuti individualné dohodnuté doby platnosti l1ze se zdkaznikem ujednat, Ze
bude fotovoltaické zafizeni odstranéno nebo prodano zakaznikovi, ¢imz piejde do
jeho vlastnictvi. Alternativné lze se zadkaznikem ujednat, Ze se smlouva o uzivani
prodlouzi. V takovém ptipadé obdrzi zakaznik od Emitenta odpovidajici odménu za
zptistupnéni jeho stiechy. Emitent obdrzi od provozovatele sité uplatu za piivedeni
elektiiny vyrobené prostfednictvim fotovoltaického zatizeni do distribucni sité.

B.16

V rozsahu, v némzZ je to Emitentovi znamo, uved’te, zda je Emitent piimo nebo
nepiimo vlastnén nebo ovladin a kym, a popiste povahu takového ovladani:

Zakladni kapital spole¢nosti ¢ini 1.000.000,- EUR a je rozdélen na 100.000.000 kust
akcii na jméno vzdy v nominalni hodnoté 0,01 EUR a je zcela splacen. Akcionarska
struktura je nésledujici:

Akcionar Pocet akcii Podil v procentech
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Andreas Pachinger 92.100.000 92,10%
Gerald Wirtl-Gutenbrunner 6.900.000 6,90%
Christian Bauer 1.000.000 1,00%
Celkem 100.000.000 100,00%

Kromé vyse uvedeného neexistuji dle informace Emitenta zadné ovladaci vztahy
jakéhokoliv druhu.

B.17 | Ratingy.

Nepouzije se, protoze na Emitenta nejsou sestavovany zadné ratingy.
0Oddil C - Cenné papiry

C.1 Popis druhu a tfidy nabizenych a/nebo k obchodovani prijimanych cennych
papiri véetné identifika¢niho Cisla cennych papiri:
Predmétem tohoto prospektu jsou Dluhopisy Emitenta na jméno v celkové jmenovité
hodnoté do vyse 96.000.000,00 EUR, rozde¢lené do nejvyse 100.000.000 Dluhopisii o
jmenovité hodnoté 0,96 EUR ("Dluhopisy" nebo "Zapijcka').
Dluhopisy jsou vydavany jako trvalé emise. Dluhopisy jsou splatné poprvé ke dni
1.8.2019 ("Prvni den splatnosti"). Poté je Dluhopis splatny kazdy 1. nebo 15. den
kazdého mésice (,,Dal$i den splatnosti®). To znamena, Ze investoii, ktefi zamysli
upsat Dluhopisy, jsou potfebnou nominalni ¢astku (plus azio) povinni Emitentovi
zaplatit vzdy 1. nebo 15. dne v mésici. Pokud investor neupise Dluhopisy 1.8. roku,
nybrz Dalsi den splatnosti, obdrzi tiroky pouze za pomérnou dobu tohoto trokového
obdobi.
Dluhopisy maji dobu platnosti 30 let, tedy do 31.7.2049.
Neexistuje ISIN (identifikaéni ¢islo cenného papiru).

C.2 | Ména emise cennych papiri.
Dluhopisy jsou v méné euro.

C.5 | Popis veSkerych omezeni volné prevoditelnosti cennych papiri.

NepouZije se, protoze neexistuji omezeni pro volnou prevoditelnost.

Omezena je nicméné faktickd obchodovatelnost a tim i faktickd pfevoditelnost
Dluhopisti, protoze Dluhopisy nebudou ani kétovany na regulovaném trhu, ani
zahrnuty do multilaterarniho obchodniho systému.
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C.8

Popis prav spojenych s cennymi papiry a poiadi a omezeni téchto prav.

Uroky. Emitent se zavazuje vyplatit pii splatnosti uroky z Dluhopisti v eurech.
Vyplata jistiny a urokd u Dluhopisti probiha nicméné, s vyhradou situaci, pro které
platné danové a jiné zdkonné piedpisy stanovi néco jiné¢ho, pfipsanim na piislusny
ucet uvedeny vlastnikem Dluhopist, pricemz Emitent zadrzi srazkovou dan z téchto
urokd. Platebni misto v souvislosti s Dluhopisy nebylo a nebude sjednano.

Investofi se musi sami informovat, jak maji byt DIuhopisy, které upisuji, konkrétné
danény.

U Dluhopist neni trok béhem doby platnosti vyplacen. Naopak jsou piislusné troky
splatné na konci obdobi, tedy aZ na konci doby platnosti nebo v piipadé vypovédi v
okamziku splaceni jistiny zaplacené na Dluhopisy.

Poradi. Dluhopisy predstavuji vzajemné si rovné, nezajisténé, piimé, nepodminéné a
nepodiizené zavazky Emitenta a jsou ve stejném pofadi se vSemi ostatnimi
souCasnymi nebo budoucimi nezajiSténymi a nepodiizenymi zévazky Emitenta,
pokud nejsou tyto ostatni zavazky dle platného kogentniho prava upiednostnény.

Pravo na vypovéd’. Pokud bude vydan nebo ve své aplikaci nebo ufednim vykladu
zménén jakykoliv pravni predpis Lichtenstejnského knizectvi a v disledku toho
vzniknou dané, poplatky nebo jiné odvody pii platbach Emitenta z jistiny nebo z
urokd Dluhopisti ve formé zadrZzného nebo srazky u zdroje a Emitent bude povinen
zaplatit ¢astky navic, je Emitent opravnén Dluhopisy celkem, avSak ne Castecné, s
vypovédni lhitou minimalné 30 dnti vypovédét k pfedCasnému splaceni ve vysi
jmenovité c¢astky plus nab&hlych urok. Takova vypovéd musi byt podana
oznamenim dle bodu 14. podminek zapljcky, pricemz takova vypovéd se stane
ucinnou 30 dnt po oznameni vypovédi dle bodu 14. podminek zapijcky. Vypoveéd je
neodvolatelnd, musi obsahovat termin stanoveny pro splaceni a souhrnné prohlaseni
tykajici se okolnosti, které zakladaji pravo Emitenta na splaceni.

Pravo véritell ze Zapujcky a Emitenta na fadnou vypovéd’ Dluhopisi po dobu
prvnich péti let doby platnosti Zaptjcky, tedy v obdobi do (vCetn€) 31.7.2024,
neexistuje. Po uplynuti tohoto obdobi je jak Emitent, tak i kazdy vétitel Dluhopist
opravnén Zapujcku s vypovedni lhitou Sesti mesicti vzdy k termintim vypovedi 1.2. a
1.8. kazdého roku fadné vypovédét. Prvni fadna vypoveéd’ je tak moznd s ucinnosti ke
dni 1.2.2025 (to vyplyva z bezvypovédni doby 5 (péti) let a vypoveédni lhiity 6 (Sesti)
mésicti po uplynuti bezvypovédni doby). Radna vypovéd nevyzaduje uvedeni
divodu vypovédi. Pokud vypovi Zaptjcku Emitent, tyka se tato vypovéd vsech
nesplacenych Dluhopistt Zaptjcky. Pokud poda vypoveéd veritel ze Zapujcky,
vztahuje se jeho vypovéd jen na Dluhopisy, které drzi prislusny véfitel; Dluhopisy
jinych véfitelt ze Zapujcky zistavaji touto vypovédi nedotéeny.

Kazdy vetitel ze Zapujcky je opravnén své Dluhopisy mimotadné vypovedét a
pozadovat jejich okamzité splaceni ve jmenovité hodnoté plus splaceni pfipadnych

pomérnych Grokt nab&éhlych do dne splaceni, pokud pro vypoved existuje zavazny
divod. Zavazny divod je dan zejména tehdy, pokud

a) Emitent nezaplati jistinu nebo troky do 30 dnii po pfislusném dni splatnosti;
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b) Emitent porusi jiny zavazek z Dluhopisti nebo podminek Zapiijcky a poruseni
trva navzdory pisemné vyzveé déle nez 30 dnil od dojiti této vyzvy;

c) bude podan navrh na zahajeni insolvenéniho fizeni na majetek Emitenta a -
pokud navrh podala tfeti strana - takovy navrh nebude do 60 dnti stazen nebo
zamitnut z jinych divodd nez pro nedostatek majetku (nebo pfislusného
ekvivalentu dle jiného pravniho fadu).

d) Emitent vstoupi do likvidace, zastavi zcela nebo pfevazné svou obchodni
¢innost nebo zcizi nebo jinak odevzda podstatné ¢asti svého majetku.

Pravo na vypovéd zanika, pokud okolnost zakladajici pravo na vypovéd pred
vykonem prava na vypoveéd’ zanikla.

C9I

Popis prav spojenych s cennymi papiry.

Nomindlni uirokova sazba a terminy splatnosti urokii. Dluhopisy jsou od 1.8.2019
tro¢eny trokem ve vysi 5,25 % p.a. jmenovité hodnoty. Uroky nejsou vyplaceny
pribézn¢, nybrz az na konci splatnosti. VEfitelé ze Zaptjcky obdrzi vyplatu Grokt az
na konci doby platnosti Dluhopisti, nebo - pokud budou ptislusné Dluhopisy pied
skon¢enim doby platnosti vypovézeny - v okamziku splaceni jistiny zaplacené na
piislusné Dluhopisy. Véfitelé ze Zapajcky navic obdrzi k nevyplacenym ¢astkam
urokd uroky z urokl ve vysi 5,25 % p.a., které jsou rovnéz splatné v okamziku
splaceni jistiny zaplacené na Dluhopisy. Urokové obdobi pro vypoéet roénich tirokti
je obdobi od ptislusného dne splatnosti (véetné) do (vyjma) prvniho virtualniho dne
vyplaty urokii a obdobi od kazdého virtudlniho dne vyplaty trokl (véetn€) vzdy do
(vyjma) nasledujiciho virtualniho dne vyplaty troki. Pokud investor Dluhopisy upise
béhem urokového obdobi, obdrzi za toto trokové obdobi v okamziku splaceni
kapitalu zaplaceného na Dluhopisy jen Groky za pomérné obdobi v tomto trokovém
obdobi.

Pro Dluhopisy navic plati, Ze Emitent od doby drZeni pfislusnych Dluhopist vice nez
7 let navic k uroceni ve vysi 5,25 % p.a. poskytne véfiteli ze Zaptjcky bonusové
uroCeni, které je tvofeno nasledujicimi polozkami:

Doba drzeni Bonusova urokova sazba Uroéeni celkem (tirokova
(p.a.) v procentnich bodech sazba dle bodu 5.1
podminek zapujcky plus
bonusova urokova sazba)
p.a.

vice nez 7 let 0,50 % 5,75 %
vice nez 10 let 1,00 % 6,25 %
vice nez 15 let 1,50 % 6,75 %
vice nez 20 let 2,00 % 7,25 %
vice nez 25 let 2,25 % 7,50 %
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Uroky nejsou zavislé na zakladni hodnotg.

Uroky jsou poé¢itany na zakladé ACT/ACT dle ICMA. Vypodet troki za obdobi
krats$i neZ jeden rok probiha na zakladé skute¢ného poctu dni v tomto obdobi, déleno
skutecnym poctem dni v pfisluSném roce uroceni. To plati i pro pfipad vydani
Dluhopisti po dni splatnosti.

Uvedeni rendity. Rendita se urcuje podle drzeni Dluhopist a okamziku upisu. Pokud
vetitel ze Zapujcky upiSe Zapijcku béhem roku uroceni, vypocitava se rendita podle
nasledujiciho vzorce: Rendita = jmenovitd hodnota vyndsobend urokovou sazbou
(5,25 %), déleno skuteénym pocétem dni v roce uroceni, vyndsobena skute¢nym
po¢tem dni, béhem nichz investor drzel Dluhopisy. Pokud investor drzi Dluhopisy
pribézné beéhem celého roku troceni, ¢ini rendita 5,25 % p.a.

Popsana bonusova urokova sazba se v plném rozsahu aplikuje na veskeré Dluhopisy
investora, které prislusny investor drzi v okamziku dosazeni ptislusné (7, 10, 15, 20
nebo 25leté) doby drzeni, i pokud nékteré z téchto DIuhopist jesté nedrzi po celou
dobu téchto 7, 10, 15, 20 nebo 25 let, protoze byly postupné piikupovany v ramci
sjednané platby ve splatkach. To vSak plati jen pro takové Dluhopisy, které jsou
priubézné prikupovany na zéklad¢ stavajici dohody o platbé ve splatkach, k niz se
investor zavazal. V tomto specifickém ptipadé neustalého piikupovani Dluhopist pii
sjednané platbé ve splatkach se doba drZeni rozhodna pro bonusovou trokovou sazbu
vypocitava dle nejdéle drzeného Dluhopisu. Pro Dluhopisy, které investor upise navic
k Dluhopisim ziskanym na zdkladé¢ dohody o platbé ve splatkdch k pozdéjsimu
okamziku nez k uzavieni dohody o platbé ve splatkdch, zadina doba drzeni
rozhodujici pro bonusovou urokovou sazbu naopak az v okamziku ptislu§ného nabyti
téchto Dluhopist.

Rakouské pravo stanovi v piipad¢ insolvence Emitenta zastupovani véfiteld
Dluhopisit v Rakousku soudné jmenovanym kuratorem (zakon o kuratorech -
KuratorenG -, RGBI 1874/49 ve znéni spolkové sbirky zakoni BGBI 10/1991 a
dopliujici zakon k zakonu o kuratorech, RGBI 1877/111, v daném znéni). Krom¢e
toho podminky Zapljc¢ky neupravuji zadnou zvlastni formu zastupovani majitelt
Dluhopisti a zastupovani vétitelll ze Zaptjcky se nekona.

C.10

Je-li v platbach tirokového vynosu z cenného papiru obsaZena derivatova slozka,
jednozna¢né a srozumitelné vysvétlete tuto skuteCnost tak, aby investori
pochopili, jak je hodnota jejich investice ovlivnéna hodnotou piredmétného
nastroje, zejména v pripadech, kdy jsou rizika nejzretelnéjsi.

Nepouzije se, protoze Dluhopisy neobsahuji derivatové slozky.

C.11

Uved’te, zda nabizené cenné papiry jsou nebo budou predmétem Zadosti o prijeti
k obchodovani za ucelem jejich distribuce na regulovaném trhu nebo jinych
rovnocennych trzich, s uvedenim dotéenych trhii.

Podani zadosti o pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu v Evropské
unii ani zadosti o zahrnuti DIluhopisi do multilateralniho obchodniho systému
Evropské unie ani mimo néj neni zamysleno.
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0Oddil D - Rizika

D.2

Hlavni idaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro Emitenta.

RIZIKA SOUVISEJICi S TRHEM A OBCHODNI CINNOSTI

o Emitent nema jako start-up podnik v sou¢asné dobé dlouhodobou zkusenost s
trhem fotovoltaického contractingu a realizuje fotovoltaické projekty jen v
malém rozsahu.

o Obchodni model Emitenta je duplikovatelny.

. Emitent je vystaven riziku, ze nesezene dostatek kapitalu pro planované
vybudovani obchodni ¢innosti.

o Emitent je vystaven riziku, Ze nespravné odhadne budouci mozné akvizice.

o Emitent je vystaven kalkula¢nimu riziku a rizikim plédnovani a financovani v
souvislosti s vyvojem svych fotovoltaickych zatizeni. Dale existuje riziko
vyplyvajici ze skutecnosti, ze Emitent teprve pied kratkym casem vstoupil na
trh s fotovoltaikou jako start-up podnik, a proto ma pouze omezené
zkuSenosti v oblasti planovani a financovani.

o Emitent svym kli¢ovym obchodem konkuruje jinym spole¢nostem, které jsou
na fotovoltaickém trhu etablovany jiz déle.

. Emitent podléha rizikim pfi vyuziti sluzeb dodavatelti a subdodavatelt pti
zakazkach na instalaci fotovoltaickych zatizeni.

o Emitent podléhd rizikim prodleni nebo vad v provadéni fotovoltaickych
zafizeni nebo jejich 0drzbé a opravach, které souvisi se zfizovanim a
provozem fotovoltaickych zafizeni, a mohou byt spojeny se zitézemi,
zejména naroky ze zakonné odpovédnosti za vady, smluvnimi pokutami a
ztratou dobrého jména.

o Emitent podléhd rizikim souvisejicim s negativnimi vlivy na zaklad¢
poruSovani ochrannych prav tfetich osob nebo na zakladé poruSovani
ochrannych prav Emitenta tietimi osobami.

o Emitent podléhd riziku pravnich stieti se zakazniky, ufady a dodavateli.
Protoze Emitent puisobi jako start-up podnikna fotovoltaickém trhu teprve
kratce, nema doposud zadné dlouhodobé zkuSenosti s ufednimi povolenimi
nebo komunikaci se zakazniky a dodavateli ve fotovoltaické oblasti.

. Emitent podléha riziku, ze faktické zmény pii vyrobé elektfiny ucini jeji
obchodni model nevynosnym.

. Obchodni model Emitenta podléha riziku meteorologickych vykyvi.

o Emitent podléha riziku negativnich vlivii na obchodni a finan¢ni situaci i
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RIZIKA V SOUVISLOSTI SE STRUKTUROU KAPITALU EMITENTA

obchodni vysledek v disledku zmén pravnich ramcovych podminek.

Emitent podléha riziku nejistoty obchodniho planu, na némz je zaloZen jeho
obchodni model.

Emitent je zavisly na ndboru zaméstnanct do klicovych pozic.

Emitent podléha riziku nedostatku likvidnich prostiedkti nebo potizi s
financovanim.

Emitent podléha riziku, Zze pro vystavbu a provoz fotovoltaickych zafizeni
neobdrzi potfebna vetejnopravni povoleni.

Emitent podléha riziku pferuseni provozu fotovoltaickych zatizeni.
Emitent podléha riziku z provozovani fotovoltaickych zatizeni.
Emitent podléha specidlnimu riziku fotovoltaickych stfesnich zatizeni.

Emitent podléha riziku, Ze celkovd doba Zivotnosti fotovoltaickych
komponent je krat$i nez jim vypoctena doba.

Emitent podléha riziku, ze stavajici pojistna ochrana nebude postacovat na
pokryti veskerych myslitelnych skod.

Existuji IT rizika ohledné bezpecnosti, divérnosti a dostupnosti osobnich
udaj.

Emitent podléha v§eobecnému riziku uvérovych ztrat.

Investofi se nesmi spoléhat na nazory a progndzy.

Emitent podléha riziku stietu z&jmi.

Emitent podléha riziku, Ze se v pfipadé piijeti Zaptjcky ve vysoké mife zvysi
stupen jeho zadluzeni.

D.3

Hlavni udaje o hlavnich rizicich, ktera jsou specificka pro cenné papiry.

Investofi jsou vystaveni riziku nespravného investi¢niho rozhodnuti.

Investofi jsou vystaveni riziku, Ze Emitent by mohl pfijmout dals$i cizi
kapital.

Investoriim nejsou uroky vyplaceny prubézné.

Investofi podléhaji vii¢i Emitentovi uvérovému riziku.
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o Emitent mize ¢init transakce, které nejsou v zajmu véfitelt Zapujcek, nebo
mize dojit z jinych divoda ke stietu z4jmi mezi Emitentem a véfiteli z

dluhopist.

o Investofi jsou vystaveni riziku chybéjici moznosti ovlivnit ¢innost Emitenta.

o Investofi podléhaji riziku velmi omezené obchodovatelnosti Dluhopisi a
ohledné Dluhopist jsou vystaveni riziku, ze pro Dluhopisy nebude existovat
piislusny trh.

o Pokud se zméni dafiova pravni situace, miize to mit na investory nepiiznivy
vliv.

o Transakéni ndklady a poplatky mohou podstatné snizit renditu ptislusnych
Dluhopisi.

. Veétitelé ze Zaptjcky mohou byt vii¢i jinym vétitelim Emitenta na zakladé

rozdilnych dohod o financovani znevyhodnéni.

. V piipadé budouciho znehodnoceni penéz (inflace) by se mohla snizit redlna
rendita investice.

o Zmény aplikovatelnych zdkonti, nafizeni nebo spravni praxe mohou mit
negativni vliv na Emitenta, ptislusné Dluhopisy a investory.

o Investofi podléhaji riziku protipravnosti nabyti Caste¢nych Dluhopist.

o Investofi jsou vystaveni riziku, ze jini véfitelé ze Zapujcky vypovi své
Dluhopisy.

o Investofi podléhaji riziku vzajemného zesileni rizik.

o Investofi podléhaji riziku omezeného uplatnéni svych prav.

o Investofi podléhaji bez poradenstvi riziku, Ze prislusné Dluhopisy pro né

nemusi byt vhodné.

Oddil E - Nabidka

E.2b

Diivody nabidky a pouZiti vynosi, pokud se nejedna o dosaZeni zisku a/nebo
zajiSténi urcitych rizik.

Emitent se domniva, Ze hruby vynos z emise Dluhopist bude ¢init celkem az
100.000.000,00 EUR. Emitent hradi celkové naklady emise, které jsou odhadovany
na cca 14 % objemu emise. Emitent se proto domniva, ze Cisty vynos emise bude
¢init az kolem 86.000.000,00 EUR.
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Emitent zamysli pouzit vynos z emise Dluhopisii na vybudovani své obchodni
¢innosti, tedy aktivit fotovoltaického contractingu. Zaroven je mozné, byt to z
dnesniho pohledu jesté nelze predvidat, ze Emitent v budoucnu uskuteéni akvizice, na
néz rovnéz pouzije ¢ast vynosu z emise.

E.3

Popis podminek nabidky.

Emisni kurz (kurz vydani) Dluhopist bude ¢init 1,00 EUR na Dluhopis a sestava ze
jmenovité hodnoty ve vysi 0,96 EUR za Dluhopis a 4zia ve vysi 0,04 EUR.

E4

Popis jakéhokoli zajmu, ktery je pro emisi/nabidku vyznamny, véetné zajmu
konfliktnich.

Emitent ma zajem ziskat na kapitalovém trhu dalsi finanéni prostiedky a pouZit je na
zamér popsany v tomto prospektu. Dale Emitent pro Dluhopisy stanovil azio ve vysi
0,04 EUR.

Emitent hradi celkové néklady emise, které jsou odhadovany na cca 14 % objemu
emise.

Emitent je pod pfevazujicim vlivem Andrease Pachingera, ktery jako vétSinovy
vlastnik drzi 92,10 % podilt a ktery je spolecn¢ s panem Clemensem Gregorem
Laternserem ¢lenem spravni rady Emitenta s pravem samostatného zastupovani.
Zaroven je pan Andreas Pachinger také jedinym jednatelem spole¢nosti sun-inotech
GmbH (dfive Sonnenstrom PV Konzept GmbH), ktera je dcefinou spolecnosti
Emitenta a plsobi ve stejném obchodnim odvétvi jako Emitent. To miize vést
k situaci, ze se pan Andreas Pachinger mulze rozhodnout neuskutecnit piipadny
fotovoltaicky projekt prostfednictvim Emitenta, ale prostfednictvim spolecnosti sun-
inotech GmbH (dfive Sonnenstrom PV Konzept GmbH), nebo Ze trzni znalosti, které
ziskal vramci své Cinnosti jakozto ¢lena spravni rady Emitenta, nevyuZzije ve
prospéch Emitenta. To miZe mit vyznamné nepfiznivé disledky na majetkovou a
finan¢ni situaci Emitenta a jeho hospodaiské vysledky.

Dle nazoru Emitenta neexistuji kromé vySe uvedeného zadné dalsi stiety zajmu.

E.7

Odhadované naklady, které Emitent nebo piedkladatel nabidky uctuje
investorovi.

Emitent uctuje investorim 4azio ve vysi 0,04 EUR za Dluhopis. Investoii mohou
Dluhopisy upisovat za emisni kurz (kurz vydani), ktery tak odpovida ¢astce 1,00
EUR za Dluhopis.

Investorim, ktefi upisuji Dluhopisy, mohou byt uctovany obvyklé poplatky
prislusnych uverovych instituci nebo finan¢nich zprosttedkovateltl.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER UNGARISCHEN SPRACHE

A TAJEKOZTATO OSSZEFOGLALOJA

Tajékoztatok dsszefoglaloi  kozzétételi kotelezettségekbol dllnak, amelyek megnevezése
"Kotelezd Adatok". Ezen Kotelezd Adatok a lenti A - E szakaszokban (A.1. - E.7.) keriiltek
felsoroldsra, és megfelelnek a Prospektus Rendeletben foglaltaknak. Minden dsszefoglalo a
Prospektus Rendelet XXII. sz. mellékletében foglaltak szerint ot tablazatbol all. Az A-E.
szakaszok sorrendje kotelezo.

A jelen dsszefoglalo tartalmazza mindazon adatokat, amelyeket ilyen jellegii értékpapirok és
kibocsatok esetén egy osszefoglalonak tartalmaznia kell. Egyes Kotelezo Adatok megaddsa
nem sziikséges, ezért a Kotelezd Adatok felsorolasdaban lehetnek hézagok.

Abban az esetben is, ha valamilyen Kotelezd Adat ilyen jellegii értékpapirok és kibocsdtok
esetén feltiintetendd, eldfordulhat, hogy nem dll rendelkezésre relevins adat az adott Kotelezo
Adat kapcsan. Ebben az esetben az dsszefoglalo egy rovid dsszesitot tartalmaz a Kotelezo Adat
kapcsdn, valamint egy ""nem dll rendelkezésre' megjegyzést

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

Al Figyelmeztetések

A jelen 0sszefoglald ezen tajékoztatd bevezetdjeként értelmezendo.

A befekteték minden a jelen tajékoztatd szerinti kotvényekbe torténd befektetésre
vonatkoz6 dontésiiket a tajékoztato egészének figyelembevételével kell meghozniuk.

Az a befekteto, aki a tdjékoztatoban foglalt adatok miatt birdsag eldtt igényt kivan
érvényesiteni, a sajat orszaga szerinti jogszabalyi elGirasoktdl fliggben a tajékoztatd
leforditasarol esetlegesen maga koteles gondoskodni, mieltt az  eljarast
megindithatja.

Polgari jogi igény tekintetében csak azon személyek birhatnak felelosséggel, akik az
Osszefoglalét az esetleges forditasokkal elokészitették vagy rendelkezésre
bocsatottak, és csak abban az esetben, ha az Osszefoglalo a t4jékoztatd egyéb
részeivel Osszevetve megtévesztd, valotlan vagy ellentmondasos, vagy az
Osszefoglald a tajékoztatd egyéb részeivel Osszevetve kulcsfontossagu informaciok
tekintetében, amelyek a befektetok szamara a kotvénybe torténd befektetés kapcesan a
megfelelé dontés meghozatalat elésegithetik, hidnyosak.

A2 A Kibocsaté hozzajarulasa a tajékoztatonak a tovabbi felhasznalasahoz

A Sun Contracting AG (a "Kibocsaté" vagy " Tarsasag") ezennel kifejezetten
hozzajarul ahhoz, hogy a jelen tajékoztatd, illetve annak esetleges kiegészitései a
kotvények Ojraértékesitése vagy végleges értékesitése érdekében Liechtensteinban,
Ausztridban, Németorszagban, valamint Csehorszdgban, Magyarorszagon,
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Bulgaridban, Luxemburgban, Olaszorszagban ¢s Szlovakiaban felhasznalasra
keriiljon az els6 banki munkanaptol kezd6dbéen, miutan a jelen tajékoztatd
jovahagyasra és kozzétételre keriilt. Ennek id6pontja eldrelathatolag 2019.07.19,
mivel a Tajékoztato 2019.07.18.-an jévahagyasra keriilt.

Ettdl az idéponttol kezdodden pénziigyi kdzvetitok jraértékesitések vagy végleges
értékesitések érdekében eljarhatnak.

Az ajanlati id6szak feltehetbleg 2019.07.19. napjan, vagy ahhoz kozeli idépontban
kezdddik és 2020.07.18 napjan fejezodik be, a jelen tajékoztatd érvényességének
lejartakor (a hosszabbitasok lehetdségét kiegészitések utjan fenntartva). Ezen a napon
a Kibocsato kifejezett hozzajaruldsa is hatalyat veszti a jelen tajékoztatd egy késébbi
ujraértékesités vagy végleges értékesités céljabol torténod felhasznalasahoz.

Minden pénziigyi kozvetitd, amely a jelen tajékoztatét felhasznalja, koteles a
honlapjan feltiintetni, hogy a tajékoztatot a Kibocsatd hozzajarulasaval, és mindazon
feltételek betartasaval hasznalja fel, amelyek az eredeti hozzdjarulasnak a feltételei
voltak. A Kibocsatdo kijelenti, hogy a WPPG [Liechtensteini Nagyhercegség
Ertékpapir Tajékoztatasi Torvénye] 19.§ szerinti feleldsséget a tajékoztatd és annak
kiegészitései kapcsan pénziigyi kozvetitok altali esetleges késobbi Ujraértékesités
vagy végleges értékesités kapcsan is fenntartja. Ezen talmenden a Kibocsato
semmilyen felelésséget nem vallal. A Kibocsatdé hozzajarulasa a jelen tajékoztato
felhasznalasahoz semmilyen egyéb feltételhez nincsen kotve, de barmikor
visszavonhaté vagy korlatozhat6, azzal, hogy egy visszavonas vagy korlatozas a
tajékoztato kiegészitését kdveteli meg.

Ha egy pénziigyi kozvetité ajanlatot tesz a kotvények kapcsan, ugy ebben az
esetben Kkoteles az ajanlatanak feltételeit azok megtételekor megadni.

B. szakasz — A Kibocsato és az esetleges kezes

B.1 | A Kibocsato jogi és kereskedelmi neve
A Kibocsaté jogi megnevezése "Sun Contracting AG". A Kibocsatonak még nincsen
kereskedelmi neve, tekintettel arra, hogy a tevékenységét csak most kezdte meg.

B.2 A Kibocsaté székhelye, jogi formaja, a miikodésére iranyado jog és a bejegyzés

orszaga

A Kibocsatdo székhelye Triesen a Liechtensteini Nagyhercegségben és egy a
Liechtensteini Nagyhercegség joga alapjan alapitott részvénytarsasag.

A Kibocsaté a Liechtensteini Nagyhercegség kereskedelmi nyilvantartdsdban FL-
0002.555.661-3 szam alatt van bejegyezve. Az illetékes nyilvantartdo hatdsag a
Liechtensteini Nagyhercegség Igazsagiigyi Hivatala.

A Kibocsato  2017.09.06. napjan keriilt megalapitasra a Liechtensteini
Nagyhercegségben ¢és 2017.09.07. napjan keriilt bejegyzésre a Liechtensteini
Nagyhercegség kereskedelmi nyilvantartasaban és azdta részvénytarsasagi jogi
formaban miikédik a Liechtensteini Nagyhercegség joga szerint.
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B.4b

A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti agazatot befolyasold ismert trendek
bemutatasa

A Kibocsaté éves beszamolojanak 2018.12.31. mérlegfordulonappal torténd
kozzététele, valamint az {zleti terv 2018.02.01. napjaval torténd elkészitése ota
semmilyen jelent6sen hatranyos valtozas nem allt be a Kibocsatod iizleti kilatasai
kapcsan (a 2019.07.01.-1 allapotnak megfeleléen).

A Kibocsatdé szamara nem ismert semmilyen trend, bizonytalansag, érdeklodés,
kotelezettség vagy esemény, amelyek a Kibocsato kilatasait legalabb a jelen tizleti
évben elorelathatolag jelentdsen befolyasolnak.

B.5

Amennyiben a Kkibocsaté egy csoport tagja, a csoport és a kibocsatonak a

srer

Maga a Kibocsatd nem tagja folérendelt vallalatcsoportnak. A Kibocsatd
anyavallalata a Sun Contracting Germany GmbH-nak, a sun-inotech GmbH-nak és a
SUN Contracting GmbH-nak, mely utobbi szintén rendelkezik részesedéssel tovabbi
tarsasagokban (BSW Solarpark GmbH, enerXia Norica Plus GmbH). A Kibocsato €s
ezen leany- és unokavallalatok egyiittesen a Sun Contracting vallalatcsoportot
alkotjak, mely eurdpaszerte a napenergia teriiletén tevékenykedik. A Sun Contracting
vallalatcsoport killonds hangsulyt helyez tevékenységében napenergiat hasznositd
rendszerek iizemeltetésére Ausztridban, Németorszdgban ¢és Liechtensteinben;
projekt-szinten a Sun Contracting vallalatcsoport tevékenysége kiterjed mas eurdpai
orszagokra is.

B.9

Amennyiben nyereség-elorejelzést vagy -becslést adnak meg, az 0Osszeg
ismertetése

Nem értelmezhetd, mivel a Kibocsatd sem nyereség-clorejelzést, sem nyereség-
becslést nem ad meg.

B.10

A Kkorabbi pénziigyi informacidokra vonatkozé konyvvizsgaloi jelentésben jelzett
fenntartasok jellegének leirasa

A jog szerinti Konyvvizsgald jelentésében az alabbiakat allapitotta meg a 2018-as
évre vonatkozo6 beszamoloval kapcsolatban:

A Kibocsat6 EUR 2,714,746.37 0sszegli kovetelésekkel rendelkezik. A
Konyvvizsgald EUR 1,062,266.78 06sszegli kovetelés behajthatosagat nem tudta
egyértelmiien értékelni. Emellett a Kibocsatd pénziigyi eszkoézoket EUR 9,780,000.59
Osszegben jelentett be. A Konyvvizsgaldé EUR 8,614,000 Osszegli pénziigyi eszkoz
megtériilését nem tudta egyértelmiien értékelni. Tovabba a Konyvvizsgalo jelezte,
hogy a PGR [a Liechtensteini Nagyhercegség Személyekrdl és Tarsasagokrol szold
Torvénye] 179a szakasza kovetelményeinek ellenére a Kibocsatd a pénziigyi
kimutatasokat a pénziligyi év végétdl szamitott hat honapon beliil nem nyujtotta be a
legfobb szervnek jovahagyasra.

A fentiek kovetkezményeként a Konyvvizsgald a 2018.12.31.-an végz6do pénziigyi
évre vonatkozo véleményét korlatozo zaradékkal latta el.
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B.12

Kiemelt korabbi pénziigyi informacidok

Az alabbi  kiemelt pénzigyi informaciok a Kibocsatdé  2017.12.31.
mérlegfordulonappal (téredék iizleti év) készitett és a Kibocsaté 2018.12.31.
mérlegfordulonappal készitett, konyvvizsgald altal auditalt éves beszamolojabol
szarmaznak.

Ennek megfeleléen a legutdbbi auditalt pénziigyi informacié nem régebbi, mint a
jelen beszamold datumatol szamitott 18 honap.

Kiemelt kordabbi pénziigyi informdciok 2017.12.31. mérlegfordulonappal az iizleti
évre (toredek iizleti év) és 2018.12.13-ei meérlegfordulonappal az elso teljes iizleti
évre

Az alabbi  kiemelt pénzigyi informaciok a  Kibocsatdé  2017.12.31.
mérlegfordulonappal (téredék tizleti év) készitett és a Kibocsaté 2018.12.31.
mérlegfordulonappal készitett, konyvvizsgald altal auditalt éves beszamolojabol
szarmaznak.

Mérleg 2017.12.31 2018.12.31
(Eurdban)

Eszkozok (aktivak)

Forgoeszk6zok 88.668 4.088.274,53
Befektetett eszk6zok 206.689 9.786.600,59
Eszkozok (aktivak) dsszesen 295.357 13.874.875,12
Forrasok (passzivak)

Idegen toke 118.619 12.277.886,97
Révid lejaratu kotelezettségek 8.758.837,36
Hosszu lejaratu kotelezettségek 3.434.474,51
Céltartalékok 10.962 74.370,00
Passziv idobeli elhatarolasok 107.657 10.205,10
Sajat toke 176.738 1.596.988,15
Forrasok (passzivak) 6sszesen 295.357 13.874.875,12

(Forras: Kibocsatd 2017.12.31. napjaval készitett éves beszamoldja és Kibocsatdo 2018.12.31.
mérlegfordulonappal készitett éves beszamoldja)

Az eredménykimutatas a 2017.12.31. mérlegfordulonappal (2017.09.07 — 2017.12.31.
toredék Uzleti év) készitett éves beszamolo altal lefedett idészakban, valamint a
2018.12.31.-ei (2018.01.01. — 2018.12.31) mérlegfordulonappal készitett beszamold
szerint az alabbi képet mutatja:

Eredménykimutatas 2017.09.07. - 2018.01.01. -
2017.12.31. 2018.12.31.
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(Eurdban)

Nyersbevétel 102.023 1.359.111.64
Uzemi  (iizleti)  tevékenység 87.927 641.751,08
eredménye

Pénziigyi miiveletek bevételei -227 -46.792,86
Szokasos izleti tevékenység

eredménye 87.700 594.958,22
Mérleg szerinti eredmény 76.738 520.250,61

(Forras: Kibocsaté 2017.12.31. napjaval készitett éves beszamoldja és Kibocsatd 2018.12.31.
mérlegfordulonappal készitett éves beszamoldja)

A Cash-flow kimutatas alapjan a 2017.12.31. mérlegfordulonappal (2017.09.07 —
2017.12.31. toredék tizleti év) készitett éves beszamold altal lefedett idészakban,
valamint a 2018.12.31.-ei mérlegfordulonappal készitett beszamold szerint az alabbi

képet mutatja:

Cash-flow kimutatas 2017.09.07. - 2018.01.01. -
2017.12.31. 2018.12.31.

(Eurodban)

Id6szakos eredmény 76.738 520.250,61

Operativ Cash-flow -11.332 365.234,61

Cash-flow befektetési 0 0

tevékenységbol

Cash-flow finanszirozasi

tevékenységbol 100.000,00 900.000,00

(Forras: Kibocsatd 2017.12.31. napjaval készitett éves beszamoldja és Kibocsatd 2018.12.31.

mérlegfordulonappal készitett éves beszamoldja)

A Kibocsato kijelenti, hogy az iizleti kilatasok az utolsd kozzétett, kdnyvvizsgalo
altal auditalt pénziigyi beszamol6 ota 1ényegesen nem romlottak.

Valogatott pénziigyi informdciok a 2018.06.30-i évkozi zardssal kapcsolatban

Az alabbi valogatott pénziigyi informaciok a Kibocsatd konyvvizsgalat nélkiili,
roviditett, 2018.06.30-1 (évkozi) zarasanak roviditett mérlegébdl szarmaznak:

Roviditett mérleg 2018.06.30.

(EUR-ban)

Eszkozok

Forgoeszk6zok 445.884,88

Befektetett eszkdzok 626.687,91

Eszkozok osszesen 1.072.572,79

Forrasok

Idegen toke 540.386,98
Révid lejaratu kotelezettségek 389.000,00
Passziv idobeli elhatarolasok 108.827,16
Hosszu lejaratu kotelezettségek 30.000,00
Céltartalékok 12.559,82
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Sajat téke 532.185,81

Forrasok osszesen 1.072.572,79
(Forras: a Kibocsato konyvvizsgalat nélkiili, roviditett, 2018.06.30-1 (évkdzi) zarasa)

A roviditett eredménykimutatas a 2018.01.01-t61 2018.06.30-ig terjedd id6szakban az
alabbi képet festi:

Roviditett eredménykimutatas 2018.01.01.-2018.06.30.
(EUR-ban)

Nyers eredmény 358.090,29

Uzemi, iizleti tevékenység eredménye 358.090,29
Pénziigyi miiveletek eredménye - 1.044,70
Szokasos vallalkozasi eredmény 357.045,59

Evkoézi eredmény 355.448,27

(Forras: a Kibocsato konyvvizsgalat nélkiili, roviditett, 2018.06.30-1 (évkdzi) zarasa)

A cashflow-kimutatas a 2018.01.01-t6]1 2018.06.30-ig terjed6 id6szakban az alabbi
képet festi:

Cashflow-kimutatas 2018.01.01.-2018.06.30.
(EUR-ban)

Evkozi eredmény 355.448,27
Miikddési cash flow 267.923,70
Befektetési (beruhazasi) tevékenységbdl 0

eredo cash-flow

Pénziigyi miiveletekbol eredd cash-flow 0

(Forras: a Kibocsato konyvvizsgalat nélkiili, roviditett, 2018.06.30-i (évkdzi) zarasa)

Nem volt semmi olyan érdemi valtozas a Kibocsatd pénziigyi vagy kereskedelmi
helyzetében, amelyek a korabbi pénziigyi beszamolok altal lefedett idGtartamot
kdvetden alltak volna be.

B.13

Kifejezetten a Kibocsatoval osszefiiggdo, a kibocsato fizetoképességének
értékelését Iényegesen befolyasold kozelmultbeli események ismertetése

A Kibocsatdo minden fizetési kotelezettségét a multban hataridére rendezte.
Semmilyen ki nem fizetett kotelezettsége nem all fenn.

A Kibocsato 2018.05.29. napjan kozzétett egy tajékoztatot egy alarendelt
profitmegosztasi kdlesonnel kapcesolatos nyilvanos ajanlattételre az osztrak tOkepiaci
torvény C melléklete szerint. Az alarendelt profitmegosztasi kolcson legmagasabb
osszege EUR 50.000.000,00, amelyet EUR 100.000.000,00-re ndveltek (a tajékoztatd
2019.05.24-ei kiegészitése szerint). 2019.07.01-éig EUR 55.119.492,00 0Osszegii
profitmegosztasi kolcson keriilt jegyzésre és elfogadasra.

Emellett a Kibocsatd névre sz6ld kdtvényt bocsatott ki (,,Sun Contracting 2018-as
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Névre Szolo Kotvény”) EUR 96,000,000.00 aggregalt tokeosszeggel, amely névre
sz010, egyenlé mértéki fix kamatozasu kotvényekre oszlik kotvényenként EUR 0.96
névértékkel. A vonatkozé tajékoztatét a Liechtensteini Nagyhercegség Pénziigyi
Piaci Hatosaga 2018.07.30-an jovahagyta, és arrdl értesitésre keriilt az Osztrak
Koztarsasag Pénziigyi Piaci Hatosaga, Németorszag Szovetségi Pénziigyi Feliigyeleti
Hatosaga, a luxembourgi Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)
¢és a Cseh Koztarsasadg, Magyarorszag, Bulgaria, Olaszorszag és Szlovakia hataskorrel
rendelkez6 feliigyeleti hatosagai. 2019.06.11-én a Kibocsatd kiegészitd tajékoztatot
tett k6zzé a Sun Contracting 2018-as Névre Szolo Kotvényekkel kapcsolatban,
amelyet a Liechtensteini Nagyhercegség Pénziigyi Piaci Hatosdga jovahagyott.
2019.07.01-ig a Sun Contracting 2018-as Névre Szol6 Kotvényekbdl Osszesen
mintegy EUR 11,781,163.00 értékt kdtvényt jegyeztek és fogadtak el.

Tovabba a Kibocsatd bemutatéra sz0616 kotvényt bocsat ki Gsszesen
EUR 10.000.000,00 aggregalt tokeértekben (a "Bemutatora Szoldo Kotvény"), amely
egyenld mértéki fix kamatozasu bemutatora szolo kotvényekbdl all kdtvényenként
EUR 1.000,00 tokedsszeggel, amelyek nyilvanos felajanlasra keriilnek elérelathatolag
a 2019.07.19-t61 2020.07.18-ig terjed0 idészakban (a kezd6- és zaronapokat is
beleértve) a Liechtensteini Nagyhercegségben és az Osztrak Koztarsasagban. A
Liechtensteini Nagyhercegség Pénziigyi Piaci Hatdsaga 2019.07.18-an jovahagyta a
vonatkozd tajékoztatot és értesitette az Osztrak Koztarsasagi Pénziigyi Piaci
Hatosagat. A Bemutatora Sz0lo Kotvények kibocsatasi ara kotvényenként
EUR 1,020.00 lesz. A Bemutatora Szolé Kotvények a Kibocsato kozvetlen és feltétel
nélkiilli kotelezettségeit képezik, egymashoz egyenrangiként viszonyulnak, nem
alarendeltek és nem rendelkeznek biztositékkal, és egyenranguként viszonyulnak a
Kibocsatd 0Osszes jelenlegi és jovobeli biztositék nélkiili és nem alarendelet
kotelezettségeihez olyan mértékben, amennyiben az ilyen egyéb kotelezettségeket
jogszabaly elonyben nem részesiti. A Bemutatora Szolo Kotvények aggregalt
tokeosszege utan kamat fizetendé 2019.10.01-t61 (a kezddnapot is belefoglalva) a
Kotvények lejarati datumaig, a lejarat napjat is belefoglalva (that 2024.09.30-ig),
évente 5.00% fix kamatrata szerint.

A Kibocsatonak mint anyatarsasagnak 2018.11.16. 6ta 100%-os részesedése van a
Sun Contracting Germany GmbH-ban, 2018.09.05. 6ta a Sonnenstrom PV Konzept
GmbH-ban (most mar sun-inotech GmbH), az osztrak cégjegyzékben FN 446110 w
szamon bejegyezve, és 2018.09.05. 6ta a GW Energie Holding GmbH-ban (most mar
SUN Contracting GmbH), az osztrak cégjegyzékben FN 348587 d szamon
céljabal keriilt sor. A leanyvallalatok operativ tevékenysége napelemes rendszerek
szallitasa és szerelése.

A jog szerinti Konyvvizsgalo jelentésében az alabbiakat allapitotta meg a 2018-as
évre vonatkozo beszamoloval kapcsolatban:

A Kibocsat6 EUR 2,714,746.37 0sszegli kovetelésekkel rendelkezik. A
Konyvvizsgald  EUR 1,062,266.78 06sszegli kovetelés behajthatosagat nem tudta
egyértelmiien értékelni. Emellett a Kibocsatd pénziigyi eszkoézoket EUR 9,780,000.59
Osszegben jelentett be. A Konyvvizsgaldé EUR 8,614,000 Osszegli pénziigyi eszkoz
megtériilését nem tudta egyértelmiien értékelni. Tovabba a Konyvvizsgald jelezte,
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hogy a PGR [a Liechtensteini Nagyhercegség Személyekrol és Tarsasagokrol szolo
Torvénye] 179a szakasza kovetelményeinek ellenére a Kibocsatd a pénziigyi
kimutatasokat a pénziigyi év végétdl szamitott hat honapon beliil nem nytjtotta be a
legfébb szervnek jovahagyasra.

A fentiek kovetkezményeként a Konyvvizsgald a 2018.12.31.-an végz6do pénziigyi
évre vonatkozo véleményét korlatozo zaradékkal latta el.

Ezen tdlmenden a kdzelmultban nem kovetkezett be semmilyen olyan esemény,
amely a Kibocsatdé ilizemszerli miikodése és a fizetOképességének megallapitisa
szempontjabol jelentds mértékben relevans lehetne.

B.14 | Fiiggoség a csoport tobbi tagjaitol
Nem értelmezhetd, mert a Kibocsatd nem fligg a Sun Contracting vallalatcsoport mas
vallalataitol.

B.15 | A Kibocsaté f6 tevékenységi koreinek ismertetése

A Kibocsatdé fo {iizleti tevékenysége (fotovoltaikus) napkollektoros berendezések
készitése, finanszirozasa, valamint szerzodéses konstrukcioban ("Contracting")
torténd lizemeltetése.

A (fotovoltaikus) napkollektoros berendezésekkel Osszefiiggésben a "szerzOdéses
konstrukcioban" torténd {lizemeltetés szerinti iizleti modell értelmében a
"Contracting" (vagy "Fotovoltaikus-Contracting") soran a Kibocsatd egy komplett
napkollektoros berendezést szallit le egy a Kibocsaté és a Contracting-iigyfél altal
elézetesen egyeztetett modul-teljesitménnyel, valamint a teljes berendezést felszereli
az Osszes sziikséges segédanyaggal és biztositd berendezéssel egyiitt (thlfesziiltség-
csokkentok, foldelés, stb.). Ennek soran az iigyfél a Kibocsato részére rendelkezésre
bocsatja meghatarozott ideig teto-teriiletét.

A Kibocsaté és az adott ligyfél kozott hasznalati és atvételi szerz6dések megkotésére
kertil sor. Ezek a megallapodasok szabalyozzak, hogy az adott iigyfél a fotovoltaikus
napkollektoros berendezés altal megtermelt aramot a berendezés lizemeltetdjétol,
azaz a Kibocsatotol a szerzodésben meghatarozott aron atveszi. A szerzddéses
id6tartam altaldban 18 év. A hasznalati és atvételi szerzodések idétartamanak lejarata
utan a fotovoltaikus napkollektoros berendezés tulajdonjoga az adott tigyfélre szall at.
A szerzddéses idétartam alatt kizardlag a fotovoltaikus napkollektoros berendezés
iizemeltetdje felel a berendezés Tlizemeltetésért, valamint karbantartasaért ¢&s
javitasaért.

A fotovoltaikus napkollektoros berendezés szallitasaért és felszereléséért a Kibocsato
egy a targybeli fotovoltaikus napkollektoros berendezés hozamatol fiiggd
ellentételezést kap. Ezt a Contracting-ligyfél havi részletekben teljesiti a Kibocsato
felé. A Contracting-szerz6désben egy a teljes futamidé alatt fix 6sszegli Euro-osszeg
keriil meghatirozasra minden megtermelt kWh aram utdn (Példa: EUR 0,18 per
megtermelt KkWh aram).

Az elsé 12 honapban a havi részlet a felszerelt modulteljesitmény és az adott régidra
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feltételezett minimalis napsiitéses orak szama alapjan keriil meghatarozasra. A havi
részlet szamitasa az elsO tizenketté honapban a telepitett modul-teljesitmény és a
napos orak kérdéses régidban feltételezheté szamanak minimuma alapjan torténik. A
havi 6sszeg megallapitasara projektspecifikusan, egyedileg keriil sor.

Az els6 12 honap lejaratat kovetden a havi ellentételezés 0sszege a fotovoltaikus
napkollektoros berendezés mért, tényleges aramtermeléséhez keriil hozzaigazitasra és
a tényleges hasznalat valamint a tervezett hasznalat kozotti kiillonbozet tekintetében
elszamolasra keriil. Erre a kiigazitasra évente keriil sor a fotovoltaikus napkollektoros
berendezés el6z6 évre vonatkozo, feljegyzett tényleges aramtermelése alapjan. A
hozam tehat a ténylegesen megtermelt aram alapjan keriil megallapitasra és minden
évben az el6z6 évi hozamszamitasok alapjan kiigazitasra.

Az utols6 havi részlet megfizetésével a teljes berendezés tulajdonjoga atszall a
Contracting-iigyfélre.

A Kibocsatd lzleti modellje igy Ilényegében villamos energia termelésén és
értékesitésén alapszik. A napelemes rendszerek létesitési és karbantartasi koltségei a
Kibocsatd szempontjabdl altalaban 4-7 év alatt tériilnek meg, igy a Kibocsatd ezen
tevékenységgel a szerz0dés tartamanak hatralévo éveiben nyereséget realizalhat.

Az ligyfél részére az iizleti elény lényegében abbol all, hogy a Kibocsatoval
megallapodott ar nagysagrendileg annak az arnak felel meg, amelyet az adott tigyfél a
szerz6déskotés idépontjaban egy energiaszolgaltato részére kellene fizetnie.
Ugyanakkor a hasznalati és atvételi megallapodasok altalaban azt tartalmazzak, hogy
a szerz0dés idOtartama alatt nem keriil sor aremelésre, amely az tigyfél részére az
energiakoltségek kapcsan nagyobb mértékii tervezhetdséget biztosit. Ezen tilmenden
az altalaban 18 éves szerzOdés idotartam lejartat kovetden az tigyfél kiilon fizetési
kotelezettség nélkill megszerzi a fotovoltaikus napkollektoros berendezés
tulajdonjogat.

A Kibocsato fent meghatarozott tevékenysége a Kibocsato ausztriai iizleti modelljét
irja le. A Kibocsatd szolgaltatasait mas piacokon is nyujtani kivanja, ahol az adott
izleti modell az adott piacok jogi és szabalyozo6i kdrnyezetének fiiggvénye. Azon
tizleti modell, amelyet a Kibocsatd Ausztrian kiviil fog kdvetni, a Kibocsatod ausztriai
iizleti modelljétél annyiban térhet el, hogy a napelemes rendszer altal termelt
villamos energiat nem okvetleniil azon (jogi) személy részére szallitjak, aki a
tetofeliileteket is rendelkezésre bocsatja.

A németorszagi iizleti modell jelenleg az ausztriai iizleti konstrukciotdl annyiban tér
el, hogy az ligyfél tetején létesitett napelemes rendszerrel nyert villamos energiat nem
szlikségszerlien az ligyfél részére szallitjak, hanem hogy azt a haldzatba taplaljak be,
aminek fejében a Kibocsatd a halozati rendszeriizemeltet6tol dijazasban részesiil. Az
izleti modellnek eleme, hogy Németorszagban is kotnek villamos energiaszallitasi
szerzOdéseket azon tigyfelekkel, akik a tetéhasznositd feliileteket is rendelkezésre
bocsatjak. A napelemes rendszerrel nyert villamos energidt azonban az esetek
tobbségében a halozatba taplaljak be €s nem azon iigyfélnek szallitjak, aki a
tetofeliileteket is rendelkezésre bocsatja. Azon iigyfelekkel, akiknek a tetéfeliileteit a
Kibocsato napelemes rendszer létesitéshez hasznalja, a Kibocsaté megfeleld hasznalati
szerz6dést (tetbhasznalati szerzodést) kot, melynek keretében a Kibocsatd (egyszeri
vagy tObbszori, évente esedékessé vald) hasznalati dij {igyfél (és a megfeleld
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tetofeliiletek tulajdonosa) részére torténd megfizetésére vallal kotelezettséget. A
miiszaki megvalodsithatosagot feltéve a Kibocsatd a hasznalati szerz6dések alapjan az
ugyfél tetéfeliiletén napelemes rendszer (beleértve annak Gsszes komponensét,
berendezését, elemét és kiszolgald berendezését is) létesitésére és ilizemeltetésére
jogosult. Ez magaban foglal valamennyi, a napelemes rendszer ilizemeltetésének
biztositasahoz sziikséges és ésszer(i intézkedést (mint pl. szerelési, karbantartasi és
javitdsi munkalatokat, a megujuld energiaforrasokrol szolo torvénynek megfeleld
halézati bekotés, tavfeliigyelet, biztositoval vald ellatas stb.). A hasznalati
szerzOdésekben az iligyfél meghatalmazza a Kibocsatoét az esetlegesen sziikséges
allamigazgatasi engedélyek beszerzéséhez sziikséges valamennyi cselekményre
(nyilatkozatok megtételére és atvételére). A napelemes rendszer a hasznalati szerz6dés
id6tartama alatt a Kibocsato tulajdonaban marad.

A Kibocsatonak a hasznalati szerzédésbol eredd, a napelemes rendszerek
1étesitésével, lizemeltetésével és hasznositasaval kapcsolatos, hasznalati jogainak
biztositdsahoz az Tligyfél és a tetofeliiletek tulajdonosa kotelezettséget vallal
korlatozott személyes szolgalmak ¢és feljegyzések ingatlan-nyilvantartasban,
Kibocsatd javara torténd bejegyeztetésére. Az iigyfél kotelezettséget vallal tovabba
mind annak az elkeriilésére, ami a napelemes rendszer iizemeltetésének
lizemzavarahoz vagy csorbulasdhoz vezethetne. Az {gyfél kiilondsen azon
kotelezettséget vallalja, hogy ne 1étesitsen olyan akadalyt vagy miitargyat, ne
telepitsen olyan fat vagy bokrot, amely azt eredményezhetné, hogy a napelemes
rendszerre arnyék vetiiljon, ill. hogy erds szél, vihar kovetkeztében fa, bokor d6ljon a
napelemes rendszerre.

Az egyénileg meghatarozand6 idészak elteltével az tigyféllel meg lehet allapodni
abban, hogy a napelemes rendszer leszerelésre, vagy pedig az lgyfél részére
értékesitésre keriil, azaz tulajdonjoga az tigyfélre szall at. Alternativ megoldasként az
tigyféllel a hasznalati szerz6dés meghosszabbitasaban lehet megallapodni. Ebben az
esetben az ligyfél - tet6feliileteinek rendelkezésre bocsatasaért - megfeleld dijazasban
részesiilne a Kibocsatotol. A Kibocsatd a napelemes rendszer altal termelt villamos
energia halozatba taplalasaért dijazasban részesiilne a hal6zati rendszeriizemeltet6tol.

B.16

Amennyiben a Kibocsaté szamara ismert, tajékoztatas arrél, hogy a Kibocsato
kozvetleniil vagy kozvetve mas személy tulajdonaban vagy ellendrzése alatt van-
e, e mas személy megnevezése, az ellendrzés jellegének leirasa

A tarsasag alaptokéje teljes egészében befizetésre keriilt, mértéke 1.000.000,00 EUR
és 100.000.000 db egyenként 0,01 EUR névértékii, névre sz6l6 részvénybdl all. A
részvényesek Osszetétele az alabbi:

Részvényes Részvények szama Részesedés mértéke
szazalékban
Andreas Pachinger 92.100.000 92,10%
Gerald Wirtl-Gutenbrunner 6.900.000 6,90%
Christian Bauer 1.000.000 1,00%
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Osszesen 100.000.000 100,00%

Ezen tilmenden a Kibocsatd tudomasa szerint semmilyen egyéb iranyitasi viszony
nem all fenn.

B.17

A Kibocsaténak vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak a Kibocsato

rrrrr

hitelkockazati besorolasa

Nem all rendelkezésre ilyen adat, mivel a Kibocsatod részére nem keriilt elkészitésre
hitelkockazati besorolas.

C. szakasz — Ertékpapirok

Cl1

Az eladasra felajanlott és/vagy kereskedésre bevezetett értékpapirok fajtaja és
osztalya, értékpapir-azonosité szimmal egyiitt

A jelen tajékoztatd targyat a Kibocsatd névre szold kotvényei képezik, amelyek
Osszesitett névértéke EUR 96.000.000,00, amelyek legfeljebb 100.000.000 darab
EUR 0,96 névértékii kotvényre vannak felosztva (a "Kotvények" vagy a
"Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok")

A Kotvények folyamatos kibocsatasu értékpapirok. A Kotvények eldszor 2019.08.01.
napjan ("Elsé Valutanap") fizethetéek ki. Ezt kdvetéen minden honap 1. vagy 15.
napjan (mindegyik "tovabbi Valutanap"). Ez azt jelenti, hogy azon befektetdk, akik
Kotvényeket kivannak lejegyezni, az ehhez sziikséges nominalis Osszeget (tovabba a
felarat) minden honap 1. vagy 15. napjan kotelesek a Kibocsatonal befizetni.
Amennyiben egy befekteté nem jegyez le Kotvényeket egy adott év 08.01. napjan,
hanem egy tovabbi Valutanapon, ugy csak az adott kamatperidodus aranyos részére jar
neki kamat.

A Kotvények futamideje 30 év, 2049.07.31. napjan jarnak le.

Nincs ISIN-szama (értékpapir azonositdé szama).

C.2

Az értékpapir-kibocsatas pénzneme

A Kotvények Euroban keriilnek kibocsatasra.

CsS

Az értékpapirok szabad atruhazhatdsagara vonatkozé korlatozasok ismertetése

Nem all rendelkezésre ilyen adat, mivel nem allnak fenn korlatozasok a szabad
atruhazhatosag kapcsan.

Ugyanakkor a likviditas, és ezzel a tényleges atruhazhatdsag a Kotvények kapcsan
korlatozott lesz, mivel a Ko&tvények nem Kkeriilnek bevezetésre se szabalyozott
értékpapir piacra, sem egyéb multilateralis kereskedelmi rendszerbe.
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C.8

Az értékpapirokhoz kapcsolédé jogok ismertetése a rangsorolassal és a jogok
korlatozasaval egyiitt

Kamat fizetése. A Kibocsatod kotelezi magat, hogy a Ktvények utan esedékességkor
kamatot fizet Euroban. Toke- és kamattartozas kifizetése a Kotvények kapcsan
minden esetben, az irdnyad6 adojogi és egyéb jogszabalyra tekintettel, a Kotvény
jogosultja altal megadott szamlara torténd jovairassal torténik, melynek soran a
Kibocsatdé a kamatokra fizetendé tokejovedelem-adot visszatartja. A Kotvények
kapcsan fizet6 ligynok nem keriilt kijelolésre és nem is fog ilyenre sor keriilni.

A befektetoknek maguknak kell tdjékozodniuk arrdl, hogy az altaluk jegyzett
Kotvények milyen adozasi megitélés ala esnek.

A Kotvények futamideje alatt nem keriil sor kamatok kifizetésére. A kamatok a
lejaratkor, azaz csak a futamidé végén vagy a felmondas esetén a Kotvényekre
befizetett tOke visszafizetésekor esedékesek.

Rangsoroldas. A Kotvények egymassal egyenrangu, nem biztositott, kozvetlen,
feltétlen és nem hatrasorolt kotelezettségeit képezik a Kibocsatonak, és a rangsorolas
tekintetében egyenrang@iak a Kibocsatd minden jelenlegi vagy jovObeni biztositék
nélkiili és nem hatrasorolt kotelezettségeivel, amennyiben ezen egyéb kotelezettségek
kotelezo jogszabalyi eldiras alapjan nem élveznek els6bbséget.

Felmondasi jog. Amennyiben a Liechtensteini Nagyhercegségben barmilyen jellegii
jogszabaly keriil elfogadasra vagy bevezetésre, vagy a jogszabalyok alkalmazasi
gyakorlata vagy hatosagi értelmezése megvaltozik, és ezek eredményeképpen adok,
illetékek vagy egyéb kozterhek meriilnek fel a Kibocsatod altal fizetett toke vagy
kamat utan forrasadd formajaban, és a Kibocsatd tovabbi Osszegek megfizetésére
valik kotelessé, a Kibocsato jogosult a Kotvények 6sszességét, azaz nem részlegesen,
30 napos felmondasi id6 mellett felmondani a névérték szerinti Osszeg €s az addig
felmeriilt kamatok visszafizetése mellett. Egy ilyen felmondasra hirdetmény 0tjan
keriil sor a kotvényjegyzési szabalyok 14. pontja szerint, amelynek megfeleléen a
felmondas a kotvényjegyzési szabalyok 14. pontja szerint a kozzétételt kdvetd 30.
napon valik hatalyossa. A felmondas visszavonhatatlan, tartalmaznia kell a
visszafizetésre meghatarozott datumot valamint egy Osszefoglalast mindazon
korilményekrol, amelyek a Kibocsato visszafizetési jogat megalapozzak.

A kotvénytulajdonosoknak és a Kibocsatonak a Kotvények futamidejének elsd 5
évében, azaz 2024.07.31-ig (bezardlag) nincs joga a Kotvények rendes (tehat indok
megjelolése nélkiili) felmondasara. Ezen idétartam lejartat kovetéen mind a
Kibocsatd, mind pedig a kotvénytulajdonosok jogosultak a Kotvényeket rendes
felmondassal, 6 honapos felmondasi id6 mellett minden év 02.01. napjara (februar 1.)
vagy 08.01. napjara (augusztus 1.) felmondani. Elsé alkalommal rendes felmondasra
tehat 2025.02.01-1 hatallyal keriilhet sor (ez a felmondasi tilalom ala es6 5 (6t) éves
id6szakbol, valamint a 6 (hat) hoénapos felmondasi iddszakbol kovetkezik a
felmondasi tilalom ala esé idGészakot kdvetden). A rendes felmondas esetén nincsen
sziikség indokoldsra. Ha a Kibocsatd mondja fel a Kotvényeket, ugy az ilyen
felmondas minden fennalld Kotvényre vonatkozik. Ha egy kotvénytulajdonos mondja
fel a Kotvényeket, ugy a felmondas csak az adott kotvénytulajdonost megilletd
Kotvények tekintetében hatalyos; mas kotvénytulajdonosok Kotvényeit ez tehat nem
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érinti.

Minden kotvénytulajdonos jogosult az altala lejegyzett Kotvényeket azonnali
hatallyal felmondani és a névértékiik és esetlegesen felmeriilt kamatok kifizetését a
kifizetés napjanak idépontjaig kémi, ha erre nyomos indok all fenn. Nyomos indok
all fenn kiilondsen, ha

a) A Kibocsato a tokét vagy a kamatot nem fizeti meg az esedékesség napjatol
szamitott 30 napon beliil;

b) A Kibocsatd valamely egyéb kotelezettségét a Kotvények vagy a
kotvényjegyzési szabalyok kapcsan megszeg és ez az allapot megfeleld
irasbeli felszolitas beérkezését kovetd 30 napot meghaladodan is fennall;

c) A Kibocsaté vagyonara fizetésképtelenségi eljaras kezdeményezésére keriil
sor és - amennyiben a kezdeményezés harmadik féltol szarmazott - egy ilyen
eljaras kezdeményezése 60 napon belill nem keril visszavonasra vagy a
megfeleld vagyoni fedezet hianyat kivéve (vagy az ezzel egyenértékii mas
helyi jogszabalyi megfelel6t) nem keriil elutasitasra;

d) A Kibocsatdo végelszamolasara keriil sor, az iizleti tevékenységét teljes
egészében vagy jelentds részben besziinteti vagy a vagyona jelentOs részét
értékesiti vagy egyéb mddon elidegeniti.

A felmondasi jog megsziinik, amennyiben az a koriilmény, amely a felmondas
alapjaul szolgal, a felmondasi jog érvényesitése elott megsziinik.

C9I

Az értékpapirokhoz kapcsolodo jogok ismertetése

Nomindlis kamatlab és kamatesedékesség. A Kotvények utan 2019.08.01. napjatol a
névérték évi 5,25%-anak megfeleld dsszegii kamat jar. A kamatok nem folyamatosan
keriilnek kifizetésre, hanem csak a lejaratkor. A kotvénytulajdonosok a kamatokat
csak a Kotvények futamidejének végén kapjak meg, vagy - amennyiben az adott
Kotvények felmondasara hamarabb sor keriil - az adott Kotvényre esé toke
visszafizetésének napjan. Ezen tGlmenden a koétvénytulajdonosok a ki nem fizetett
kamatokra kamatos kamatot kapnak éves szinten 5,25% Osszegben, mely ugyancsak
az adott Kotvényre esd toke visszafizetésének napjan esedékes. Az éves kamatok
kiszamitasara vonatkozé kamatperiddus az adott valutanaptdl (beleértve e napot is)
kezdédik és az elsd virtuadlis kamatfizetési napig (e napot nem beleértve) tart,
valamint minden virtualis kamatfizetési naptol (e napot is beleértve) a kdvetkezod
virtualis kamatfizetési napig (e napot nem beleértve). Amennyiben egy befektetd
Kotvényeket jegyez egy kamatperiodus kozben, ugy ezen kamatperiodus utan a
Kotvényre befizetett toke visszafizetésének idépontjaban csak a kamatperiodus
idéaranyos része utan kap kamatot.

A Kotvények tekintetében tovabbi szabaly az is, hogy a Kibocsatd 7 évet meghalado
megtartasi id6 esetén az éves szinten 5,25% mértékli kamat mellett kamatbonuszt is
vallal az érintett kdtvénytulajdonosok felé, amely az alabbiak szerint fog alakulni:
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Megtartasi ido6 kamatbonusz (per év) Kamat osszesitve
szazalékban
(Kamat a kotvényjegyzési
szabalyok 5.1. pontja szerint,
hozzaszamitva a kamatbdénusz
Osszegét)
évente
tobb mint 7 év 0,50 % 5,75 %
tobb mint 10 év 1,00 % 6,25 %
tobb mint 15 év 1,50 % 6,75 %
tobb mint 20 év 2,00 % 7,25 %
tobb mint 25 év 2,25 % 7,50 %

A kamatok nem fliggenek mogottes eszkoztol.

A kamatok kiszamitasara Actual / Actual alapon keriil sor az ICMA-szabalyozas
alapjan. A kamatok kiszamitasa olyan idészakra, amely rovidebb egy évnél a
tényleges napok szaman nyugszik, elosztva az adott kamatév tényleges napjaival. Ez
arra az esetre is vonatkozik, amikor a Kotvények kiadasara a valutanapot kdvetd
idépontban kertil sor.

Megtériilés megaddsa. A megtériilés a Kotvények megtartasi idotartamatol és a
jegyzés idopontjatol fiigg. Ha egy kotvénytulajdonos egy Kotvényt egy kamatév
soran jegyez le, Gigy a megtériilés a kovetkezo képlet alapjan keriil meghatarozasra:
Megtériilés = Nominalis 0sszeg szorozva a kamatlabbal (5,25 %), elosztva az adott
kamatév tényleges napjainak szamaval, szorozva azon tényleges napok szamaval,
amelyekben a befektetd a Kotvényeket tulajdondban tartotta. Ha egy Befektetd a
Kotvényeket egy teljes kamatév soran tartja, a Megtériilés 5,25 % éves szinten.

A bemutatott kamatbonusz teljes mértékben alkalmazasra keriil minden Kdotvényre,
amelyet a befektetd az iranyadd megtartasi idészakok (7, 10, 15, 20 vagy 25 év) alatt
megtart, akkor is, ha egyes Kotvényeket a befekteté még nem a teljes 7, 10, 15, 20
vagy 25 éves iddszakban tartotta meg, mert egy elore megallapodott részletfizetés
értelmében folyamatos, potlolagos megszerzésére. Ez azonban csak azon Kotvények
esetében iranyado, amelyek egy fennalld részletfizetési megallapodas alapjan,
amelyben a befektetd elkotelezte magat ezek folyamatosan potlolagos megszerzésére,
lettek megszerezve. A folyamatos potlolagos lejegyzés jelen specialis esetében, azaz
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elore megallapodott részletfizetés esetén a kamatbonusz szempontjabol iranyado
megtartasi id6szak a legrégebben tartott Kotvény alapjan keriil meghatarozasra. Azon
Kotvények esetében azonban, amelyeket egy befektetd egy részletfizetési
megallapodason tilmenden (azaz attdl fiiggetleniil) jegyez le a részletfizetési
megallapodas id6pontjat kovetéen, az iranyadd megtartasi idétartam ezen Kotvény
megszerzésének idopontjatol szamitodik.

Az osztrak jog a Kibocsatod fizetésképtelensége esetére a hitelezok képviseletét egy
birdsag altal kirendelt kurator (lasd osztrak KuratorenG, RGBI 1874/49 idF amelyet a
BGBI 10/1991 médositott, és osztrak Kuratoren-ErgdnzungsG, RGBI 1877/111, a
mindenkor hatalyos idéallapotban) utjan irja eld. Ezen tilmenden a kotvényjegyzési
szabalyok nem irnak eld semmilyen kiilonleges format a Kotvények jogosultjainak
képviseletére, és a hitelezok képviseletére nem is keriil sor.

C.10

Amennyiben az értékpapir utani kamatfizetésnek szarmaztatott dsszetevdje is
van, egyértelmii és értheté magyarazat arrél, hogy a mogottes eszkoz(ok) értéke
miként befolyasolja a befektetés értékét, kiilonosen olyan koriilmények kozott,
amikor a kockazat a legnyilvanvalobb

Nem 4all rendelkezésre ilyen adat, mivel a Kdtvényeknek a kamatfizetések utan
nincsen szarmaztatott 0sszetevoje.

C.11

Tajékoztatas arrél, hogy a felkinalt értékpapirok tekintetében nyujtottak vagy
nyudjtanak-e be kérelmet a bevezetés irant szabalyozott vagy azzal egyenértékii
piacokon torténé forgalmazas céljabdl; a széba joheto piacok megjelolésével

Nincsen tervbe véve, hogy a Kotvények az Eurdpai Unid valamely szabalyozott
piacara bevezetésre keriiljenek, valamint az se, hogy barmilyen Europai Union beliili,
vagy akar azon kiviili multilateralis kereskedelmi rendszerbe bevezetésre keriiljenek.

D. szakasz — Kockazatok

D.2

A Kibocsatora vagy annak agazatira jellemzoé sajatos kockazatokkal
kapcsolatos alapveté informaciok

PIAC- ES TARSASAG SPECIFIKUS KOCKAZATOK

o A Kibocsato start-up tarsasag jellege miatt jelenleg kevés tapasztalattal
rendelkezik kifejezetten a Fotovoltaikus-Contracting piacan és még kevés
szamu fotovoltaikus projektet vezényelt le.

o A Kibocsato iizleti modellje duplikalhato.

o A Kibocsato esetében fennall a kockazat, hogy nem tud elég forrast bevonni
a tevékenység megfeleld kiépitése érdekében.

o A Kibocsatd esetében fenndll a kockazat, hogy esetleges jovobeni
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akviziciokat rosszul itél meg.

A Kibocsato esetében fennall szamitasi, valamint tervezési és finanszirozasi
kockazat a fotovoltaikus berendezései kifejlesztése kapcsan. Ezen tilmenden
fennall annak a kockazata, hogy a Kibocsatd mint start-up cég viszonylag uj
belépd a napelem-piacon és emiatt csupan korlatozott tapasztalattal a tervezés
¢s finanszirozas kapcsan.

A Kibocsato a fotevékenysége tekintetében versenyben all olyan
tarsasagokkal, amelyek mar régebb ota jelen vannak a napelemes piacon.

A napkollektoros berendezések mas tarsasagok vagy alvallalkozok
bevonasaval torténd telepitése a Kibocsatd részére kockazatot jelenthet.

A Kibocsatd esetében fennall annak a kockézata, hogy a napkollektoros
berendezések telepitése vagy karbantartdsa soran késedelem vagy hibak
meriilnek fel, amelyek kifejezetten a napkollektoros berendezés telepitésével
vagy tlzemeltetésével fiiggenek 0Ossze, és ezekbdl szavatossagi igények,
kotbérigények és reputacios veszteségek adodhatnak.

A Kibocsato esetében fennall annak a kockazata, hogy akar 6 maga harmadik
felek jogi védelem alatt allo jogait megsérti, akar a sajat maga jogi védelmet
¢élvez0 jogait harmadik felek megsértik.

A Kibocsaté esetében fennall a kockazata az ligyfelekkel, hatosagokkal vagy
beszallitokkal fennalld jogvitaknak. Mivel a Kibocsatd mint start-up cég
viszonylag j belépd a napkollektoros piacon, ezért nem rendelkezik jelentds
tapasztalattal a hatosagi engedélyezések, vagy tligyfelekkel és beszallitokkal
val6 kapcsolattartas kapcsan.

A Kibocsatd esetében fennall annak a kockazata, hogy az aramtermelés
koriilményeinek valtozasa miatt az iizleti modellje veszteségessé valik.

A Kibocsato iizleti modellje az id6jarasi koriilményektol fiigg.
A Kibocsato esetében fennall annak a kockazata, hogy a szabalyozasi
kdrnyezet valtozasa az lzleti- és pénziigyi helyzetére, valamint az iizleti

eredményére negativ hatassal bir.

A Kibocsatd esetében fennall annak a kockdzata, hogy az iizleti modell
alapjaul szolgalo iizleti terv nem megfeleld.

A Kibocsato fligg kulcsfontossagi munkavallalok rekrutaciojatol.

A Kibocsatd esetében fennall a likviditasi hiany, valamint a finanszirozasi
nehézségek kockazata.

A Kibocsato esetében fennall annak a kockazata, hogy a napkollektoros
berendezések telepitéséhez sziikséges engedélyeket nem kapja meg.
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A Kibocsato esetében fennall annak a kockazata, hogy a napkollektoros
berendezések esetében lizemsziinet meriil fel.

A Kibocsatd esetében fennall a napkollektoros berendezések iizemeltetésébol
fakado kockazat.

A Kibocsato esetében fennall a tetokre telepitett napkollektoros berendezések
specialis kockazata.

A Kibocsato esetében fennall annak a kockazata, hogy a fotovoltaikus
komponensek élettartama rovidebbnek bizonyul, mint amit a Kibocsato
kalkulalt.

A Kibocsato esetében fennall annak a kockazata, hogy a meglévo biztositas
nem nyujt fedezetet minden lehetséges karra.

IT-kockazatok allnak fenn az adatok biztonsaga, bizalmas kezelése és
elérhetdsége kapcsan.

A Kibocsatdo esetében fennall a nem behajthatd kovetelések altalanos
kockazata.

Befektetok nem hivatkozhatnak véleményekre és elorejelzésekre.

KIBOCSATO TOKE-SZERKEZETEVEL KAPCSOLATOS

KOCKAZATOK

A Kibocsato esetében fennall az érdekellentét lehetdsége.

A Kibocsatdo esetében fennall annak a kockazata, hogy a Kotvények
forgalomba hozatala esetén az eladosodottsaganak mértéke jelentds
mértékben megno.

D.3

Az értékpapirokra jellemzo sajitos kockazatokkal kapcsolatos alapvetd
informaciok.

A befektetok esetében fennallhat a helytelen befektetési dontés kockazata.

A befektetok esetében fennall annak a kockazata, hogy a Kibocsatod tovabbi
adossagtokét von be.

A befektetok nem részesiilnek folyamatos kamatkifizetésben.
A befektetok a Kibocsato esetében hitelkockazatnak vannak kitéve.
A Kibocsato olyan tranzakciokat is végrehajthat, amelyek nem a

kotvénytulajdonosok érdekeit szolgaljak, vagy egyéb okbol kifolydlag is
érdekellentét allhat be a Kibocsaté és a kotvénytulajdonosok kozott.
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o A befektetok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy nincsen rahatasuk a
Kibocsatora (annak mitkodésére).

o A Dbefektetok ki vannak téve az abbol szarmazd kockazatnak, hogy a
Kotvények likviditasa (kereskedelme) erdsen korlatozott és ennek kapcsan ki
vannak téve annak a kockazatnak, hogy a Kotvényekre nem all fenn piac.

o Amennyiben az adojogi kornyezet megvaltozik, ennek hatranyos kihatasa
lehet a befektetokre.

. Tranzakcios koltségek és kiadasok az adott Kotvények hozamat jelentds
mértékben csokkenthetik.

o A kotvénytulajdonosok a Kibocsatd mas hitelezdihez képest a kiilonb6zo
finanszirozasi megallapodasok tartalma miatt elonytelenebb helyzetben
lehetnek.

o Egy jovobeli pénziigyi értékvesztés (inflacid) esetén a Kotvények tényleges

hozama jelentds mértékben csokkenhet.

o A vonatkozo torvények, rendeletek vagy hatdsagi gyakorlat valtozasa negativ
hatassal lehet a Kibocsatora, az adott Kotvényekre vagy a befektetokre.

o A Dbefektetok ki vannak téve a kotvényjegyzés jogszerltlenségének
kockazatanak.
o Befekteték ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy mas

kotvénytulajdonosok felmondjak a sajat Kotvényeiket.

o A befektetok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy e kockazatok
kdlcsonhatasa noveli a kockazatokat.

o A Dbefektetok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a jogaikat
korlatozottan tudjak érvényesiteni.

o A befektetok tanacsadas nélkiil ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a
Kotvények nem megfeleldek szamukra.

E. szakasz — Ajanlattétel

E.2b

Az ajanlattételi okai, a bevétel felhasznaldsa, a netté bevétel becsiilt sszege

A Kibocsato azt feltételezi, hogy a kotvénykibocsatas bruttd bevétele dsszesen akar
EUR 100.000.000,00 osszeget is elérhet. A Kibocsaté viseli a kibocsatds teljes
koltségét, amelynek Osszegét a kibocsatasi Osszeg kb. 14%-ara becsiili. Ebbol
kifolyolag a Kibocsatd azt feltételezi, hogy a kotvénykibocsatas nettd bevétele akar
EUR kb. 86.000.000,00 is lehet.
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A Kibocsatd szandékai szerint a kdtvénykibocsatasbol szarmazd bevételt az tizleti
tevékenységének kiépitéséhez, azaz Fotovoltaik-Contracting tevékenységekre kivanja
felhasznalni. Ezen tilmenden lehetséges, bar jelenleg még nem eldérelathatd, hogy a
Kibocsaté a jovében akvizicios tevékenységeket is fog folytatni, és erre a
kotvénykibocsatasbol szarmazo bevétel egy részét fel fogja hasznalni.

E.3

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése

A kibocsatasi ar a Kétvényekre EUR 1,00 lesz minden K&tvény utan és az EUR 0,96
névértekbol all  Kotvényenként, valamint azsiobol EUR 0,04 0Osszegben
Koétvényenként.

E4

A Kkibocsatas/ajanlattétel szempontjabol lényeges érdekeltségek bemutatasa,
ideértve az osszeférhetetlen érdekeltségeket is

A Kibocsato szandéka, hogy a tékepiacon tovabbi pénzeszkdzoket vegyen fel, hogy
ezeket a jelen tajékoztatoban foglalt célra hasznalja fel. Ezen talmenden a Kibocsatd
a Kotvényekre EUR 0,04 0sszegli azsiot irt eld.

A Kibocsato viseli a kibocsatas 0sszes koltségét, amelynek Osszegét a kibocsatasi
Osszeg kb. 14%-ara becsiili.

Andreas Pachinger, aki tobbségi tulajdonosként 92,10 %-0s részesedéssel
rendelkezik, és aki - akarcsak Clemens Gregor Laternser is - a Kibocsato
igazgatosaganak oOnalld képviseletre jogosult tagja, meghatirozd befolyassal
rendelkezik a Kibocsatoban. Andreas Pachinger egyben a sun-inotech GmbH
(korabban Sonnenstrom PV Konzept GmbH) egyediili ligyvezetdje, amely GmbH a
Kibocsatd leanyvallalata és amely a Kibocsatoéval azonos tevékenységi korben
tevékenykedik. Ez azt eredményezheti, hogy Andreas Pachinger ugy hatdroz, hogy
egy lehetséges napelemes rendszert ne a Kibocsatd, hanem a sun-inotech GmbH
(korabban Sonnenstrom PV Konzept GmbH) bonyolitson le, vagy hogy a Kibocsato
igazgatosagi tagjaként folytatott tevékenysége keretében szerzett piaci ismereteket
nem a Kibocsatd javara hasznalja fel. Ez jelent6s hatranyos kihatassal lehet a
Kibocsatd vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére.

A Kibocsatdé véleménye szerint ezen tulmenden tovabbi érdek-konfliktus nem all
fenn.

E.7

A Kibocsaté vagy az ajanlattevo altal a befektetére terhelt koltségek becsiilt
osszege

A Kibocsato a befektetdk részére Kotvényenként EUR 0,04 mértékii azsiot szamit fel.
A befekteték ennek megfeleloen a Kotvényeket EUR 1,00 / Kotvény kibocsatasi
értéken tudjak lejegyezni.

Befektetoknek, akik Kotvényeket jegyeznek le, a hitelintézeteik vagy pénziigyi
kozvetitoik szokasos mértéki jutalékokat vagy dijakat szamithatnak fel.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER BULGARISCHEN SPRACHE

Pe3rome Ha mpocnekTa

Pestomemama Ha npocnekmume ce CbCHOAM OmM  3a0bNCEHUAMA 3d  NYOAUYHO
paszznacsaeamne, KOumo ca NOCOYeHU Kamo ,uzuckeana ungopmayus®. Tazu uzuckeana
unpopmanun e nocouena ¢ pazoeau A-/[ no-oony (A.1-/1.7) u omeosapa na usuckeanuama
Ha Pecnamenma no omuouwienue na uHopmayusma, cvoOvpIyHCAU4A Cce 8 NPOCHEKMUMe.
Bcako pestome ce cocmou om nem mabnuyu, Kakmo e nocoueno 6 npunoxcenue XXII na
Peznamenma no omnowienue Ha UHPOpMayuama, cvOBPICAUWLA C€ 6 HPOCHEKmume.
Ilopeonocmma na pazoenume A — /I e 3a0vaicumenna.

Tosa pe3rome o0Xxeamia 6CUUKU U3UCKGAHU OAHHU, KOUMO €OHO pe3loMe OM MUN 3d WEeHHU
KHU2u u emumenmu mpaoea oa cvovpica. Ilonesrce wacm om uzuckeanama ungopmayus e
MoOJce 0a 0b0e HADAGeHa € 6b3MOINCHO 04 OCMAHAmM HenONbIAHEHU nolemd.

Bvnpeku ue 3a0vcumeiHomo onoeecmsagane mpanea oa 6voe 6KII0OUEHO 8 PE3IOMEmO 34
mo3u 6UO UEHHU KHUMCA U eMUMEHmd, Mod)ce 0a ce OKayce, e He Moxce 0a 0voe
npeoocmaseHa CbOmMeEemHa UHGOPMAUUA OMHOCHO U3UCKéaHuUme oanHu. B mo3u cayuaii,
pe3romenmo cvrObpICca KPAmKO ORUCAHUE HA U3UCKGAHAmMA UHDopmauus ¢ yKazanuemo
wauncea“.

Pa3nen A — BbBeneHHe U NpeaynpexIeHue

Al IIpenynpexnenne

Toga pe3rOME Cli€aBa 1a C€ BB3IIPpUEMa KaTO BbBEACHUC KbM IIPOCIICKTa

Besiko pemenne ma ce maBecTHpa B YacTHUHWTE OOJIMTalUy CieIBa 1a CE€ OCHOBaBa
Ha pas3riieXKaaHe Ha ETUs IPOCIEKT OT HHBECTUTOPA.

Ot WuBecTHUTOp, KOWTO *Kejmae aa MOJaAe WCK Tpea ChA 10 OTHOIICHHE Ha
urdopmarmsTa, chappxkaiia ce B [Ipocnekra, Moxe ja Oblie MOUCKAHO 1a MPEBE/IC
ITpocriekTa B ChOTBETCTBHE C HAIMOHAIHOTO CH 3aKOHOATEJCTBO, MPEIU J1a MOXKE
Ja Obae 00pa3yBaHO MPOM3BOJCTBOTO.

Hocst rpaxnaHcka OTTOBOPHOCT CaMO TE3HW JIMIA, KOMTO Ca M3TOTBHJIM PE3IOMETO,
BKIJIFOUUTEIIHO HEroB IIPEBOJ, B Cliydall 4Ye TO € MOABEXKIAIIO0, HETOYHO,
HECHOTBETCTBAIO HA OCTAHAJIUTE YaCTH Ha MPOCIIEKTA WM, YSTEHO 3aeHO C IPYTHUTE
YaCTH HA TMPOCIIEKTa, He MPEIOCTaBsl KIIF0UoBaTa WHPOPMAIIHS, KOSTO Ja IMOAIIOMOTHE
WHBECTUTOPUTE IPH B3MMAHETO Ha pEIICHUE Jajli Ja HMHBECTUpaT B YacTHUUHU
o0IUranu.

A2 Chriacue Ha eMUTEHTA 32 H3MOJI3BAHE HA MPOCIIEKTA

Sun Contracting AG (Cwva Kontpaktuar AJl) (,, EMUTeHTHT umu ,,/[pykecTBOTO)
JlaBa CBOETO M3PUYHO CHIJIACHE 3a W3IIOJI3BAHETO HA TO3HM MPOCICKT W €BEHTYaTHH
JIOBITHEHUST 3a TOCJTENBallo TPENpOJaBaHe WM OKOHYATEIHO IIacHpaHe Ha
Yactuuam obsmrarmu B Jluxtenmain, ABctpus u I'epmanus, kakto U B Yexws,
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VYurapus, bearapus, JliokcemOypr, Uramms u CrnoBakusi, CUMTaHO OT IIbPBUS
paboTeH neH Ha OaHKara, Ciel OMOOpEHHUETO W IMyOJUKYBAaHETO Ha TO3HM IPOCIIEKT.
To3n men e BepostHO 19.07.2019 r., THI KaTO MPOCHEKTHT € OWI OAOOpeH Ha
18.07.2019 r.

OT TO3W MOMECHT HaTaThK, (bHHaHCOBI/ITC nocpeaHunu morat Aa nOpeanpueMar
nocacaBailiy npeupoaaBaHus UM OKOHYATCIIHU IJIaCUPAHUA.

CpoKbT 3a IpeUI0KEHNS 3a04Ba BEpPOATHO Ha WM okoio 19.07.2019 u npuxmousa
Ha 18.07.2020, cnen n3THUAHETO HA BaJUIHOCTTA HA TO3H MPOCHEKT (TIPH YCIOBHE U
Ha €BEHTYaJHH AOMBJIHEHUs). Ha To3m AeH mpuKIoYBa W M3PUYHOTO ChIVIACHE HA
€MHUTEHTa 33 U3II0J3BaHETO Ha TO3M IIPOCIEKT 3a MOCJIeABAallY IPEenpoJaBaHus WId
OKOHYATEJIHU TIaCHPaHUsI.

Bceku ¢GuHaHCOB MOCPEIHUK, KOWTO M3IOJI3BA MPOCIEKTa, € JIHKEH Ja MOCOYH Ha
CBOSITA WHTEPHET CTpaHUIA, Y€ TOW M3I0JI3Ba MPOCIEKTa ChC ChIVIACHETO HAa
EMUTEHTa U CHIIIACHO YCJIOBHUATA, KOUTO Ype3 CBOETO CHIVIACHE € JUTHKEH JIa CIia3Ba.
EmutenThTACKIIApHpa, Y€ TTOEMa OTTOBOPHOCTTA 33 ChIABPIKAHUETO HA MPOCIECKTA H
HETOBUTE IOMBIHEHUS cbIytacHO 4wieH 19 WPPG cbio M OTHOCHO MOCJIEIBAId
MPeNpoJaBaHus WIM KpaiHO IUlacpaHe Ha IIEHHUTE KHIKa upe3 (UHAHCOBU
nocpeaaunid. OCBEH TOBa, EMHTEHTHT HE TI0eMa Jpyra OTroBopHOCT. ChIIIacueTo Ha
E€MUTEHTA 3a U3I0JI3BAHEeTO Ha TO3M IPOCIEKT HEe ¢ 00BbP3aHO ¢ HUKAKBU YCIIOBHUS U
MOXX€ BBB BCEKHM €JIMH MOMEHT Jia ObJie OTTErJICHO WJIM OrPaHUYCHO, upe3
JOITbJIHCHUEC KbM HpOCHeKTa, cun:pxcamo OTTCIJIAHECTO UJIN orpaHanBaHeTo.

B caydyaii, 4ye (PUHAHCOB IOCPEAHMK HANpPaBU MNpPeAJI0KEeHHEe OTHOCHO
YacTuyHuTe 00JMranmuu, Toil e 3agb/LKeH Aa NpedocTaBu HMH(opManusa 3a
YCIOBHATA Ha TMPENJOKeHHEeTO [0 MOMEHTa Ha IPeJACTABAHETO Ha
NpeJI0KeHUEeTo.

Paznen b — EMUTEHTHT U BCEKH FrapaHT

b.1 ®upmaTa 1 TBProBCKOTO HAUMEHOBAHUE HA EMHTEHTA
EmurentsT pbkoBomm  upmara ,,CpH Kourpaktunr AJl“. Twprosckoro
HarMEHOBaHUE OIE HE € Ch31aJCHO, IOPaal CKOPO MPUAOOHUTATa IPAaBOCIIOCOOHOCT.
b.2 Cenajaumiero u npaBHaTa (popMa HA eMHTEHTA, NMPABOTO, N0 KOETO eMUTEHTHT

YHnpakasiBa JieiHOCTTA CH, 1 ITbpKaBaTa Ha perucrpamnus.

EmutentsT Mma cBoeto cepanuiie B TpuseH, KuspkecTBo JIMXTeHIaiH U €
aKIIMOHEPHO IPYXKECTBO MO MpaBoTo Ha KHskecTBO JIMXTeHIAMH.

EMuTeHTHT € BIHCaH B THPrOBCKH perucTbp Ha KHsbkecTBo JIMXTEHIAWH ChC
cnenquuss Homep FL-0002.555.661-3. OTroBopHUST OpraH IO peTUCTpanusaTa €
Crnyx0ata 1o BBIIPOCUTE Ha TIpaBOChueTo Ha KasbkecTBO JIMxTeHIMAH.
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EmutentsT € ch3ganen Ha 06.09.2017 r. B KaspkectBo Jluxtenmiaiin, a Ha 07.09.2017
I. € BIIUCaH B ThProBCKUsl peructbp Ha KusbkectBo JIuxteHmmaiH kato AKIIMOHEPHO
JIpy*)ecTBo criope npaBoTo Ha KuspkectBo JluxteHiaiiy.

b.40

Onucanne HAa BCHYKH HU3BECTHH TEHACHIUH, 3acAraliy eMUTCHTAa U OTPac/jIuTe,
B KOUTO U3BBPIIBA JIeHHOCT.

Ot nmarara Ha MyOJUKYBaHETO HA TOIUIITHMS OTYET Ha eMuTeHTa KpM 31.12.2018 1. ,
KaKTO W CJIeJ] jJarara Ha W3roTBsiHeTO Ha busnec — Ilmama ma 01.02.2018 1. (c
n3menenuero ot 01.07.2019 r.) He ca HaHeCeHW HHUKAKBU 3HAYMTEIIHU IIPOMEHHU B
NEepCHEeKTUBUTE HAa eMuTeHTa. He ce 3a0emsi3BaT HUKAaKBU TEHACHLUH, HECUTYPHOCTH,
3alMTBaHUs, 3abJDKCHUS WU WHIUACHTH, TIOHE Mpe3 W3MHHamara (rHAHCOBa
roJInHa, KOUTO Ja UMAT CHIIECTBEHO BIMSHUE BHPXY EMUTEHTA.

B.5

AKO eMHUTEHTBHT € 4aCT OT rPpyna — KPAaTKO ONMHCAHUE HA TPyNaTa U MO3ULMATA
HA eMHTEHTA B Hesl.

EMuteHTHT HE € yacT oT rpymna. EMUTEHTHT Kato ApyskecTBo Maiika appxu 100 % ot
CwH Konrtpaktunr I'epmanusa ['M0X, CrannoTex 'MOX 1 ChH Kontpaktunr I'moOX,
KOHMTO OT CBOsI CTpaHa mMaT yuactue B apyru apyxkectBa (BCB Comapmapk I'm0X,
enepXua Hopuka [lryc I'M6X). EMHTEHTHT, 3a€IHO ¢ HETOBHUTE IBIICPHU APYKECTBA
U IPYXKECTBATa, B KOUTO IbILEPHUTE APY>KECTBAa UMAT y4yacTue, CbCTABAT IpylaTa Ha
CpH KoOHTpakTHHT, KOUTO U3BBPIIBAT ACWHOCTH B 00JacTTa Ha cojlapHaTa €HEeprus
Ha TepuTopusaTa Ha EBpoma. OcHoBHaTa AciHOCT Ha rpynarta Ha CeH KoHTpakTHHT
ce 0a3upa Ha yHpaBICHHETO W 33JBM)KBAHETO HAa COJAPHU WHCTAJNAIMN B ABCTpHA,
I'epmanus u JIuxTeHaiig, Bce Mak ¢ oryie/ ChIIHOCTTa Ha MPOEKTa, rpynaTta Ha CbH
KoHTpakTHHT € akTHBHA U B IPYTH €BPOIEHCKN CTpaHH Ha 06a3aTa Ha MPOEKTH.

B.9

ITporno3a 3a neyanta ujin oueHKa

JlumicBa, 3amoTO €MUTEHTHT HE JaBa IMPOTHO3W 3a Iedayida, KaKTo W OIECHKa 3a
TaKaBa.

b.10

Bux Ha orpaHMYeHusiTa B OJMTOPCKOTO CTAHOBMINE OTHOCHO (PHHAHCOBA
uHpopManMs 32 MUHAJIU NEPHOAH, AKO HMA TAKaBa.

B noknama Ha OAMTOpPUTE IO 3aKOH OTHOCHO OMTa Ha (PMHAHCOBUTE OTYETH 3a 2018
r. OZUTOPBT € MOCOYMII CIIETHOTO:

EMurenTpT mma B3emaHus B pasmep Ha 2 714 746.37 EBpo. OmuTophT HE € B
CHhCTOSIHME Ja HamlpaBW OKOHYATENIHA OIIEHKa Ha CHOMpaeMOCTTa Ha B3E€MaHHATA B
pasmep Ha 1 062 266.78 EBpo. B nombnHenrne EMUTEHTHT oTunTa (PHMHAHCOBU aKTUBU
B pasmep Ha 9 780 000.59 EBpo. OmuToppT HE € B CBCTOSHHE JAa NPELEHH
OKOHYATETHO BH3CTAHOBMMOCTTA Ha (PMHAHCOBUTE aKTHBHU B pa3mep Ha 8 614 000.00
EBpo. OcBen ToBa OauTophT 0TOCNSI3BA, Y€ B IMPOTUBOPEUHE C PA3MOPEAOUTE HA Ul
179a or PGR (3akon 3a nummara m npyxectBata Ha KusxectBo JlnxTeHmaiin),
(hMHAHCOBUTE OTYETH HE ca MPEICTABEHHU 3a OJJ0OOPEHUE OT BHPXOBHHUS OPraH B CPOK
OT ILIECT Mecella cliesl Kpasi Ha pMHAaHCOBaTa rOJHHa.

Karo nocJcauna, OI[I/ITOp’BT € usgajl CIAUMHCTBCHO KBaJ'II/I(l)I/ILII/IpaHO OOUTOPCKO
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CTaHOBHWIIIC BHB BPb3Ka C (pUCKaTHATA TOAMHA, TpUKIIoYBamia Ha 31.12.218 .

b.12

HN30pana ¢punancoBa nHGOpMAaNUs 32 MUHAJIM ePHOIH

Crnenpamara u3dpana (uHaHCOBa WHGOPMAIHS MPOU3ITN3a OT IPOBEPEHUS (PUHAHCOB
TOJIUIICH OTYeT Ha emuTeHTa KbM 31.12.2017 r. (HebJIHA CUETOBOAHA TO/MHA) U OT
MIPOBEPCHUS TOMUIICH (GUHAHCOB OTYET Ha emuTeHTa KbM 31.12.2018 .

CJ'IC,I[OBaTeJ'IHO nocjeaHara rovHa Ha IMPOBCPCHATA (bHHaHCOBa I/IH(i)OpMaLII/IH HC €
no-CcTtapa OT 18 MeEcCclla OT JaTaTa Ha TO3U MPOCICKT.

Hzopana ¢punancosa ungopmayusn 3a unancosama 200una kvm 31.12.2017 2.
(nenvina cuemoeoOna 200uHa) U 3a nvPEAmMA NBIAHA (PUHAHCOBA 200UHA KbM
31/12/2018 2.

Ot OamaHcuTe ca B3eTH CJleTHUTE W30paHW (PMHAHCOBH JAHHW OT NPOBEPEHHTE
roquniad GUHAHCOBU oT4eTH Ha Emurenta kM 31.12.2017 . (HembiiHA PrHAHCOBA
FO)II/IHa) U OT OJUTHUPAHUTE TOJUIITHHN q)HHaHCOBI/I ordyeth Ha EmuTeHTa KBM

31.12.2018 r.

Bananc 31.12.2017 31.12.2018

(B eBpO)

AKTHB

O6opoTeH KanuTa 88 668 4 088 274.53
JBaroTpaiiHu akTUBH 206 689 9 786 600.59
Cyma akTHB 295 357 13 874 875.12
ITacus

Uy KarmuTat 118 619 12 277 886.97
KpaTtkocpounu 3aabmkeHus 8 758 837.36
JBbArocpodHn 3abKEHUS 3434 474.51
Hauncnenus 10 962 74 370.00
[puxomn  3a  Opmemnmm | 107 657 10 205.10
epuoIu

CobcTBeH KamuTal 176 738 1 596 988.15
Cyma nacus 295 357 13 874 875.12

(M3rouynuk:I'opnmen ¢gunancos oTuer Ha emuTeHTa KbM 31.12.2017 T. ¥ roqunieH GHHAHCOB OTYET HA
Emmrenta x6m 31.12.2018 1)

Ot4eruTe 3a neyanduTe U 3aryouTe, KOUTO ¢a B3ETU OT MPOBEPEHHsI (PHHAHCOB OTYET
kbM 31.12.2017 r. (o6xBamair nepuon ot 07/09/2017 r. mo 31/12/2017 r. (HembiHa
(¢uHaHCOBa TOAMHA)) M OT MpoBepeHus QuHaHCOB oTueT KbM 31/12/2018 .
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(01/01/2018 r. mo 31/12/2018 r.) ca majau CACAHUTE PE3yJITATH:

Ileyan6a u 3aryom 07.09.2017 a0 | 01.01.2018 o 31.12.2018
31.12.2017

(B eBpO)

BpyTHa neuyanba 102 023 1359111.64

[Tpuxoau ot aeitHOCTTa 87 927 641 751.08

DUHAHCOB pe3yaTaT =227 -46 792.86

Pesynrar ot oOugaitHara

JEHHOCT 87 700 594 958.22

bajanc neyanda 76 738 520 250.61

(M3rouynuk:I'opnmen ¢gunancos oTuer Ha emureHTa KbM 31.12.2017 T. ¥ roqunieH GHHAHCOB OTYET HA
Emurenra xbm 31.12.2018 1.)

OTyeTHTe 3a MAPUYHUTE TOTOIM, KOUTO Ca B3CTU OT MPOBEPEHHUST (UHAHCOB OTUET
kbM 31.12.2017 r. (o6xBarmam nepuon ot 07/09/2017 r. mo 31/12/2017 r. (HembiiHa
(vHAHCOBA TOMHA)) U OT NpOBepeHus ¢puHaHCOB oTdeT KbM 31/12/2018 r. ca manu
CIICIHUTE PE3YJITATH:

OTueT 32 NAPUYHHUTE MOTOIHU 07.09.2017 o | 01.01.2018 a0
31.12.2017 31.12.2018

(B eBpO)

Pesynrar 3a nepuona 76 738 520 250.61

OnepaTuBeH MapHyueH NOTOK -11 332 365 234.61

[Tapuyen TTOTOK or | 0 0

VHBECTUIMOHHA IEHHOCT

[TapyueH MOTOK OT AEHHOCT MO

(dbuHaHCHpaHe 100 000.00 900 000.00

(M3rouynuk:I'opnmen ¢guuancos oTuer Ha emurenTta KbM 31.12.2017 1. u roqunieH GHHAHCOB OTYET HA
Emurenra xbm 31.12.2018 1.)

EmutenTsT 3asjBsgBa, 4€ OT ACHA Ha IOCJICIHOTO Hy6J'II/IKYBaHC Ha TIPOBCPCHO
IMMPUKIIIOYBAHC, B HCTOBUTC NCPCIICKTUBU HC Ca HACTBHIINIIN CHIICCTBCHU BJIOIIaBaHU.

H3zopana ¢unancosa ungpopmayus 3a MmedHCOUHHUA QUHAHCOE OMUEem KbM
30.06.2018 .

Hacrosimata n30Opana ¢uHaHcoBa uMH(pOpMaIMs € B3eTa OT ChKpaTeHHs OanaHc Ha
HEIPOBEPEHUsT ChKpaTeH (uHaHCOB oTdeT Ha Emurenta kM 30.06 2018
r.(MexXIrHeH (PMHAHCOB OTYET):

CbkpateH d6anaHc 30.06.2018
(B EBpo)

AKTHBH

O060poTeH KanuTan 445 884,88
JpnroTpaliHu akKTHBH 626 687,91
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Q010 AKTHBH 1072 572.79

IMacuBmu

Uy KarmuTal 540 386.98
Kpamxocpounu 3a0vioicenus 389 000.00
Tpuxoou 3a 6woewu nepuoou 108 827.16
Jlveocpounu 3a0v0icenus 30 000.00
Hauucnenus 12 559.82

CobcTBeH KanmuTal 532 185.81

Qom0 [acuBu 1072 572.79

(U3tounuk: HempoBepeH cbkpareH (UHAHCOB OT4YeT (MeXAWHEH (puHaHCOB oT4eT) Ha EmuTeHTa KBM
30.06.20181.)

CbKpaTeHHAT OTYET 3a NPUXOIUTE U pasxonute obOxsama nepuoaa ot 01.01.2018 r.
10 30.06.2018 1.

—IIpuxonu n pa3xoam- CbKpaTeHo 01.01.2018 no 30.06.2018
(8 EBpo)

bpyTtHa meuanba 358 090.29
[Tpuxomau ot aeitHOCTTA 358 090.29
dunaHcoBa 3aryda -1044.70
PesynTar ot obuyaiina neiiHOCT 357 045.59

HetHa neuyanoa 355 448.27

(M3rounuk: HenpoBepeH cbkpaTeH (HHHAHCOB OTYET (MEXAMHEH (GuHAHCOB OTYeT) Ha EMuTEHTa KBM
30.06.2018 1.)

OT4eThT 32 MapuuHUTE MOTOIM oOxBara rneproaa ot 01.01.2018 r. 1o 30.06.2018 r.

Otyer 3a MApUYHATE OTOLH 01.01.2018 n0 30.06.2018
(8 EBpo)

[euanba 3a nepuoaa 355 448.27
[TapyyHU MOTOLIM OT ONE€paTHBHA AEHHOCT 267 923.70
[MapyyHu mnoTOIM OT WHBECTHLMOHHA 0

JEHHOCT

[Mapyuau motomu OT  JOEHHOCT MO

(dbuHaHCHpaHe 0

(M3rouynuk: HenpoBepeH cbkpaTeH (HHHAHCOB OTYET (MEXAMHEH (GuHAHCOB oTYeT) Ha EMuTeHTa KBM
30.06.2018 1.)

Hsama n ChIICCTBCHU IPOMCHU IIpU (bHHaHCOBOTO MOJIOKCHUC WM TbHProBCKaTa
no3unuysa Ha CMUTCHTA, KOUTO Aad Ca HACTbIIUIIU CJICA MPEACTABCHUSA IICPUOA.
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b.13

Onucanue Ha eBEHTYAJHMTEe MNPOU3TEKJW M0 OTHOIIEHHE HA eMHTEeHTa
HEOTAABHAIIHU ChOMTHS, KOUTO €A OT CHIIECTBEHO 3HAYEHNEe MPHU OlleHKAaTa Ha
IUIATEKOCIOCOOHOCTTA MY.

EmurentsT € HU3BBPIINII BCHUYKU IUIAIAaHUA 34 MHUHAJIU T[CPUOOU, CITa3BalKH
CPOKOBETE. EMuTeHThT HSIMa HEM3IUIATEHH OBJITOBE.

EmurenThT € myOmukyBam Ha 29.05.2018 T. mpocmekT 3a Tpemarane Ha
cybopaMHHMpaH KpEeAWT ¢ MpaBO Ha ydacThe B medaibara ceriacHo cxema C Ha
3akoHa 3a KaluTaJIOBUTEC Ta3apu Ha ABCTpUS. MakcUMalHUs pa3Mep Ha
cyOOpaMHHMpaHUS KPEIUT C TIPaBoO Ha ydacThe B redanbara Bp3mm3a Ha 50 000 000.00
eBpo, koito ¢ yBemmueH a0 100 000 000.00 eBpo (¢ AOIBIHEHHE KBM MPOCIIEKTa OT
24/05/2019 r.). Kem 01/07/2019 1. ca 3anucanu 1 npueTH cyOOpANHUPAHU KPEIUTH C
IIPaBO Ha ydacTue B rmevandara B pasmep Ha 55 119 492.00 espo.

Ocgen ToBa, EMUTEHTHT € n3gan nouMmenna oosuraius (“Sun Contracting Registered
Bond 2018”) ¢ o6m1a cyma Ha rnaBauiara g0 96 000 000.00 EUR, kosro e pa3aeneHa
Ha MOMMEHHU, PABHOCTOWHH oOnHraiuu ¢ (UKCHpaHa JTUXBa ¢ HOMUHAIIHA CTOWHOCT
0,96 EUR 3a o6muranus. IIpocnekTsT € omo0per ot Oprana 3a (pUHAHCOBHS Ta3ap
Ha KusbxectBo JIluxteniaiin Ha 30/07/2018 r. u ca yBenomenu Oprana 3a (UHAHCOB
nazap Ha PemyOnmka Asctpus, ®Denepannus opraH 3a (QUHAHCOB HAI30p Ha
I'epmanus, Komucusita 3a Hanzop Ha ¢punancoBus cektop (CSSF) ) Ha JlrokcemOypr,
KaKTO ¥ KOMIICTCHTHHUTE HaJ30pHU opranu B Yemkata penyOiuka, YHrapus,
bearapus, Uramus u Cnosakus. Ha 11/06/2019 r. EmurentsT mnyOmukysa
JIOITBTHEHNE KBM TO3U MPOCHEKT 1o oTHomeHne Ha Sun Contracting Registered Bond
2018, koeto € omobpeno ot Oprana 3a ¢uHaHCOBUS masap Ha KHIkKECTBO
Jluxtenmaiin. Kem 01/072019 . ca 3anmucanu 1 IpueTH YaCTHYHHU OOJIMTaIUy Ha Sun
Contracting Registered Bond 2018 na o6mia croiiHocT npubiusutenso 11 781 163.00
eBpo.

Ocsen ToBa, EMUTEHTHT emuTHpa OONWraIys Ha TPUHOCHUTEN C O0ma cyma Ha
rrapaunata g0 10 000 000.00 EUR ("OOmuranus Ha mnpuHOCUTEN"), KOSATO €
pasaeneHa Ha PAaBHOCTOWHHM OONWTallMM Ha IMPHUHOCUTEN ¢ (UKCHpaHa JIMXBa C
rmapauna o 1 000.00 EUR Bcsika, kouto na 6p1aT MyOIMdHO MIpeaiaraHi B Ieproaa
ot eBerTyanao 19/07/2019 r. (BkmountenHo) mo 18/07/2020 r. (BKIIOYHATENHO) KBM
unBectutopute B KusokectBo JluxteHmaiin u B Pemybnuka Asctpus. [IpocnekTsT €
onobpen or Oprana 3a QuHaHcoBus mnazap Ha KusokectBo JluxTeHiaiiH Ha
18/07/2019 r. m e yBemomen OpraHa 3a (¢WHAHCOBMS Tazap Ha ABCTpHSL.
Emucuonnara croitnoct Ha Ob6nuranuute Ha npunocuten me ob1ae 1 020.00 EUR 3a
OO6uuranus Ha IPUHOCUTEIL.

OO6nuramunTe Ha MPUHOCHTENS TPEJICTABIABAT IPEKH U OE3yCIOBHH 3aIbJDKCHHS Ha
EmutenTa, knacupaiiku ce HapaBHO MEXAY TAX, KOUTO HE ca HUTO MOJYMHEHU, HUTO
obe3meveHy, U TpsAOBa Ja ce KJIACHPAT HAPABHO C BCHYKHU JPYTH HACTOSIIN HIIH
Obmemy HeoOe3NeyeHn U HeMOAYMHEeHN 33aJbDKCHUS] Ha EMUTEHTa, TOKOJIKOTO TEe3H
JpYyTd 3albJDKeHHS] ca HE Cca NPUBWIETHMPOBAHH CBIVIACHO MPHIOKHMUS
3aabJDKUATENEH 3aK0H. OOMUranuuTe Ha MPUHOCUTEN HOCST JIMXBa BHPXY 00IIaTa UM
rnaBHUIA OT U BrounTesHo 01/10/2019 1. 10 ¥ BKIIOYUTEIIHO CHS MIPEIn Maaeka
Ha obnuranuuTe (T.€. 30/09/2024 1.) npu pukcupana auxsa ot 5,00% rogumrHo.

EMUTEHTHT B posiAiTa Ha My Ha JpyKecTBO Maika ydactBa cbC 100 % B ngssoBeTe Ha
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CwH KonrpakTtusr ['epmanus ['M0X ot 16/11/2018 r., nHa Conenmiopm [1B Konnent
I'm6X (cera chH-uHOTeX I['MOX) ot 05/09/2018 r., BIHMCaHO B ABCTPHHCKHS
Twproscku peructbp ¢ HoMep FN 446110 w u 5a I'B Eneprue Xommuar I'm6X (cera
Cpa Kontpaktuar I'm6X) ot 05/09/2018 r., Bnucano B ABCTPHICKHS THPIOBCKH
peructep ¢ HOMep FN 348587 d. Ywactuero B ApyrH ApyKecTBa € C IEI Ja Ce
paszmupu nopThoIU0TO Ha MHCTananuute Ha EMutenra. OnepaTuBHATa JEWHOCT Ha
JUBIIIEPHUTE JIPY’KECTBA CE CHCTOM OCHOBHO B JIOCTaBKa M MOHTXK Ha (POTOBOJITANYHH
CHUCTEMH.

B noxiana Ha omuTOpHTE TIO 3aKOH OTHOCHO OJMTa Ha (huHaHcoBHUTE OTYeTH 3a 2018
r. OTUTOPBT € MOCOYMII CIEAHOTO:

EmurenTsT MMa B3emaHus B pasMep Ha 2 714 746.37 EBpo. OgutopbsT HE € B
CHCTOSIHME J]a HalpaBW OKOHYATEJIHA OIEHKAa Ha CHhOMpaeMoCTTa Ha B3E€MaHHATA B
pasmep Ha 1 062 266.78 EBpo. B nonbnaenne EMuTeHTHT O0TUnTa (DMHAHCOBH aKTUBU
B pasmep Ha 9 780 000.59 EBpo. OmuTOoppT HE € B CBCTOSHHE JAa NPELEHH
OKOHYATEJIHO BH3CTAaHOBUMOCTTA Ha (PMHAHCOBHUTE aKTUBH B pazmep Ha 8 614 000.00
EBpo. Ocen ToBa OqutopbT 0TOEIN3BA, Ye B IPOTUBOPEUUE C PA3IOPEIOUTE HA YIl.
179a or PGR (3akon 3a numara u apyxectBara Ha KuspkecTBo JIMXTeHIIanH),
(hMHAHCOBUTE OTYETH HE ca MPEACTABEHHU 3a 0JOOpPEHHE OT BHPXOBHHMS OPraH B CPOK
OT ILIECT Mecella cliesl Kpasi Ha (pMHAHCOBAaTa TOJHHA.

Karo mnocneamua, OmuTopbT € H3Aal €IUHCTBEHO KBAIM(QUIMPAHO OJUTOPCKO
CTaHOBHUIIIC BB Bph3Ka C (prckaaHara roauHa, npukiitodsaima va 31.12.218 r.

W3BbH TOBa B HAW-CKOPOIIHO BpeME€ HE € HMMalo0 ChOMTHS, KOUTO Ja ca OWIu
pEJIeBaHTHU OT BHUCOK Mamad 3a HmpeArpueMadeckara JEHHOCT Ha M OLIEHKaTa Ha
IUIATEXKOCIIOCOOHOCTTAa HA EeMUTEHTA.

b.14 | 3aBHCHMMOCT Ha eMHUTEHTA OT JAPYTHU APY:KeCTBA B IrpynarTa
Jluncpa, 3amoro EMUTEHTHT HE € 3aBUCHUM OT JIPYTH JAPYKECTBA, MPUHAJICKAIIN
KbM rpynarta Ha CbH KoHTpakTuHT.

b.15 | Onucanne Ha OCHOBHUTE /IEi{HOCTH HA eMUTEHTA.

OcHOBHAaTa JICWHOCT HA €MUTEHTA CE ChbCTOM B OCHTYPSBAHETO, (PMHAHCHUPAHETO U
eKCIUTIOaTaIMATa Ha COJAapHW WHCTamanuu ((HOTOBONTAWIM) Ype3 JOrOBapsiHE Ha
MOZYJIH.

busnec monensbT ,,JoroBapsHe’, pa3pabOTEeH BBB BPBh3Ka ChC CIIbHUYCBH WHCTAJAIMH
(dboroBonTanium) (Hapu4aH omie ,,)OTOBOJATAUYHO AOTOBapsHe ), C€ OCHOBaBa Ha
JOCTaBKaTa Ha ISJIOCTHA (OTOBOJNTAMYHA CHCTEMa C MOJAYJHA  YCIyra,
MPEeBAPUTEITHO ChITIACYBaHA MEXAY BB3JIOKHUTEIS W EMUTCHTa, KaTo KaKTO U
MOHTaX Ha I[SUTaTa CUCTEMa, BKIIFOUUTEIIHO HEOOXOIUMUTE MaTepUalld U CBhP3aHHUTE
¢ TAX mpeanasHu ycrpoictBallpeamer Ha THProBckus Mojen Ha ,,KOHTpakTHUHT
(i dotoBonTank - KOHTPaKTHUHI) € JOCTAaBSHETO HA ISJIOCTHO (POTOBOJITAUYHO
ChOPBKEHHE, C TMPEABAPUTEITHO YroBOpeHa MexJay KOHTpakTHHI KIHEHTa |
€MUTECHTa, MOIIHOCT Ha MOJAYJa, KAKTO M MOHTaX Ha ISJIOTO ChOPBKCHHE,
BKJIFOUUTEIIHO M HY)KHUTE MaTepHald U MPUHAIJICKAIIUTE KbM TAX ChOPBHKEHHUS 32
CUTYPHOCT (CJICKTPUYECKU MPEANA3UTEIH, SISKTPUUECKO CBhP3BaHE HA TOKOBOJICIIN
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qaCTu H Z[p) 3a neiTa, KIUCHTBT NPEAOCTaBd Ha CMHUTCHTA CBOA IIOKPUB 3a
OIMPEACIICHO BPpEME.

Mexny eMHUTeHTa M TEeKyIIus KIHEHT C€ CKII0YBaT IBJITOCPOYHH JOTOBOPH 3a
MOJI3BaHE W 3aKylyBaHe. Te3u OrOBOPH TMPEABIKIAT, YECHOTBETHHUAT KJIMCHT IS
MoJTy4aBa €JIEKTPUYSCTBO, TeHEPUpaHO (OTOBOJITAMYHATA CHCTEMA OT OIepaTopa Ha
cuctemara, EmmurenTta, Ha noroBopeHutTe IieHH. OOHWKHOBEHO, IIOTOBOPBT € C
npOoABIDKUTETHOCT 18 rommuu. Crex WM3THYaHETO HA JIOTOBOpa 3a IMOJI3BaHE
coOCTBEHOCTTa BBPXY (DOTOBOJITAMYHATA WHCTAJAIMS MPEMHUHABA B COOCTBEHOCT Ha
knueHTa. [lo Bpeme Ha [OEHCTBHETO Ha JOTOBOpAa EIWHCTBEHO ONEpPaTOpPhT Ha
(doToBoNTaNYHATA CUCTEMa, EMUTEHTHT, € OTrOBOpEH 32 ()yHKIIMOHUPAHETO, KAKTO U
3a TEXHMYECKOTO OOCITY»KBaHe U MOJAPHKKA Ha (POTOBOJITANYHATA MHCTAJIAIIHS.

Karo xomrmeHcanus 3a JocTaBKaTa U MOHTaXa Ha (HOTOBOJTAWYHATA WHCTAJIAIHS
EMHUTEHTHT II¢ TONYYHd BB3HATPAXKICHHE, 3aBUCENIO OT KOHKPETHHS TOCTHIHAT
JIo0UB OT (POTOBONTANYHATA MHCTANAIMUS. MECeUHOTO Bh3HATPAXKICHUE Ce IIIama OT
KJIIEHTa HA eMUTEeHTa. B joroBopa ce ypexa 3a nenus nepuoj] Gpukcupana cyma B
€BpO 3a IPOM3BEACH KMJIOBAT yac ToK. (Hampumep: 0.18 eBpo 3a mpou3BeneH KIIoBaT
9ac TOK).

ITpe3 mppBuTe 12 Mecena MecedyHaTa BHOCKA C€ M3YMCIABA Ha Oa3ara Ha MOIIHOCTTA
OT WHCTAJUPAaHUS MOAYJI M MHUHUMYMBT CITbHYEBH YacOoBE 3a JaJCHUS PETHOH.
MeceuHaTa cyma ce W3YUCIIIBa MHANBHYaTHO 332 BCEKU MPOEKT.

Crnen n3tnuanero Ha 12 mecelna Bb3HArpakJICHUETO CE MPEU3UHCIABA CIPSIMO TOBA
Ha M3MEPEHUs peajicH JI0OUB Ha TOK OT (pOTOBONTAMYHATA WHCTANAIUS U pa3jIHKaTa
MEXIy HpeArojaraeMoTo MoTpeOieHue W JeHCTBUTETHOTO C€ Bb3CTAaHOBSBA. ToBa
MPEen3YHCICHUE C€ W3BBPIIBA EXKEroJHO M ce Oasupa Ha IOKa3aTelauTe 3a
JNEHCTBUTEIHMST JOOUT TOK 3a TOAMHATa OT (POTOBOJTAMYHATA HWHCTAJIAIMSL.
CbOTBETHO, IPUXOABT CE M3UMCISIBA Bb3 OCHOBA Ha JCHCTBUTEIHO MpPOHM3BeIEHATA
CJIGKTPOCHEPTUsl U C€ KOPUTHPA €KETOJHO KbM OTYETHTE 3a MPUXOIUTE, OTUETEHHU
npe3 MpeaxoJHaTa roinHa.

CHCI[ MU3BLPIIBAHETO Ha IIOCJI€AHAaTa MECCYHAa BHOCKA 1OdAjlaTa HWHCTAJIalus
Ipe€MuruHaBa B COOCTBEHOCT Ha KIIHEHTA.

CrnetoBaTe)IHO OM3HEC MOJICI'BT HA EMUTEHTA OCHOBHO ce 0a3upa Ha POU3BOJICTBOTO
U npojax0aTa Ha eJeKTpuyYecka eHeprus. Pa3xonure 3a M3rpakaane v Mo IbpiKaHe
Ha (OTOBOJTaWMYHA WHCTanalws OOWKHOBEHO C€ H3IUIAmaT Ha EMHUTEHTa CIej
NpUOIM3UTETHO 4 10 7 TOAMHU, TaKa Y€ EMUTECHTHT MOXKE JIa peaiu3upa rneyanda ot
NEHHOCTTA Mpe3 MOCIeTHITE TOANHH Ha TIOTOBOpA.

Kimenture ce momsBaT ¢ MpeIUMCTBOTO, Y€ YroBOpeHAaTa C €MHUTEHTa IIeHa 3a
SHeprHs, OTTOBOPS HA OHA3M IIEHA, KOATO HACTOSAIIMAT KJIMEHT IUIalla Ha TOCTABYHK
Ha EHeprus M0 BPEeMETO Ha CKJIIOYBaHe Ha JoroBopa. Ha mpakTuka, TUITUYHO 3a TO3M
BUJI IOTOBOPH €, Ye HSAMa HUKAKBHM MOKAYBAaHMS B IIEHUTE IO BPEMETO HA OTOBOPA,
KOETO TT03BOJISIBA HAa KIMEHTHTE Ja IIAHUpAT 1M0-100pe CBOUTE pa3sXoH 3a CHEprusl.
OcBeH TOBa, KIMEHTHT WI€ MOJIY4YH COOCTBEHOCTTa BBPXY (OTOBOJITAMYHATA
MHCTAJIAUs Clie]] M3TUYaHEeTO Ha OOMKHOBEHO18 romuiiHus Cpok, 0e3 Ja My ce
HaJara Jia U3BbpIIBa AOMBIHATETHH [UTALIAHUS 38 HHCTATALUATA.
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Onucanute mo-rope JMeiHoCcTH Ha EMuTeHTa OuepTaBat OM3HEC Mojela B ABCTpPUS.
EMuTeHTHT CBHIO Taka Bh3HAMEpsBa Ja TMpejjiara yCIyruTe CH ¥ Ha IpYTH Masapw,
Karo OW3HEC MOAENBT 3aBHUCH OT 3aKOHOBHUTE W pPETYIATOPHU YCJIOBHA Ha
ChOTBETHUTE TNa3apu. buszHec MomenbT, ¢ KOWTO EMUTEHTHT mie paboTH W3BHH
ABcTpusi, MOKE Ja C€ pa3iiyaBa OT aBCTPUICKUSA Ou3HecC Mojen Ha EmwureHTa,
JIOKOJIKOTO €JICKTPOSHEeprusiTa, reHepupaHa OT (DOTOBOJTaWYHATA CHCTEMAa, HE €
3aJTBJDKUTEITHO TPEIOCTaBEHa Ha JIUIETO (KOSTO MOXKE Ja € U IOPHIUIECKOTO) JIUIIS,
KOETO MPE0CTaBs HYKHHAT TEPEH 3a U3rPaKIaHETO Ha MHCTANALUATA.

buznec mozensT B I'epManust ce pasnuyaBa oT OusHec Mojnena B ABCTpus,
JOKOJIKOTO  €JIEKTPOEHEprusTa, IeHepupaHa OT (OTOBOJITaMYHATA CHCTEMA,
MHCTANMpaHa Ha NOKpuBa Ha KiueHra, He € 3aIBJDKUTENTHO J1a Ce JOCTaBU JUPEKTHO
Ha KineHra, a € Bb3MOXKHO Ja ce IoJlaBa U B 00IlaTa eJleKTpOMperKaTa, KOEeTO J1aBa
Ha €MHUTEHTa BB3MOXKHOCT 33 Bb3HArpaKJCHUE, IIOJIy4EHO OT MPEKOBUS OIEpaTop.
buznec MonensT mpeaBmwkaa, ye B ['epMaHus ce CKIIIOYBAT JOTOBOPH 32 AOCTAaBKa Ha
€JIEKTPOCHEPTHUsl C OHE3U KIMEHTH, KOUTO CHIIO MPEAOCTABAT HAJTMYHOTO MOKPHBHO
MPOCTPAHCTBO 3a Moi3BaHe. EiekTpuyeckata eHEprus, TEeHEpUpaHa OT
(doToBONTANYHATa MHCTAJIALMS, B IOBEUETO CIy4ad CE MOJaBa B €JIEKTPOMpEKaTa U
He ce poctaBsi Ha KimeHTa, KOHTO ocurypsiBa NMOKPHUBHUTE IUIOIIM. EMHUTEHTHT
CKJIIOYBA C KIIMEHTUTE, YMUTO TOKPHUBHH IUIOIIM CE W3MOJ3BAT 3a HM3TpakIaHEe Ha
(doTOBOJITANYHA MHCTANALMA, JOTOBOPH 3a IMOJI3BaHE (JOTOBOPU 3a IIOJI3BaHE
MMOKPUBHH IUIOIIH), IPH KOUTO EMUTEHTHT ce 3aabirKaBa Aa IIaTH (BEIHBX WX Ha
HSKOJIKO ITBTH TNpe3 ToanHaTta) Ha Kiuenta (COOCTBEHUIIM HAa ChOTBETHUTE TTIOKPUBHU
TUTOIIM) 32 M3IMOJI3BAHETO HA MOKpUBUTE. B3 OCHOBa Ha JOTOBOPHUTE 32 MOJ3BaHE U
IIPH YCJIOBHUE 332 TEXHUYECKA OCHLIECTBUMOCT, EMUTEHTHT UMa IPaBo Ja MHCTAIHMpa U
ekcruioatupa (QOTOBOJNTAMYHA CHCTeMa (BKJIIOUYMTETIHO BCHYKM KOMIIOHEHTH,
o0opy/IBaHe, ChCTaBHHU YacTH M CIIOMaraTelHo 000pyIBaHe) Ha MmokpuBa Ha Kinenra.
ToBa BKJIIOYBA BCHYKM HEOOXOJMMHM W pa3yMHH MepKu (Karo WHCTaJamus,
nojApbXkKa H pemMoHTHH pabotn, EEG-cpBMecTMMa Mpexka, ITUCTAHIIMOHHO
HaOJdro/leHre, 3acTpaxoBaHe W Jp.), HEOOXOAWMMHM 3a Ja ce TapaHThpa
¢yHKIMOHMpaHeTO Ha (OTOBONTAMYHATA cHUCTeMa. B 1oroBopa 3a TIOJ3BaHE,
Knunentst ympaHomomasa EMuTeHTa 1a M3BBpIIBAa BCUYKM HEOOXOOUMHM IEHCTBUS
(macuBHa M aKTHBHA MpPEACTABUTEIHA BJACT), HEOOXOAMMH 3a IOJyyaBaHE Ha
aJIMUHUCTPATUBHH pa3perieHus. @oToBoONTaMYHATA CUCTEMA IIIe OCTaHEe COOCTBEHOCT
Ha EmMuTEHTa 3a cCpoka Ha OroBOpa 3a MOJI3BaHe.

3a ma ocurypu mpasara Ha IMOJN3BaHE Ha EMWTEHTa MO cHiaTa Ha JOroBOpa 3a
IIOJI3BaHE, BBbB BPB3Ka C H3IPAKIAHETO, EKCIUIOATalMATa U HU3IO0J3BAHETO HA
q)OTOBOHTaI/I‘IHI/I HHCTAaJ1allus, KnuentsT U COOCTBEHUKBT HA IMOKPUBHUTE IJIOMIU CC
3aJIBJKABAT J1a PETUCTPUPAT OTPaHUUYEHU JIMYHU CEPBUTYTH M IIPABO HaA IIOJI3BAHE B
nosi3a Ha EmMutenta B ImotHus peructsp. OcBeH ToBa, KIMEHTHT ce 3aabikaBa a
n304rBa BCHYKO, KOETO MOXE Ja JIOBEA€ [0 INPEKbCBAHE WM HapyllaBaHe Ha
¢yHKIMOHUpPaHEeTO Ha (QoTOBONTaW4YHATa MHCTananus. [lo-cienuanHo, KIMEHTHT ce
3abJKaBa Ja HE W3JUTa HUKAKBU INPEMATCTBHA WM CTPOUTENHH KOHCTPYKIIVH,
KaKkTO U Ja He 3acaxk[a IbpBeTa WJIM XPacTd, KOMTO OHMXa MOIIM Ja JoBexaT a0
XBBPJISIHE HA CAHKA WU BATHD BBPXY (POTOBOATANUHUTE MAHEIIH.

Cnen u3TMYaHEe HA WHIOWBUIYATHO JOTOBOpeHUs Cpok, ¢ Kinenta moxe nma ce
JIOTOBOPH, Y€ (hOTOBOJIITANYHATA CHCTEMA C€ JIEMOHTHpA WJIH MpOJaBa Ha KIHEHTA H
M0 TO3W HaYMH CTaBa COOCTBEHOCT Ha KiMeHTa. Jlpyra Bp3MokHOCT 3a KinenTa e ia
ce MpeBUAM YIbJDKaBaHE Ha JIOTOBOpA 3a moii3BaHe. B to3u cayvait KnueHThT OUM
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MOJIYYHJI CbOTBETHOTO Bbh3HarpakJaeHue oT EMuTeHTa 3a npeocTaBsiHETO Ha CBOUTE
MOKPUBHU TUIOMM. EMHTEHTHT OM mMONydmi OT omeparopa Ha eJIeKTpoMpexara
BB3HArPaXJIEHHE 3a JOCTaBeHaTa eJEeKTPOCHEprus, KoATo € jgobura OT
(hoToBONTANYHATA UHCTANIAIIHS.

b.16 | {oK0JKOTO € HM3BeCTHO HA €MHMTEHTa ce I0COYBa Jajlu TOH € MNPAKO HJIH
HEMPSKO MPUTEKABAH UJIH KOHTPOJIHUPAH U OT KOro, KaTo ce OMUCBA €CTECTBOTO
HA TO3M KOHTPOJI.
Kamuraner Ha gpyxectBoro Bb3nu3a Ha 1 000 000.00 EBpo, pasnmeneH Ha
100 000 000 mommennn akmuu Besika Ha croiiHOCT 0.01 EBpO M € BHECeH B IISJIOCT.
PazmpeneneHneTo Ha aKIMKUTE € CICTHOTO:
AKIHOHEP bpoii Ha akuuuTe OTHomenne B
MPOLEHT
Amnppeac [Taxunrep 92 100 000 92.10%
I'epang Bupti-I'yreabpynep 6 900 000 6.90%
Kpuctnan bayep 1 000 000 1.00%
Cyma 100 000 000 100.00%
JIOKOJIKOTO € M3BECTHO Ha €EMHUTECHTA HE CHINECTBYBAT KAKBUTO U Ja OMJIO0 OTHOIICHUS
Ha KOHTPOJL.
Bb.17 | Peiitunru

.HI/IHCBa, 3al10TO HAa EMUTCHTA HC Ca Cb3Aa/ICHU KPCAUTHHU peﬁTI/IHFI/I.

Pa3znen B — Llennn kum:ka

B.1

Onucanme Ha BHIa M KJjaca IHEeHHH KHHKA, KOUTO Ce¢ Ipeagarat H/WIN ca
AOMMYCHATH A0 TbpPryBaHe, BK/IHYUTECJIHO BCCKH TEXCH I/II[eHTI/I(i)I/IKaIII/IOHeH
HOMep.

IIpenMer Ha HACTOSINMSA IPOCHCKT ca TMOMMEHHHM OOJUIallid Ha €MHTCHTA,
Bb3MM3amM Ha crtoiHocT oT 96 000 000.00 eBpo, pazmenenu na 100 000 000.00
YaCTMYHHU OOJMraliM, BCSIKa C HOMHMHAaJIHAa CTOMHOCT oT 0.96 eBpo (,,Yactmunu
obnuramuu’ win ,,0omuranus).

Yactnyaure Onuraiyu Cce€ ©MHTHpPAT KaTo I[IGHHM KHMXKAa C  OmpejeicHa
MPOABIDKUTEITHOCT WK MOBTOPSIEMOCT. YacTHuHUTE ONUraIvu ca miaTHMH 32 TbPBU
obT Ha 01/08/2019 r. ("IIbpBa naTa Ha Badbopa'). Ciaex ToBa, OOJMIralUUTE CE
mmtamar "Ha 01. gucmo wmm 15 gmcno ot Bceku Mecer ("Cieapamia gata Ha
Banbopa'). ToBa O3HayaBa, Ye WHBECTHTOPUTE, KOUTO OOMUCIAT 3allUCBAHETO 3a
YacTuyHm OOJNHTAITNH, CJIE/IBAa ]a BHECAT HOMHUHAIHATA CTOMHOCT (TUTFOC TIPEMESITA)
npu emMuteHTa Ha O1. wim 15. ot Mecerna. B cirydaif, 4e MHBECTHTOP HE CE 3amuIie 3a
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obnuramuu Ha 01.08 oT romuHaTa, a Ha HAKOS CJIEJBAIllA JlaTa HA BaJLOpa, TOH I
MOJIYYH CaMO JIMXBUTE 3a MIOCOUCHUS JTUXBEH NEPUOI.

YactuyauTe OIUTanuy ca BaHIHY 3a cpok oT 30 rogunwm, T.€. 10 31/07/2049 .

Hsama ISIN (MexayHapoeH ueHTH(PUKAITMOHEH HOMEP Ha MPOAYKTa) WIH IPYT KO
3a YacTrnuynuTe 00IUraumy.

B.2 Basyra Ha eMucHSITA HEeHHN KHUKA.
Banyrara Ha YacTnuauTe obauranuu e eBpo.

B.5 | Onmcanne HA eBEHTYAJIHH OTPAHUYEHHS BBPXY CBOOOAHATA MPEXBbPJIUMOCT HA
LEHHUTEe KHUXKA.
Jluricsa, 3a10TO HAMa OTpaHUYCHUS BBPXY CBOOOIHATA TPEXBBPIMMOCT.
DaKTUYECKaTAINKBUAHOCT M ChOTBETHO (haKTHUECKaTa IPEXBBPIUMOCT Ha
YacTuyHuTe OONMTalMU ca OTrpaHWYeHH, 3amoTo YacTHyHHTE OONMrauuu HE ca
KOTHPAaHU HUTO Ha HSAKOM peryiupaH nasap, HUTO ca CBbP3aHU C Ipojaxbara UM Ha
CHCTEMA 32 MHOTOCTPaHHA ThPIrOBUSI.

B.8 Onucanue HAa MpaBaTa, CBbP3aHH ¢ HEHHUTE KHUKA, KAKTO U KIacupuIupaHe

Orpanm4ycHue HA TE3U MpaBa.

H3nnawane na auxeu. EMuTeHTHTE Ce 3aabiDKaBaT Ja M3IUIAINAT JIMXBH BBPXY
YactuyHuTe OOIMrallid B €BpO MpH majaex. [liamaHeTo Ha IIaBHHULA U JIMXBH MPH
YactnyauTe OONWralyi Ce OCBIIECTBSBA IMPH CIA3BaHETO HAa BCHUYKH BAUIHH
JAHPUYHU ¥ JIPYT'H 3aKOHOBHM pasnopeadu, 4Ype3 NpeBOJ Ha NpeAocTaBeHara OT
cobcTBeHnKa Ha YacTHyHUTE OOMUTAIIMM OaHKOBA CMETKA, NMPH KOETO €MHTCHTHT
yABPKA JaHBK MMPU U3TOYHHMKA BBPXY JUXBUTE. Hima ma ce mpubsrea A0 ycIuyruTe
Ha areHTH I10 IJIAIaHuATa BB Bpb3Ka ¢ YacTHYHHUTE OOIMraI|H.

WNuBectuTopuTe crneaBa camMu Aa ce WHGOPMHpAT BBB BpB3Ka C JAHBYHOTO
TpeTHpaHe, OTHOCHO YacTHyHHTE 0ONHTaIK, 32 KOUTO Ca Ce 3aIucally.

IIpe3 cpoka Ha peiicTBue Ha YacTUYHUTE OOJUTAIMU HE CE H3IUIAIIAT JIUXBH.
JluxBuTe ca C eTHOKpaTHO ToracsiBaHe B Kpas Ha CpOKa WM B CiIyd4ald Ha
IpeKpaTsBaHe Ha JOrOBOpPa B MOMEHTA Ha BPbBINAHETO Ha IUIATCHATa IJIaBHHIA 3a
YacTuyHHUTE O0JIMTALIHH.

Knacugpuyupane. Yactuunure oOMMranuy NpeACTaBiIsSBAT MPEKH U Oe3yCIOBHH
3abiokeHus Ha EmurenTa, knacuduiupaiiki ce HapaBHO IMOMEXKIY CH, KOUTO HE ca
HUATO TIOMYMHEHH, HUTO OOE3IEUYCHH, W TPsAOBa Ja ce KiIacHPUIIMpaT HApaBHO C
BCHYKH JPYTd HACTOSIIM MM ObAEIIM HEOOE3MEeYeHN W HETOAYMHEHH 3aJbJDKCHUS
Ha EMUTEHTa, TOKOJIKOTO TE3U JPYTH 33bIDKEHHS HE Ca TIPUBHIICTUPOBAHU CHIIIACHO
MPUIOKUMOTO 33IbJKUTEIIHO TPABO.

IlIpaso na npexpamseane na 0ozoeéop. B cimyuail, ye ce mpueMe HOBa MpaBHA
pasmopenda 0e3 3HaueHHE OT HelHus paHr B KHskecTBo JIMXTeHIaliH, KOATO Upe3
CBOETO TPWJIATaHE WU THIKYBaHE OT HAJUIC)KHUTE OpPraHW BOJM JIO NPOMSHA B
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JIAHBIIUTE, TAKCUTE WK IPYTH JJAHHU TPU TUTANAHUATA HA KaluTala WIKA JUXBUTE Ha
Yactuuaute OONMTaniid, dYpe3 KOETO EMHTCHTHT C€ 3aabiDKaBa Ja InIamia
JOTBJIHATETHO, EMUTEHTHT MMa TPABO Ja MPEKPaTH JAOTOBOpA C MPEIU3BECTHE OT
Haii-Manko 30 JHU, KaTO ce OTKaXKe OT Leaus makeT YacTUuHu OOJIMranu, a He caMo
yacTuuHO. [IpekpaTaBaHeTo Ha JOTOBOpA Ce U3BBPILIBA YPE3 YBEAOMIICHUE CHIVIACHO
Touka 14 or OOIUTaIMOHHUTE YCIOBHSI, KaTO MPEKPATSIBAHETO HA JOTOBOPA BIIM3a B
cuna 30 noHU cren yBeIOMIJIGHHMETO, cbhrylacHo Touka 14. IlpekpatsBaHeTo Ha
JIOTOBOpa HE MOXKE Ja Obe OTTErNieHO, TPsOBa Ja ChIbpXKa JaTa, Ha KOSATO Jia ce
U3BBPITH OOPATHOTO IUIAIIaHE W pPe3ioMe Ha MPUIMHHUTE, KOUTO Ca JIOBETH [0
MPEeKpaTABaHETO Ha JIOTOBOPA.

[IpaBoTo Ha penOBHO IpeKpaTsBaHE Ha JOroBopa (CiedoBaTedHO, Oe3 MpUYMHA), C
KOETO pasnoJiarat o0JIuralioOHepuTe, KaKTO U EMUTEHTUTE, HE € Bb3MOXKHO /1a ObJie
VOpKHEHO TIpe3 MhpBUTE NeT roamam 1o (BmountenHo) 31.07.2024 r. Cren
HM3TUYaHETO Ha TO3M CPOK, MPAaBOTO Ha PEJOBHO MPEKpaATsIBaHE Ha JOTOBOpPA MOXKE Aa
ObJe yHnpakHEHO KakKTO OT OONUralMOHEpHUTEe, Taka W OT EMHUTEHTHUTE, Cla3BailKu
CpOK OT 6 Mecella BbB BPb3Ka C Bb3MOXKHHUTE JIaTH 3a IIpEKpaTsBaHE HA JOTOBOpa
01.02 u 01. 08. IIpaBoTO Ha MBPBO PEIOBHO MPEKPATABAHE HA JOTOBOPA € BE3MOXKHO
¢ Biau3ane B cwiia oT 01.02.2025 r. (5 roguiieH cpok, mpe3 KOWTo He € Bb3MOXKHO J1a
ce MpeKpaTH JOTOBOPHT M M3TUYAHETO HAa 6 MECedeH CpPOK ciiea To3M nepuox). [Ipu
PEeAOBHO MpeKpaTsIBaHe Ha IOTOBOpa HE C€ M3UCKBA Jia Ce M0CcoYaT NPUIHMHNUTE, KOUTO
ca JI0BeNH 110 ToBa. B ciryuaii, 4e eMUTEHTBT ocpeOpu OOIMTalliy, TOBA CE OTHACS 10
Henusl makeT ¢ obnuranuu. B cimywail, e HAKOH OT OONHUraloHepuTe ocpeOpu
ceoure Yactrunm oOmuranuu, YactuyHuTe OoONHMranud  Ha  OCTAHAIUTE
0o0JMralluoOHepH OCTaBaT He3acerHaTH.

Bcexn 06J'II/Il"aI_II/IOHep HMa IIpaBOTO [Oa ocpe6p1/1 HU3BBHPCAHO CBOUTC Yactuyau
O6JII/IFaHI/II/I N Ja M3UCKBa TAXHOTO H3INIAIIAHC He3a6aBHO, 3a€JHO C HA4YUCJIICHHUTC
JIMXBU 0 JCHA HA U3IIJIAIIAHCTO, KOTraTO MMa OCHOBATC/IHA IIPpUYNHA. 3a ocHOBaTeIHA
IMpyuYrvHa Morart aa 6’I>,Z[aT B3C€TU CJICAHUTE ClIydau:

a) EMuTEeHTHT He u3IIaia riaBHUIaTa Wi JUXBUTE B paMkuTe Ha 30 qHU ciex
najexa;
0) EMUTEHTBT HapyllaBa CBO€ 3aIbJDKEHUE, BB3HUKHAIO OT YacTUyHUTE

obmuramuu uian oTOOTUTralMOHHUTE YCIIOBUS KaTO TOW HE MpeKpaTsBa TOBA
cBoe jaelcTBue nosede OoT 30 JHM CleI IOCTHIIBAHETO HA HACTOSIBAHETO OT
CTpaHa Ha OOJIUTalMOHEpa 3a MPEKpaTsABaHe Ha JCHCTBUETO;

B) Cpemry EmurtenTa e 00pa3yBaHO MPOWU3BOJCTBO MO HECHCTOSTEIHOCT M aKO
MPEUIOKEHHETO € HAIPaBeHO OT TPETO JIMIE, HE € OTTErJICHO B PAMKHTE Ha
60 mTHU WK OTXBBPJICHO MO Jpyra MpUYHNHA, OCBEH IMOPAIH JIUIICA HA aKTUBH,
KOUTO Ja TOKPHUAT pasxoaute (WIM pPaBHOCTOMHOCTTa WM B Jpyra
FOPUCIHKITHS).

F) EMuTeHTsT € B MIponcC Ha JIMKBUAALUA, IPECTaBa Ja U3BbPIUIBA BCUYKU HUIIN
Io-rojiiMarta 4acTt OT CBOATa ,Z[eﬁHOCT, HJIK C€ OTKa3Ba WJIM IO APy HAYHUH CE€

OCBO60)KIlaBa OT 3HAYUTCIJIHHU 4YaCTH OT CBOUTC aKTUBU

[TpaBoTO Ha mMpekpaTsBaHE M3THYA, aKO OOCTOSATEICTBOTO, KOSTO paspeliaBa Jia ce
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nmpuOerHe A0 TOBa PaBo Beue He € HATNYHO.

B.9

Onucanue Ha npaBarta, CBbp3aHM ¢ HCHHUTEC KHHKA.

Homunanen nuxeen npouenm u 0amu Ha naawiaHemo Ha auxeama. Yactuaanute
0O0JIMraIuu ce OJUXBIBAT TOMUIIHO ¢ 5.25 % 0T HOMHHAIHATA CTOMHOCT, CYUTAHO OT
01.08.2019 r. JlmxBuTe HE ce M3IUIAIIAT Ha MEPUOMN, a CE ITOTACSIBAT €IHOKPATHO.
OO6nuranroHepuTe MOTydYaBaT IUTAAHNAS Ha Kpas Ha BCEKH mepuon Ha YactmdaHaTa
obOnurarus uinn ako Yactnunara oOnuranus € mpeKpareHa Mmpeay ToBa — B MOMEHTa
Ha BPBIIAHETO HA KalWTana, KOWTO € OWi 3amareH 3a ChOTBeTHaTa YacTudHa
obmurarus. OOJIUTaMOHEPHUTE IOJNyYaBaT TONBIHUTEIHO 3a HEU3IUIATCHUTE
JUXBEHU CTOWHOCTH JINXBH U BHPXY TAX — AaHATOIM3bM, B TOAMIIEH pa3mep oT 5.25%,
KOUTO C€ W3IUIalaT B MOMEHTA Ha BPBIIAHETO Ha BIIOXKEHHUAT OT OOIHTraruoHepa
Kanutan. JIMXBEHUST MEPHOJ 33 H3YMCISIBAHETO HA TOAMIIHUTE JUXBH OOXBalla
MEPHUOAa OT ChOTBETHHS BaJIbOP (BKIIFOUUTENIHO) 10 IIPBUS JCH 3a M3IUIALIAaHE Ha
muxBu(0e3 TOU Ja ce BKIIIOYBA) U IMEePHOJia OT NMpPEroiaracMus IeH 3a U3IJallaHe Ha
JIUXBH(BKIIFOUUTEIIHO) J0 CJICABAIIMs MPEANoiaraéM JieH 3a W3ILIalllaHe Ha JIMXBH
(Oe3 Toit ma ce BKiIrOUBA). B ciydaii, ye mHBecTUTOp 3anuiine YacTuaHu oOIUTaiiuu
0 BpeMe Ha JIMXBEHHS IIEPUOJI, TOU IIIe MOJIYYH 3a BBHIIPOCHUS JTUXBEH MEPHOJ] CaMO
JUXBHUTE 3a TIOCOYEHHUS JIMXBEH Iepuoi, 0e3 ma ce mo0aBAT Te3W OT HOBHTE
oOJMranuu.

3a YacTHyHUTE OOJIMTANMN EMUTCHTHT CHIO TaKa MPEAOCTaBsi OOHYC Ha ChOTBETHUS
oOnuranuoHep B JIONBIHEHHE KbM BB3BPBIIAEMOCTTa OT 5,25% TromWIIHO Ccien
Nepuo/] Ha IbpKaHe HaJ| 7 roquHu. Ta3n OOHyCHA JINXBa Ce CTPYKTYpUpa 10 CIIEIHUS
HAYWH:

Hpoabixkureanoct | bonyc oanxssisane | O0mo JINXBA (1uxXBeH
HA NPUTEKAHUETO TOAUIIHO B IPOLIEHTH NMPOLEHT CHIVIACHO TOYKa 5.1
oT 00 IUraliiOHHHUTE

YCIOBHS 3aeJHO ¢ OOHYC
OJIMXBSIBaHeE) 32 FOAMHA

noseue ot 7 roguan | 0.50 % 575 %
noseue oT 10 ronunn | 1.00 % 6.25 %
nogede or a 15| 1.50% 6.75 %
TOIMHA

IToseue ot 20 rogunu | 2.00 % 7.25 %
noseue ot 25 ronuHu | 2.25 % 7.50 %

JIuxsure He 3aBUCIT OT OA3UCHUTE CTOMHOCTH.

JIuxsure ce uzuucisasar Ha ocHoBute Ha ICMA Meton Actual/Actual. M3uncinenuero
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Ha JIMXBUTE 3a MEPHUOJ], KOWTO € MO-KpaThbK OT €Ha TOJHMHA, CE OCBIICCTBIBA KATO
JIEHCTBUTEITHHS OPO OT JIHU TPE3 TO3U MEePHOJI Ce pa3jiei Ha JIHUTE OT ChOTBETHATA
TMUXBeHa rojuHa. ToBa ce OTHAcd W 3a CiyyaWTe Ha H3JIaBaHe Ha YacTWYHH
00Ty CIIe]] Babopa.

Hoxoonocm. JIoXOmHOCTTA Ce ONPEIeNs OT MPOIBIIKUTEITHOCTTA HA IPUTSIKAHUETO U
MOMEHTa Ha 3amucBaHeTo Ha YacTuuHHUTE oOiHMranuu. AKO OONUTAIMOHEp 3aIlhile
oOnuranusi MO BpeMe Ha JMXBEHATa TOJMHA, MOXOIHOCTTa CJEI W3YHCISABA TI0
cnenHaTa ¢GopMyna: JOXOJHOCT = HOMHHAIIHA CTOMHOCT YMHOXXCHA 1O JIUXBEHUS
npoueHt (5.25 %), pasnmeneHa Ha JEWCTBUTENHHUS OpoW Ha JHHUTE Ipe3 JIMXBEHATa
TOJIHA, YMHOKEHO 110 Oposi Ha JICHCTBUTEITHUTE JIHU, ITPe3 KOUTO OOJIUTalluOHEPHT €
Ibpxan YactuuHute oOnurauu. AKO OOMUTalioHep € IbpiKal HEMPEeKbCHATO Mpe3
[sUI1aTa JINXBEeHa roanaa YacTHaauTe 00MUIraiu, TO TOraBa JOXOJHOCTTa Bh3JIn3a Ha
5.25 % roauiHo.

Onucanara OOHYCHA JIMXBa C€ MpHJIara M3IsIIo 3a BCHYKH YacThyHm oOnMUranuu Ha
HMHBECTUTOP, MIPUTEKABAHU OT CHOTBETHUS UHBECTUTOP B MOMEHTA Ha IOCTUTaHE Ha
CBHOTBETHUS Mepuo Ha 3aabprkane (7, 10, 15, 20 nnu 25 roquHu) JOPH aKo HAKOU OT
Te3n YacTU4HM oONHTraIuy a He ca Oy AbpiKaHu 3a 1nenus nepuon ot 7, 10, 15, 20
WK 25 TOIWHM, 3aII0TO ca OWIN MPUAOOUTH B PAaMKUTE HAa YTOBOPEHHS TEPHO/ 3a
MEePUOIUYHY TUIamanus. ToBa Baku obade camMo 3a OHe3n YacTHYHHM OOJIUTranuu,
YUETO MPHUI00MBaHE Ce € OCBHIICCTBUIIO IMOPAIH HATMYMETO Ha YTOBOPKA 3a IUIalaHe
Ha BHOCKH, KbM KOSITO MHBECTHTOPHT € 3abJDKCH. B TO3W creruduyeH ciryvaii Ha
MOCTOSTHHO Mpua00uBane Ha YacTHMUHM OOJMraliuy, NPy Beue YrOBOPEHO IUIAIIAHE
Ha BHOCKH, NMEPUOJBT HA 3aJbpXKaHe, MPUJIOKUM 332 OOHYCHHUS JTUXBEH IMPOIICHT, Ce
W3YHCIISBA B ChOTBETCTBUE C HAN-TIPOBIDKUTEITHO JbpikaHaTa YacTiudHa oOHramms.
Brrpeku ToBa, 32 YacTHUHU OOJIMTanuy, 3aliCaHd OT MHBECTUTOP B JIOITBIHEHUE
kbM YacTuyHHMTE OOJIMraIyu, 3aKylneHH Bb3 OCHOBAa Ha JOTOBOP 3a pPa3CpOUYCHO
IJIallane, Ha MO-KbCHA JlaTa OT CKIFOYBAHETO HA JIOTOBOpPA 3a Pa3CpoOUEHO ILIallaHe,
CPOKBT Ha JAbpKaHe, MPUIOKHUM 32 OOHyCHaTa TMXBa, HAMA Ja 3all0YHE JI0 JaTaTa Ha
npunoOrBaHe Ha Te3n YacTHYHU 0OIUTaINY. .

ABCTpPUICKOTO MpaBo MpEeABIKIA B CIydail Ha HEMJIaTe)KOCIIOCOOHOCT HA EMUTEHTA,
KpeauTopbsT HAa YacTHyHnTe OONMMranuu 1a ObJe MpeACTaBIsBaH OT IMOCTAHOBEH OT
cpaa kypatop (3akoH 3a Kypatopa, RGBI1 1874/49 ¢ m3menennsra, BGBI 10/1991 u
3aKOH 3a JIOIIBJIHGHUE Ha 3akoHa 3a Kyparopa, RGBI 1877/111 ). CnenoBatenHo
YCIIOBUSITA TIO OOJNHTAIIMUTE HE ypeXaaT ocobeHa ¢opma Ha MPENCTaBUTEIICTBO Ha
MPUTEKATEIS HAa OOJTUTAIUHTE.

B.10

AKO LIEHHATA KHHUIA e JlepUBAaTeH KOMIIOHEHT B JIMXBEHOTO ILIAlllaHe, ce 1aBa
SICHO M IIbJIHO OOsICHEeHHe, 3a [Ja MOraT HHBECTHTOpPHTe [Ja pa3deparT Kak
CTOMHOCTTa Ha Oa3MCHUS MHCTPYMEHT (WJM HWHCTPYMEHTH) BJIHsie BbPXY
CTOIHOCTTA HA TEXHUTE HHBECTULIMH, 0COOEHO KOraTo PUCKOBeTe ca Hali-ABHM.

.HI/IHCBa, 3al10TO YactuuHute 06J'II/Il"aLII/II/I HC CbAbPKAT ACPUBATUBHU KOMIIOHCHTH.
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B.11

Nnadopmanus xanu npeajaraHnTe HeHHH KHUKA ca WK e 0bAaT 00eKT Ha
3asiBJICHHE 32 JOIyCKaHe 10 ThPryBaHe C Orjiel pa3MsiHATAa UM Ha OPraHM3UpaH
na3ap WM Ha IPYTH PABHOCTOIHH Na3apH, ¢ yKa3BaHe Ha BLIIPOCHUTE Ia3apH.

He ce Bp3HamepsBa Yactuuynure oOsuranuu Ja ObIaT OOCKT HA SBJICHUE 3a
JIOIIyCKaHe 10 TbpryBaHe C OTrJie[ pa3MsHaTa MM Ha OpraHU3WpaH Maszap B
EBponeiickus Chio3 WM MHOTOCTpaHHA ThPTrOBCKa CHCTeMa Ha EBpomeickus chio3
(BBTpE WK U3BBH HETO).

Pazgen I' - PuckoBe

r.2

OcHoBHa HHpOpPMALU 32 KJIIOYOBUTE PUCKOBe, crien(pMIHM 32 eMUTEHTA.

PUCKOBE, CBbP3AHU C ITA3APA U JIPY KECTBOTO

o EMHTEHTBT, KaTO CTapTUpamo APY:KECTBO, UMa HE3HAYUTENIEH OIMT BbHB
(hOTOBONTAUYHUS T1a3ap, KAKTO M € OCHIICCTBHI HE3HAYMTEIHO KOITHYESCTBO
(hOTOBOJITAUYHU IIPOCKTH.

L4 busnec MOACIBT HAa EMUTCHTA MOXKE a 6’L,I[e KOIIUpaH.

L4 PuckbT 3a HeHabaBsSHETO Ha AOCTAaThbYHO CPCACTBA 3a MOCTPOSABAHCTO Ha
IJIaHUpaHaTa OT EMHUTCHTA ,I[eﬁHOCT € 3a CMUTCHTA.

o PuckbT OT HempaBuiHAaTa IpelieHKa 3a OBAeHIN NPUAOOMBaHHS € 3a
€MUTEHTA.
. PuckbT 32 mpecMsaTaHeTo, KaKTO M 32 IJIAHUPAHETO M (UHAHCHPAHETO, BHB

BpB3Ka C TMOCTPOSBAHETO Ha (POTOBONTAMYHATA MHCTAIALMS € 32 €MHUTCHTA.
OcBeH TOBa CBIIIECTBYBA U PUCKa, Y€ EMUTEHTA € CTapTHpPAILO APY>KECTBO Ha
(GoTOBONTAMYHMA Ta3ap CPAaBHUTETHO OTCKOPO U CIIEIOBAaTEIHO HMa
OTpaHUYeH ONHT C IUTAHUPAHETO U (PUHAHCHPAHETO.

L4 EmutenTsT ce BIIYyCKa B HaAIIpE€Bapa € APYTH NPECANPUATUA, KOUTO OT ABJITO
BpEMC Ca CC HAJIOXKWJIN Ha CI)OTOBOJ'ITaI/I‘IHI/IH nasap.

L4 PuckbT OT mM3mon3BaHETO Ha APYTHU MNPEANPUATUS W NOAIPECAIIPUATUS TIPU
HWHCTAJIMPAHCTO Ha q)OTOBOHTaI/ILIHaTa HHCTaJIallysd € 3a CMUTCHTA.

o Puckbt oT 3a0aBsiHe Win AedeKkTH MpU MOHTHUpPAHETO Ha (POTOBOJITAMYHATA
WHCTAJalUs WIM HEWHOTO TIONpaBsHE M MNOMAIPHKKA, KAKTO H OT
rapaHIMOHHY MIPETEeHINH, JOTOBOPHH HaKa3aHH M 3ary0a Ha perryTamus € 3a
€MUTEHTA.

L PuCKBT OT HETaTUBHU IocJICeAnIY 3apaa yBPEIKIaHC HA 3alllUTCHU IIpaBa Ha
TPETH JIMlla € 3a CMUTCHTA.

L PucksT OT IIpaBHU CIIOPOBE C KJIHMCHTH, OpPraHu Ha BJIACT, KaKTO U
JOCTABUYMIIM € 3a CMUTCHTA. ToH KaTO eMUTCHTA € CTapTUpalio JPYy>KECTBO U
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PUCKOBE BBB BPB3KA C KAIIUTAJIOBATA CTPYKTYPA HA
EMUTEHTA

CPaBHHUTEITHO OTCKOPO € HABJISA3JIO Ha (hOTOBOJTAMYHUS Iazap, TOM HsAMa
J'BITOCPOYCH OIMUT C M3KAPBAHETO Ha 3aKOHOBH pPa3pelICHUs, KaKTO U B
oOjacTTa Ha OOIIYBaHETO C KJIMEHTH M JOCTaBUMIM OT (POTOBOJITAMYHATA

chepa.

PuckbT oT dakTudecka mpomsiHa Tpu JOOMBAa HAa TOK, KOUTO OM HAmpaBuI
Om3HEeC Moieia HeTIeYeTUBII € 32 EMUTEHTA.

Pucksbt ot MCTCOPOJIOTUIHU KoJieOaHus € 3a Ou3HeC MOACIa Ha CMUTCHTA.

PuckbT OT HEraTMBHO BJIUSHUC BBpPXY 6H3H€C&, KakKTO H (bHHaHCOBOTO
MOJIOKCHUC, HACTBIIWIIA CJIC IPOMSAHA B 3aKOHOAATCJICTBOTO € 3a CMUTCHTA.

PuckbT OT HECHUTYpHOCT BBB Bph3Ka ¢ OM3HEC IJIaHA € 32 EMHUTEHTA.

EMUTEHTHT € 3aBUCUMM OT Ha3HA4aBAaHETO HA CIY)KUTEIM Ha KIOYOBU
IIO3UIIUH.

PucksT oT OTpaHUYCHU IMMapUYIHU MOTOLU HIIN (1)I/IHaHCOBI/I TPYAHOCTHU € 3a
CMUTCHTA.

PucksT OT HCIIOJTYYaBaHCTO Ha 3aAbJDKUTCIHUTE 3a (l)OTOBOJ'ITaI/ILIHaTa
HHCTaJ1anus O6I]_IGCTB6HO — [IPpAaBHU Pa3pCHINTCIHU € 3a CMUTCHTA.

PuckbT or mpekbcBaHe Ha paboraTa Ha (POTOBONTAMYHATA WHCTANALUS € 32
E€MUTEHTA.

PucksT o1 paboTara Ha (oTOBONTAMYHATA MHCTANIAINSA € 32 EMUTEHTA.

CHGHI/IaJIHI/IHT PUCK OT (l)OTOBOJ'ITaI/I‘IHI/ITe HWHCTAJIallMd Ha IIOKpHBa € 3a
CMHUTCHTA.

Puckstr oOT TOBa, UY€ OGH.IaTa OPpOABJDKUTCIHOCT HaAa JKHWBOTAa Ha
q)OTOBOHTaI/I‘IHI/ITC YaCTHU C€ € OKasalia II0-KbCa OT TOBA, KOCTO CMUTCHTHT €

npeaABUINII € 3a EMUTCHTA.

PI/ICKT)T, YC HallpaB€HAaTa 3aCTpaxOBKaTa HEC IMMOKpUBAa BCUYKU MUCIHMMU HICTU
€ 3a ECMHUTCHTA.

CobiuecTByBaT HMH(OPMALMOHHM PHCKOBE BBB BpPbB3KAa CHC CHIYPHOCTTA,
JOBEPHUETO U HAIMYHOCTTA HA IaHHH.

OOmuUAT pUCK OT HEBB3MOXKHOCT 3a CHOMPaHEe Ha B3EMAHHATA € 32 EMHTEHTA.

WuBectuTopute He TpsOBaA Aa pa3yUTaT HA MHEHHS U IPOTHO3U.
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PHCKBT OT KOHQIHUKT HAa HHTEPECH € 32 EMHUTEHTA.

PuckbT, KOHTO ce mopakaa B Ciaydail Ha IUTacHpaHe Ha OOJUTAIMHUTE H
MOCTaBA EMUTEHTA B HUBO Ha BHCOKA 3aJUTBKHSIIOCT € 32 EMHTEHTA.

r.3

OcHoBHa l/IH(l)OpMaIll/Iﬁ 3a KIIIO4Y0BHUTEC PHUCKOBE, Cl'lelll/lq)l/I‘lHl/I 3a HCHHUTC

KHHKAa.

PucksT oT M300pa Ha HEMOAXOAINA HHBECTHITUS € 32 HHBECTUTOPA.

I/IHBeCTI/ITopI/ITe Cca M3JIOKCHU W Ha pHCKA, Y€ CMUTCHTHT MOXKE Ja B3EMC
IMOBCYC ABJIOB KaltuTall.

MHBecTUTOpHTE HE MOTYYaBaT TEKYIU JINXBEHH TUTAIAHMS.
KpenutHus puck BbB Bpb3Ka C EMUTEHTA € 32 MHBECTUTOPHTE.

EmutenTsT MOXe na U3BBpIIBA TPpaH3aKIUHU, KOUTO Ja HE Ca B MHTECPEC Ha
oGnnrauHOHepa niIn € Bb3MOXXHO Ja C€ CTUTHE 10 KOH(l)J'II/IKT Ha UHTCpPECHU
nopagv Apyru npuivHu MExX1y CMUTCHTA U O6J'II/IFaI_II/IOHCpa.

I/IHBCCTI/ITOPI/ITC Ca U3JIOKCHU Ha pUCKaA OT JIMIICBAILl Pa3yMCH KOHTPOJI BbPXY
CMUTCHTA.

Puckpr 0T orpaHmdeHaTaqMKBHIHOCT (TpomaBaeMocT) Ha YacTuuHHUTE
o0Hranuy € 3a ”HBECTUTOPUTE, T Ca U3JI0KEHHU U Ha PHCKA, Y€ € Bb3MOXKHO
Jla He ce HaMepH masap 3a npoaax0a Ha YacTuuHuTE 00IUTaLny.

HpOMﬂHaTa Ha JaHBYHOTO 3aKOHOAATCJICTBO € BB3MOXHO Ja AOBCAC OO0
HCTAaTUBHO BJIUSIHUC BbPXY UHBCCTUTOPA.

TpchaKHI/IOHHI/I pasxoau W JHCBHUTC pa3xoaud MOrar 3HAYUTCIIHO [Oa
IMOHM>XKAT JOXOJHOCTTAa Ha CbOTBCTHHUTEC Yactuaau O6J'II/IF3HI/II/I.

OOnuranuoHepure Morar Ja ObJaT MOCTaBEHH CIPSIMO KpPEIAUTOPHTE Ha
€MHTEHTA B MO-JIOMIO MOJIOKEHHE 3apajid PA3INYHO YTOBOPEHUTE YCIOBHUS 32
(huHaHCHpaHe.

[Ipu Obaemo obe3reHsIBaHe Ha mapute (MHMIAIMs) € Bhb3MOXKHO peajiHaTa
JIOXOJHOCT Ha WHBECTHUIIMATA JIa HaMalee.

IIpomeHH B PUIOKUMOTO NPABO, PETJIAMEHTH WIM IIPAKTUKA MOraT 1a UMaT
HEraTUBHO JCWCTBHE BbPXY EMUTEHTA, ChOTBETHUTE YacTH4yHU oOIMraunu u
HWHBECTUTOPUTE.

PuckbT 0T IpoTHBONPAaBHO cA00MBaHE ¢ OOJIUTALMH € 32 HHBECTUTOPHTE.

WHuBecTuTOpuTe Ca U3I0KEHN Ha PUCKA IPYTd OOJIMTalOHEPH Aa 0CcpedpsT
CHOTBETHUTE YacTHYHU OOIUTALNH.
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L PucksT OT 3acuiiBaHe Ha pHUCKa € 3a THBECTUTOPUTE.

L PucksT ot OrpaHM4YaBaHCTO Ha BB3MOXKHOCTTA 3a HalaraHC Ha IIpaBaTa Ha
HWHBECTUTOPUTE € 3a TAX.

o PucksT, ye choTBeTHUTE YacTUYHU OOJIMTrAIMK Ca Ce OKA3alH HEMOAXOISIIN
32 MHBECTHTOpA, KOWTO ce € cIoOMI ¢ TAX 0e3 Jia ce € KOHCYJITHpAN, € 3a
HWHBECTUTOPA.

Paszpnen I — Illpennarane

11.26

OcHoBaHus 3a npeajaraHeTo, npeaIHasHa4yeHue Ha NOCTBIVICHUATA, OYaKBaH
TEXCH HETCH pa3Mep.

EMuTeHTBT cMsATa, 4e OpYTHUTEC NOCTHIUICHUS OT eMucHiTa Ha YacTHYHHTE
obmuraruu me mocturae obmo 1o 100 000 000.00 eBpo. EMuTeHTHT TIOEMa 0OITHTE
pa3xoly MO eMHCHUsATA, Bh3IHU3alM Ha okoio 14 % oT obema Ha emucusara. OT TyK
EMUTCHTHT CMATa, Y€ HETHUS pa3Mep Ha MOCTHIUICHUATA OT EMUCHSATA IIe JOCTUTHE
npubnuzurenaso 10 86 000 000.00 espo.

EmutenTsT BB3HaAMEPABAT Aa U3II0J3Ba IMOCTHIICHUATA OT CEMUCHATA HA YacTuuHute
O6J'II/II‘aLII/II/I 3a pasmiypsaABaHe Ha CBOATa ,Z[eleOCT o MnOoCTpPOSABAHCTO Ha
(bOTOBOJ'ITaI/I"IHI/I HHCTAJIalluH. E,Z[HOBpeMeHHO C TOBa € U BB3MOXKHO, Makap U OT
JHCIIHA I'JI€AHa TOYKa Aa HE MOXKE Ja CC€ MpeABUAN, Y€ CMUTCHTHT B 6’5}16[116 MOXE
Ja U3BBbPIIN HpI/I,I[06I/IBaHI/I$[ M 110 TO3W HA4YWH Ja H3II0JI3Ba 4aCT OT INOCTBHIUICHUATA
OT EMHUCHUATA.

1.3

OnucaHue HAa yCJIOBHSATA Ha NpeAJaranero.

Emucnonnara nena (odeprHa 1ena) vHa Yactuaaure oOauramnum 1me Bs3an3a Ha 1.00
eBpo 3a YacTtuuHa o0auraIs u ce ChCTOM OT HeTHaTa cyMa B pasmep ot (.96 eBpo 3a
Yactuunaa obnmurarus u mpeMus B pasmep ot 0.04 espo.

1.4

Onucanue Ha BCIKAKbB CbhINECTBEH 3a eMncnﬂTa/npen.ﬂaraHeTo HHTEpeC,
BKJIIOYUTEJIHO KOH(I)JII/IKT Ha UHTEpPECH.

EMuTeHTHT MMa WHTEpeC OT HaOUpaHE Ha JONMBIHUTECTHH (PMHAHCOBH CpPEACTBAa Ha
KalWTaJIOBUS Ta3ap, 3a Ja MOXE Jla TH U3IO0JI3Ba 32 OMUCAHOTO B TO3HM IPOCIICKT
npeanasHadenue. OcBeH TOBa E€MUTCHTHT € Ompeaeiua npemus 3a YacTuuHHTE
obmuraruu B pazmep ot 0.04 espo.

EMHUTEHTHT MOKPHBA BCHYKU PA3XOIHU 110 EMUCHSTA, KOUTO CE OIEHST Ha oKoJo 14 %
oT o0eMa Ha EMHUCHSITA.

EMHTEHTBHT € 1Moj KOHTPOJHO BIMSIHHE Ha T-H AHapeac [laxuHrep, KoHTO, Kato
Ma)KOpUTapeH akiuoHep, mpurexasa 92.10% oT akumuTe U KOHTO, 3a€IHO C T-H
Knemenc ['perop JlatepHcep, € uieH Ha chBeTa Ha aAupekTopute Ha EMuTeHTa 1 € ¢
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MPaBO HA CIHOJIMYHO MPEACTAaBUTENICTBO Ha JlpyxkectBoro. B chmoro Bpeme r-H
Annpeac IlaxuHrep € W EIMHCTBEH YIIpaBUTEN Ha ChH-HHOTeX [MOX (OuBII
Conenmopm [IB Konment I'm6X), KOWTO € ABIIEPHO NpyKecTBO Ha EmuTeHTa M
omepupa B chinata cdepa Ha AeiHOCT kaTo Emurenta. ToBa Moke na moBene 10
pemenre Ha T-H AHnpeac [laxuHrep 1a He OCHINECTBU MOTEHIMANICH (POTOBOJITAMYCH
mpoekT upe3 EmureHTa, a BMECTO TOBa upe3 ChH-MHOTeX ['MOX (OuBIn COHEHIIOPM
1B KonnenT I'm6X), miu 1a He M3Moi3Ba B Moji3a HAa EMHUTEHTa MO3HAHUATA CH 32
nasapa, IpUJOOUTH O BPEMETO Ha CBOATA JEHHOCT KaTO YIPAaBHUTEICH WIEH Ha
Emurenra. ToBa Moke J1a ©Ma 3HAYMTEICH HEONIAronpusITeH e(PeKT BbPXY HETHHTE
aKTWBY, (PUHAHCOBOTO CHCTOSIHUE M PE3YJITATHTE OT AeHOCTTAa Ha EMuTeHTA.

[To MHeHME HAa eMHUTEHTa HE ca U3BECTHH JPYTH KOH(DIUKTH HA HHTEPECH.

1.7

HpOFH03HI/I pa3xoau, HAYMCJICHU HA MHBECTHUTOPA OT €eMHUTCHTA WM JIUIETO,
npeajiaramo NeHHUTE KHUXKA.

EMuTEeHTHT HauyuCiIsIBA TIpEeMHs Ha HWHBECTHTOpHUTE, Bh3im3ama Ha 0.04 eBpo 3a
Yactuyna oOnwrarus. HBeCTHTOpUTE MOraT jAa 3anmuinar YacTHYHUTE OONHraIfu
Ha eMHCHOHHAa IicHa (odepTHa IeHa), KoATo choTBeTcTBA Ha 1.00 eBpo 3a
YactuunaoOauraiusi.

OT MHBECTUTOPUTE, KOUTO 3anmucBaT YacTHUHM OOJIHUraIiu, MOXKe Ja Ce M3UCKBA Jia
TUTamaT OOMYailHM TaKCH M TaKCH HAa ChOTBETHUTE CU KPEIUTHH WHCTHTYIIMU WA
(hMHAHCOBH MTOCPETHUIIH.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER ITALIENISCHEN SPRACHE

NOTA DI SINTESI DEL PROSPETTO

Le note di sintesi dei Prospetti sono costituite da informazioni obbligatorie denominate "Ele-
menti". Tali elementi sono numerati in Sezioni da A a E (A.1 - E.7) e sono conformi ai requi-
siti del Regolamento Prospetti. La nota di sintesi é strutturata, secondo quanto previsto
dall'allegato XXII del Regolamento Prospetti, in 5 tabelle. L'ordine delle Sezioni A - E é ob-
bligatorio.

La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono essere inclusi in una nota
di sintesi richiesta per questo tipo di strumenti finanziari e di Emittenti. Poiché alcune infor-
mazioni richieste non devono essere fornite, potrebbero esserci delle lacune nell'ordine di
numerazione degli Elementi.

Anche se un Elemento debba essere incluso nella nota di sintesi richiesta per questo tipo di
strumenti finanziari e di Emittenti, potrebbe accadere che non sia possibile fornire alcuna
informazione in relazione ad un Elemento. In questo caso, la nota di sintesi conterra una
breve descrizione dell'Elemento con la menzione ""'non applicabile''.

Sezione A — Introduzione e Avvertenze

Al Avvertenza

La presente Nota di Sintesi va letta come un’introduzione al Prospetto.

Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebbe basarsi sull’esame da parte
dell’investitore del Prospetto completo,

Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’autorita giudiziaria in merito alle infor-
mazioni contenute nel Prospetto, I’investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a
norma del diritto nazionale degli Stati membri, a sostenere le spese di traduzione del
Prospetto prima dell’inizio del procedimento.

La responsabilita civile incombe solo alle persone che hanno presentato la nota di
sintesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma soltanto se la nota di sintesi risulta
fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del Prospetto o
non offre, se letta insieme con le altre parti del Prospetto, le informazioni fondamen-
tali per aiutare gli investitori al momento di valutare I’opportunita di investire in tali
Titoli.

A2 Consenso dell’Emittente all'utilizzo del Prospetto

La Sun Contracting AG (I'"'Emittente'" o la "Societa") acconsente espressamente
all'utilizzo del presente Prospetto e degli eventuali Supplementi per la rivendita suc-
cessiva o il collocamento definitivo dei Titoli in Liechtenstein, Austria ¢ Germania,
nonché in Repubblica Ceca, Ungheria, Bulgaria, Lussemburgo, Italia e Slovacchia a
partire dal giorno lavorativo bancario successivo a quello in cui € stato concesso 1'ap-
provazione ¢ la pubblicazione del presente Prospetto. Cio avverra probabilmente il
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19.07.2019, perché 1"approvazione ¢ avvenuta il 18.07.2019.

A partire da tale data gli Intermediari Finanziari possono procedere alla rivendita suc-
cessiva o al collocamento finale dei Titoli.

I periodo di offerta iniziera il, o intorno al, 19.07.2019 e terminera il 18.07.2020,
data di scadenza del presente Prospetto (soggetto a eventuali Supplementi). In tale
data terminera anche il consenso dell'Emittente all'utilizzo del presente Prospetto per
la rivendita successiva o il collocamento finale.

Ogni Intermediario Finanziario che utilizzi il Prospetto ¢ tenuto ad indicare sul pro-
prio sito web che utilizza il Prospetto con il consenso dell'Emittente e in conformita
alle condizioni a cui € vincolato. L'Emittente dichiara di assumersi la responsabilita
per il contenuto del Prospetto e dei Supplementi ai sensi dell'articolo 19 WPPG, an-
che in relazione a qualsiasi rivendita successiva o collocamento finale dei Titoli da
parte degli Intermediari Finanziari. Oltre a cio, 'Emittente non si assume alcuna re-
sponsabilita. Il consenso dell'Emittente all'utilizzo del presente Prospetto non ¢ sog-
getto ad alcuna condizione, ma puo essere revocato o limitato in qualsiasi momento
mediante un Supplemento al Prospetto.

Qualora un Intermediario Finanziario proceda ad un'offerta dei Titoli, sara te-
nuto a fornire le informazioni sulle condizioni dell'offerta al momento della pre-
sentazione dell'offerta stessa.

Sezione B - Emittente ed eventuali garanti

B.1 Denominazione legale e commerciale dell’emittente.
L'Emittente gestisce la societa "Sun Contracting AG". L'Emittente ¢ privo di una de-
nominazione commerciale data non si ¢ ancora sviluppato a causa del recente avvia-
mento.

B.2 Domicilio e forma giuridica dell’emittente, legislazione in base alla quale opera

I’emittente e suo paese di costituzione.

L'Emittente ¢ domicilio a Triesen, Principato del Liechtenstein, ed ¢ una societa per
azioni ai sensi delle leggi del Principato del Liechtenstein.

L'Emittente ¢ incluso nel registro commerciale del Principato del Liechtenstein con il
numero di registrazione FL-0002.555.661-3. L'ufficio del registro competente ¢ I'Uf-
ficio di Giustizia del Principato del Liechtenstein.

L'Emittente ¢ stato costituito il 06.09.2017 nel Principato del Liechtenstein, e regi-
strato il 07.09.2017 nel Registro delle Imprese del Principato del Liechtenstein, in
forma di societa per azioni ai sensi della legge del Principato del Liechtenstein.
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B.4b

Descrizione delle tendenze note riguardanti I’emittente e i settori in cui opera.

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali nelle prospettive dell'Emitten-
te dalla data di pubblicazione del bilancio dell'Emittente al 31.12.2018 e dalla reda-
zione del Business-plan datato 01.02.2018 (con integrazioni al 01.07.2019).

L'Emittente non ¢ a conoscenza di tendenze, incertezze, richieste, impegni o eventi
che possano avere effetti rilevanti sulle prospettive dell'Emittente, almeno per 1'eser-
cizio in corso.

B.S

Se ’emittente fa parte di un gruppo, descrizione del gruppo e della posizione che
€sso vi occupa.

L'Emittente non fa parte di un gruppo genitore. L'Emittente ¢ una societa madre del
100% della Sun Contracting Germany GmbH, della sun-inotech GmbH e della SUN
Contracting GmbH, quale tiene partecipazione in altre societa (BSW Solarpark
GmbH, enerXia Norica Plus GmbH). L'Emittente ¢ le sue sussidiarie ¢ affiliate for-
mano insieme il Gruppo Sun Contracting, che operano in tutta Europa nel settore
dell'energia solare. Il focus speciale delle attivita del gruppo Sun Contracting ¢ sul
funzionamento di impianti solari in Austria, Germania e Liechtenstein; su base relati-
va al progetto, il Gruppo Sun Contracting & anche attivo in altri paesi europei.

B.9

Se viene fatta una previsione o stima degli utili, indicarne il valore.

Non applicabile. L'Emittente non effettua previsioni né stima degli utili.

B.10

Descrizione della natura di eventuali rilievi contenuti nella relazione di revisione
relativa alle informazioni finanziarie relative agli esercizi passati.

11 revisore nel rapporto dell ‘organo di revisione in quanto all’esame del bilancio 2018
ha scritto come segue:

L’Emittente segna crediti nell’ammontare di EUR 2.714.746,37. 11 revisore non ha
potuto giudicare in modo conclusivo la recuperabilitda di crediti nella misura di
EUR 1.062.266,78. Inoltre la societa segna investimenti finanziari nell’ammontare di
EUR 9.780.000,59. 11 revisore non ha potuto giudicare in modo conclusivo il valore
intrinseco di investimenti finanziari nella misura di EUR 8.614.000,00. Inoltre, il re-
visore fa presente che il conto annuale, contrariamente alle disposizioni dell “art. 179a
PGR (Legge sulle persone e le societa di Liechtenstein), non ¢ stato presentato per
1"approvazione all’organo supremo entro sei mesi dopo la fine dell’anno d’esercizio.
Quindi il revisore conferisce solo un’attestazione limitata per 1’anno d’esercizio ter-
minato il 31.12.2018.
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B.12

Le informazione finanziarie selezionate

Le seguenti informazioni finanziarie selezionate sono estratte dal bilancio annuale
sottoposto a revisione dell'Emittente al 31.12.2017 (esercizio finanziario breve) e dal
bilancio annuale sottoposto a revisione dell ’Emittente al 31.12.2018.

Quindi tutte le esaminate informazioni fianziarie contenute in questo Prospetto non
sono piu vecchie di 18 mesi.

31.12.2017 (esercizio finanziario breve), ¢ per il primo anno d’esercizio completo e
compiuto al 31.12.2018.

Le seguenti informazioni finanziarie derivano dal bilancio annuale sottoposto a revi-
sione dell'Emittente al 31.12.2017 (esercizio finanziario breve) e dal bilancio annuale
sottoposto a revisione dell 'Emittente al 31.12.2018.

Stato patrimoniale 31.12.2017 31.12.2018
(in EUR)
Voci dell'attivo
Attivita correnti 88.668 4.088.274,53
Immobilizzazioni 206.689 9.786.600,59
Totale dell'attivo 295.357 13.874.875,12
Voci del passivo
Prestiti 118.619 12.277.886,97
passivo a breve termine 8.758.837,36
passivo a lungo termine 3.434.474,51
Riserve tecniche 10.962 74.370,00
Conti di regolarizzazione | 107.657 10.205,10
passivo pagamenti da
effettuare
Fondi propri 176.738 1.596.988,15

Totale del passivo 295.357

(Fonte: Bilancio dell'Emittente al 31.12.2017 e bilancio dell'Emittente al 31.12.2018)

I1 conto economico riporta i seguenti valori nel periodo indicato nel bilancio annuale
al 31.12.2017 (dal 07.09.2017 al 31.12.2017 - esercizio breve) nonché nel periodo
indicato nel bilancio annuale al 31.12.2018 (dal 01.01.2018 al 31.12.2018):

Conto economico dal 07.09.2017 al dal 01.01.2018 al
31.12.2017 31.12.2018

(in EUR)

94



Utile lordo 102.023 1.359.111,64
Utile operativo 87.927 641.751,08
Utile finanziario =227 -46.792,86
Utile delle attivita ordinarie 87.700 594.958,22
Utili non distribuiti 76.738 520.250,61

(Fonte: Bilancio dell'Emittente al 31.12.2017 e Bilancio dell'Emittente al 31.12.2018)

I rendiconti finanziari riportano nel periodo indicato nel bilancio annuale al
31.12.2017, sottoposto a revisione, cio¢ dal 07.09.2017 al 31.12.2017 — esercizio bre-
ve, nonché nel periodo indicato nel bilancio annuale al 31.12.2018 (dal 01.01.2018 al
31.12.2018) i seguenti valori:

Rendiconto finanziario dal 07.09.2017 al dal 01.01.2018 al
31.12.2017 31.12.2018

(in EUR)

Utile netto 76.738 520.250,61

Flusso di cassa operativo -11.332 365.234,61

Flusso di cassa derivante dall'at- 0 0

tivita di investimento

Flusso di cassa derivante dall'at-

tivita di finanziamento 100.000,00 900.000,00

(Fonte: Bilancio dell'Emittente al 31.12.2017 e Bilancio dell'Emittente al 31.12.2018)

L'Emittente dichiara che non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali delle
prospettive dalla data dell'ultimo bilancio sottoposto a revisione pubblicato.

Informazioni finanziarie selezionate per il bilancio intermedio al 30.06.2018
Le seguenti informazioni finanziarie sono estratte dal bilancio consolidato abbreviato

dal bilancio consolidato non certificato dell'Emittente al 30.06.2018 (prospetti conta-
bili intermedi):

Bilancio consolidato breve 30.06.2018

(in EUR)

Voci dell'attivo

Attivita correnti 445.884,88

Immobilizzazioni 626.687,91

Totale dell'attivo 1.072.572,79

Voci del passivo

Prestiti 540.386,98
passivo a breve termine 389.000,00
Conti di regolarizzazione 108.827,16
passivo a lungo termine 30.000,00
Riserve tecniche 12.559,82

Fondi propri 532.185,81

Totale del passivo 1.072.572,79

(Fonte: Bilancio consolidato non certificato (bilancio finanziario breve) dell'Emittente al 30.06.2018)
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11 conto profitti e perdite abbreviato mostra nel periodo dal 01.01.2018 al 30.06.2018
la seguente immagine:

I1 conto economico breve 01.01.2018 bis 30.06.2018
(in EUR)

Utile lordo 358.090,29

Utile operativo 358.090,29

Utile finanziario -1.044,70

Utile delle attivita ordinarie 357.045,59
Risultato del periodo 355.448,27

(Fonte: Bilancio sintetico non certificato (bilancio intermedio) dell'Emittente al 30.06.2018)

Il rendiconto finanziario riporta i seguenti valori a partire dal 01.01.2018 al
30.06.2018:

Rendiconto finanziario 01.01.2018 bis 30.06.2018
(in EUR)

Utile netto 355.448.,27

Flusso di cassa operativo 267.923,70

Flusso di cassa dall'attivita di investimento 0

Flusso di cassa dall'attivita di finanzia-

mento 0

(Fonte: Bilancio sintetico non certificato (bilancio intermedio) dell'Emittente al 30.06.2018)

Non si sono verificati cambiamenti significativi della situazione finanziaria o com-
merciale successivi al periodo cui si riferiscono le informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati.

B.13

Descrizione di qualsiasi fatto recente relativo all’emittente che sia sostanzial-
mente rilevante per la valutazione della sua solvibilita.

L'Emittente ha tempestivamente adempiuto a tutti i suoi obblighi di pagamento in
passato. Non vi sono residui.

In data 29.05.2018 I'Emittente ha pubblicato un prospetto per una offerta pubblica di
un prestito subordinato partecipativo ai sensi dello schema C della normativa relativa
al mercato dei capitali in Austria. Il volume massime del prestito subordinato parteci-
pativo ¢ di EUR 50.000.000,00 ed ¢ stato aumentato con il supplemento del
24.05.2019 a EUR 100.000.000,00. Al 01.07.2019 sono stati sottoscritti e accettati
prestiti subordinati partecipativi per un totale di EUR 55.119.492.

Inoltre 1’Emittente ha emesso un prestito (“Sun Contracting prestito nominativo
2018”) nell’ammontare complessivo nominale fino a EUR 96.000.000,00, suddiviso
in singole obbligazioni nominativi, con pari diritti tra di loro e fruttando interessi fis-
si, nel valore nominativo di EUR 0,96 ciascuna. Il Prospetto ¢ stato approvato
dall”Autorita di sorveglianza del mercato finanziario di Liechtenstein il 30.07.2018, e
notificato all’Autorita di sorveglianza del mercato finanziario della Reppublica Au-
striaca, all’Autorita Federale di sorveglianza dei servizi finanziari della Repubblica
Federale della Germania, alla Commission de Surveillance du Secteur Financier nel
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Principato di Lussemburgo nonché alle competenti Autorita di sorveglianza del mer-
cato finanziario in Cechia, Ungheria, Bulgaria, Italia e nella Slovacchia.
L’'11.06.2019 1"Emittente ha pubblicato un supplemento a questo Prospetto del Sun
Contracting prestito nominativo 2018, approvato dall’Autorita di sorveglianza del
mercato finanziario di Liechtenstein. Dal Sun Contracting prestito nominativo 2018
sono stati sottoscritti da investitori ed accettati dall’Emittente obbligazioni
nell importo complessivo di EUR 11.781.163,00 (allo stato del 01.07.2019).

Inoltre 1"Emittente emettere un prestito al portatore nel valore complessivo nominale
fino ad EUR 10.000.000,00 (il “prestito al portatore”), suddiviso in obbligazioni al
portatore, con pari diritti tra di loro e fruttando interessi fissi, nel valore nominativo di
EUR 1.000,00 ciascuna, che probabilmente sara offerto al pubblico, cio¢ agli investi-
tori nel Principato di Liechtenstein e nella Repubblica Austriaca, nel periodo dal
19.07.2019 (incluso) al 18.07.2020 (incluso). Il prospetto ¢ stato approvato
dall”Autorita di vigilanza dei mercati finanziari di Liechtenstein ed ¢ stato notificato
all’Autorita di vigilanza dei mercati finanziari della Repubblica Austriaca. Il prezzo
d’emissione per le obbligazioni dal prestito al portatore sara EUR 1.020,00 per ogni
obbligazione. Le obbligazioni dal prestito al portatore costituiscono impegni diretti e
assoluti dell’Emittente, con pari diritti tra di loro, non assicurate ¢ non subordinate,
nello stesso rango con tutti gli altri impegni dell’Emittente, attuali o futuri, non assi-
curati e non subordinate, se questi altri impegni non sono privilegiati in base alla
normativa cogente. Il prestito al portatore frutta interessi dal 01.10.2019 (incluso) al
30.09.2024 (incluso) nel tasso del 5,00% all’anno dall importo nominale.

L'Emittente ¢ la societa madre del 100% dal 16.11.2018 della Sun Contracting Ger-
many GmbH, dal 05.09.2018 della Sonnenstrom PV Konzept GmbH (ora sun-inotech
GmbH), registrata nel libro aziendale austriaco con il numero FN 446110 w, e dal
05.09.2018 della GW Energie Holding GmbH (ora SUN Contracting GmbH), regi-
strata nel libro aziendale austriaco con il numero FN 348587 d. L' acquisizioni sono
state effettuate allo scopo di espandere il portafoglio di investimenti dell'Emittente.
L'attivita operativa delle societa controllate consistono nella fornitura e installazione
die impianti fotovoltaici.

11 revisore nel rapporto dell organo di revisione in quanto all’esame del bilancio 2018
ha scritto come segue:

L’Emittente segna crediti nell’ammontare di EUR 2.714.746,37. 1l revisore non ha
potuto giudicare in modo conclusivo la recuperabilita di crediti nella misura di
EUR 1.062.266,78. Inoltre la societa segna investimenti finanziari nell’ammontare di
EUR 9.780.000,59. 11 revisore non ha potuto giudicare in modo conclusivo il valore
intrinseco di investimenti finanziari nella misura di EUR 8.614.000,00. Inoltre, il re-
visore fa presente che il conto annuale, contrariamente alle disposizioni dell art. 179a
PGR (Legge sulle persone e le societa di Liechtenstein), non ¢ stato presentato per
1"approvazione all organo supremo entro sei mesi dopo la fine dell’anno d’esercizio.
Quindi il revisore conferisce solo un’attestazione limitata per 1’anno d’esercizio ter-
minato il 31.12.2018.

Inoltre, non si sono verificati fatti recenti relativi all'Emittente che siano sostanzial-
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mente rilevanti per la valutazione della sua solvibilita.

B.14 | Dipendenza da altri soggetti all’interno del gruppo.
Non applicabile. L'Emittente non dipende da altre socicta del Gruppo contrattuale
Sun.

B.15 | Descrizione delle principali attivita dell’emittente.

L'attivita principale dell'Emittente ¢ la fornitura, il finanziamento e la gestione di im-
pianti solari (fotovoltaici) attraverso specifici modelli contrattuali (Contracting-
Modelle).

L'oggetto del modello contrattuale (anche definito “contratto fotovoltaico”) stipulato
in relazione agli impianti solari (fotovoltaici), ¢ la fornitura di un intero impianto fo-
tovoltaico con una capacita convenuta precedentemente tra il cliente-contraente e
I'Emittente, nonché l'installazione dell'impianto inclusivo dei materiali richiesti e dei
relativi dispositivi di sicurezza (caricatori di tensione, collegamento equipotenziale,
ecc.). Il cliente mette a disposizione dell'Emittente la superficie del proprio tetto per
un certo periodo di tempo.

Tra 1'Emittente ed il relativo cliente viene inoltre stipulato un contratto che ha ad og-
getto l'utilizzo e l'acquisto obbligatorio dell'impianto. Tali contratti prevedono 1'ac-
quisto, da parte del relativo cliente, dell'energia prodotta dall'impianto fotovoltaico
dal gestore dell'impianto stesso, ossia I'Emittente, sulla base dei costi concordati con-
trattualmente. La durata del contratto ¢ normalmente pari a 18 anni. Dopo la scadenza
degli accordi vincolanti di utilizzo ¢ di acquisto, 1'impianto fotovoltaico diventa di
proprieta del relativo cliente. Nel corso della validita del contratto il gestore dell'im-
pianto, ossia I'Emittente, ¢ interamente responsabile per il funzionamento, la ripara-
zione e manutenzione dell'impianto fotovoltaico.

Per la consegna e l'installazione dell'intero impianto fotovoltaico, I'Emittente percepi-
sce una commissione sui profitti generati dall'intero impianto fotovoltaico, che il
cliente contraente dovra corrispondergli in rate mensili. Il contratto stabilisce un im-
porto fisso in Euro per unita di energia prodotta in kWh per tutta la durata del contrat-
to (ad esempio: EUR 0,18 per kWh unita di energia prodotta).

Nei primi 12 mesi, la rata mensile viene calcolata in base alla capacita del modulo
installato e al numero minimo di ore di sole che ¢ previsto per quella regione. L'im-
porto mensile viene determinato con specifico riferimento al singolo progetto.

Alla scadenza del termine di 12 mesi, la remunerazione viene adeguata al profitto
effettivo ricavato dall'energia dell'impianto fotovoltaico e la differenza di importo tra
il consumo ipotizzato e quello reale viene riaddebitato. Tale adeguamento viene effet-
tuato con cadenza annuale sulla base dei dati di profitto registrati dall'impianto foto-
voltaico nell'anno precedente. Il profitto viene calcolato sulla base dell'energia effet-
tivamente prodotta e adeguato annualmente ai valori di profitto registrati nell'anno
precedente.

Al pagamento dell'ultima rata mensile, 1'intero impianto diviene di proprieta del clien-
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te contraente.

Il modello di business dell' Emittente ¢ quindi essenzialmente nella produzione e
vendita di energia elettrica. I costi di costruzione ¢ manutenzione di un impianto fo-
tovoltaico di solito pagano per ' Emittente dopo circa 4-7 anni, in modo che I' Emit-
tente possa trarre profitto da questa attivita negli ultimi anni del contratto.

Il vantaggio per il cliente consiste nel fatto che il prezzo convenuto con I'Emittente
per il consumo dell'energia corrisponde sostanzialmente al prezzo che il cliente sa-
rebbe tenuto a versare ad un terzo fornitore di energia al momento della conclusione
del contratto. Tuttavia, i contratti di utilizzo e di acquisto obbligatorio prevedono di
norma che non vi siano aumenti del prezzo nel corso della durata del contratto, il che
fornisce al cliente una maggiore prevedibilita per quanto riguarda i costi energetici.
Inoltre, al termine del contratto, la cui durata sara di norma 18 anni, I'intero impianto
fotovoltaico diventera di proprieta del cliente senza la necessita di versare alcuna
somma aggiuntiva.

La suddetta attivita dell' Emittente descrive il suo modello di business in Austria.
L' Emittente intende inoltre di offrire 1 propri servizi su altri mercati, in base al quale
il modello di business dipende dalle condizioni legali e normative die rispettivi mer-
cati. Il modello di business quale I' Emittente opera fuori dell' Austria, puo differire
dal modello di business austriaco dell' Emittente, nel senso che l'elettricita generata
dall' impianto fotovoltaico non viene necessariamente fornita alla persona (legale),
quale rende disponibile lo spazio sul tetto.

Il modello di business in Germania differisce dal modello di business in Austria in
quanto I' elettricita generata dall' impianto fotovoltaico, installato sul tetto di un clien-
te, non deve essere necessariamente consegnata a quel cliente, ma puo essere immes-
sa nella rete, in cambio I' Emittente riceva una remunerazione dal gestore di rete. Il
modello di business prevede che sono conclusi in Germania i contratti di fornitura di
energia elettrica con quei clienti che rendono disponibile lo spazio sul tetto disponibi-
le per l'uso. L'elettricita generata dall' impianto fotovoltaico ¢, tuttavia, nella maggior
parte dei casi alimentata nella rete e non consegnata al cliente che fornisce le superfi-
cie del proprio tetto. Con i clienti le cui superficie del proprio tetto sono utilizzati per
la costruzione di un impianto fotovoltaico, sono concordati appropriati accordi d' uti-
lizzo (contratti per il uso degli superficie del tetto), ai sensi dei quali I' Emittente ¢
autorizzato a pagare un (uno o piu canoni annuali) commessi al cliente (quali sono i
proprietari delle rispettive superficie del proprio tetto). Sulla base degli accordi di
utilizzo e sotto la condizione di fattibilita tecnica, I' Emittente ha il diritto di installare
e far funzionare un impianto fotovoltaico (compresi tutti i componenti, le apparec-
chiature, i componenti e le apparecchiature ausiliare) sul tetto del cliente.

Cio include tutte le misure necessarie e ragionevoli (come installazione, manutenzione
e riparazione, connessione alla rete EEG compatibile, monitoraggio remoto, garanzia
ecc.), in ordine per garantire il funzionamento dell' impianto fotovoltaico. Nei contratti
di utilizzo, il cliente autorizza 1' Emittente ad agire (fare e ricevere dichiarazioni) ne-
cessari per ottenere le necessarie approvazioni amministrative. L'impianto fotovoltaico
rimane di proprieta dell' Emittente durante la durata del contratto di licenza. Al fine di
garantire i diritti d'uso dell' Emittente ai sensi del contratto d'uso in relazione alle co-
struzione, al funzionamento e all'uso di sistemi fotovoltaici, il cliente e proprietario
delle superficie del proprio tetto si impegna, a registrare nel catasto assegni personali
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limitati e prenotazioni a favore dell' Emittente. Allo stesso modo, il cliente si impegna
ad evitare tutto cio che potrebbe causare interruzioni o compromissioni del funzio-
namento dell'impianto fotovoltaico. In particolare, il cliente si impegna a non erigere
ostacoli o strutture e a non piantare alberi o cespugli, il che potrebbero provocare un'
ombreggiamento o un lancio di vento sugli impianti fotovoltaici.

Dopo la scadenza di un termine concordato individualmente, ¢ possibile di concorda-
re con il cliente che I'impianto fotovoltaico viene smantellato o venduto al cliente e
diventa quindi di proprieta del cliente. In alternativa, puo essere fornito al cliente che
il contratto di utilizzo sara esteso. In questo caso, il cliente ricevera dall'Emittente una
tariffa corrispondente per la fornitura delle sue superficie del proprio tetto. L'Emitten-
te ricevera un compenso da parte dell'operatore di rete per la fornitura di energia elet-
trica prodotta dall'impianto fotovoltaico.

B.16

Per quanto a conoscenza dell'emittente, indicare se 1'emittente ¢ direttamente o
indirettamente posseduto o controllato e da chi e descrivere la natura di tale
controllo.

Il capitale sociale della societa ammonta a EUR 1.000.000,00, suddiviso in
100.000.000 di azioni nominative di EUR 0,01 ed ¢ interamente versato. La struttura
dell' azionariato si presenta come segue:

Azionista Numero di azioni Percentuale della quo-
ta detenuta

Andreas Pachinger 92.100.000 92,10%
Gerald Wirtl-Gutenbrunner 6.900.000 6,90%
Christian Bauer 1.000.000 1,00%
Totale 100.000.000 100,00%

Per quanto a conoscenza dell'Emittente non vi sono altri rapporti di controllo.

B.17

Ratings.

Non applicabile in quanto non ¢ stato richiesto alcun rating per I'Emittente.

Sezione C — Strumenti finanziari

Cl1

Descrizione del tipo e della classe degli strumenti finanziari offerti e/o ammessi
alla negoziazione, compresi eventuali codici di identificazione degli strumenti
finanziari.

I Titoli oggetto del presente Prospetto sono obbligazioni dell'Emittente emesse per un
ammontare complessivo massimo pari a EUR 96.000.000,00, suddivise in massimo
100.000.000 obbligazioni di valore nominale cadauna pari a EUR 0,96 (le “Obbliga-
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zioni” oppure i “Titoli”).

Le Obbligazioni sono emesse in modo continuo ¢ ripetuto. La prima sottoscrizione
delle Obbligazioni avverra il 01.08.2019 (la “Prima Data Valuta”). Successivamen-
te, le Obbligazioni potranno essere sottoscritte il 01. oppure il 15. di ogni mese (cia-
scuno, una “Ulteriore Data Valuta). Cio significa che gli investitori che intendono
sottoscrivere le Obbligazioni dovranno versare il relativo importo nominale (piu
1’aggio) all'Emittente il O1. oppure il 15. di ogni mese. Qualora un investitore non
sottoscriva le Obbligazioni al 01.08. di un anno, ma ad una diversa data valuta, rice-
vera soltanto gli interessi dovuti in relazione al rispettivo periodo.

Le Obbligazioni hanno durata pari a 30 anni, quindi fino al 31.07.2049.

Non c'¢ codice ISIN (codice di identificazione) delle Obbligazioni.

C.2

Valuta di emissione degli strumenti finanziari.

Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

Cs

Descrizione di eventuali restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti fi-
nanziari.

Non applicabile. Non vi sono restrizioni alla libera trasferibilita delle Obbligazioni.

Tuttavia, la negoziabilita di fatto e quindi 1'effettiva trasferibilita saranno limitate in
quanto le Obbligazioni non saranno quotate su un mercato regolamentato né ammesse
alla negoziazione su un sistema di negoziazione multilaterale.

C38

Descrizione dei diritti annessi agli strumenti finanziari inoltre regole e restrizio-
ni di questi diritti.

Gli interessi. L'Emittente si impegna a corrispondere gli interessi dovuti ai sensi delle
Obbligazioni in Euro alla scadenza. Il pagamento del capitale ¢ degli interessi delle
Obbligazioni viene effettuato mediante accredito sul conto bancario del relativo tito-
lare delle Obbligazioni, ed ¢ in ogni caso soggetto alle disposizioni fiscali e alle altre
disposizioni legislative di volta in volta applicabili. L'Emittente applichera agli inte-
ressi dovuti la ritenuta relativa all'imposta sui redditi da capitale.

Non ¢ stato e non sara nominato alcun agente per i pagamenti in relazione alle Obbli-
gazioni.

Gli investitori sono tenuti ad informarsi sulla specifica tassazione a loro applicabile in
relazione alle Obbligazioni sottoscritte.

Nel corso della durata delle Obbligazioni non sara effettuato alcun pagamento degli
interessi. Gli interessi dovuti saranno pagati esclusivamente alla scadenza o nel caso
di rimborso anticipato, contestualmente al rimborso del capitale.

Ranking. Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate, non su-
bordinate e non garantite dell'Emittente ¢ saranno ordinate pari passu tra loro e pari-
menti con ogni altro debito non garantito dell'Emittente presente o futuro, fatte salve
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le obbligazioni privilegiate previste da disposizioni di legge inderogabili.

Diritti di rimborso. Nel caso in cui venga adottata una disposizione legislativa o rego-
lamentare nel Principato del Liechtenstein, o sia modificata ufficialmente nella sua
applicazione o interpretazione una disposizione esistente, che preveda l'imposizione
di imposte, tasse o altri oneri in connessione con i pagamenti del capitale o degli inte-
ressi dovuti ai sensi delle Obbligazioni effettuati dall'Emittente tramite ritenuta alla
fonte o a titolo di detrazione e, di conseguenza, obblighi di pagamento aggiuntivi per
I'Emittente, I'Emittente si riserva il diritto di estinguere le Obbligazioni, esclusiva-
mente nel loro complesso ¢ non soltanto in parte, dando un preavviso di almeno 30
giorni. Il rimborso anticipato ¢ in questo caso effettuato in base al valore nominale
delle Obbligazioni piu gli interessi maturati fino al momento del rimborso. Tale rim-
borso sara effettuato tramite notifica in conformita a quanto previsto al punto 14. del-
le condizioni del prestito e diverra efficace entro 30 giorni dalla data della notifica
effettuata in conformita al punto 14 delle condizioni del prestito. Il rimborso ¢ irrevo-
cabile e deve prevedere un termine fisso nonché una dichiarazione attestante le circo-
stanze che hanno giustificato 'esercizio di tale diritto da parte dell'Emittente.

Non vi ¢ alcun diritto di rimborso ordinario delle Obbligazioni per i creditori o per
I'Emittente per i primi 5 (cinque) anni del prestito, quindi fino al 31.07.2024 compre-
so. Al termine di tale periodo, sia I'Emittente che ciascun creditore delle Obbligazioni
avra un diritto al rimborso ordinario esercitabile, con un preavviso di 6 (sei) mesi, il
01.02 e 01.08 di ogni anno. Il primo rimborso ordinario potra quindi avere effetto il
01.02.2025 (considerando il periodo di 5 (cinque) anni nel quale non € possibile pro-
cedere ad alcun rimborso e il periodo di 6 (sei) mesi di preavviso). Ai fini di tale rim-
borso ordinario non ¢ richiesta alcuna indicazione dei motivi. Qualora sia I'Emittente
a procedere al rimborso del prestito, tale rimborso sara effettuato per tutte le Obbliga-
zioni in circolazione. Qualora sia un creditore a richiedere il rimborso del prestito,
tale rimborso avra effetto esclusivamente in relazione alle Obbligazioni detenute da
tale creditore e non avra alcun effetto sulle Obbligazioni detenute dagli altri creditori.

Ciascun creditore del prestito ha il diritto di richiedere il rimborso straordinario tem-
pestivo delle proprie Obbligazioni per giusta causa (grave motivo), al valore nomina-
le delle stesse piu gli interessi maturati in proporzione fino al momento di tale rim-
borso. Un grave motivo/giusta causa sussiste nel caso in cui:

a) I'Emittente non corrisponde il capitale o gli interessi entro 30 giorni successi-
vi alla data di scadenza;

b) I'Emittente viola qualsiasi altro obbligo derivante dalle Obbligazioni o dalle
condizioni del prestito e tale violazione permane, nonostante abbai ricevuto
richiesta scritta, per oltre 30 giorni dalla ricezione di tale richiesta;

c) viene avviata una procedura di insolvenza nei confronti dell'Emittente e — nel
caso in cui tale procedura sia stata avviata da terze parti — tale richiesta non
viene ritirata entro 60 giorni o la procedura non viene respinta per motivi di-
versi dalla mancanza di capitale sufficiente per la copertura dei costi (o moti-
vo equivalente ai sensi di un altro ordinamento giuridico);

d) I'Emittente entra in liquidazione e cessa, completamente o prevalentemente,
di svolgere la propria attivita o vende, o dismette altrimenti, parti sostanziali
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del suo patrimonio.

11 diritto al rimborso cessa qualora sia a sua volta cessata la circostanza che lo giusti-
fica prima dell'esercizio del diritto stesso.

C9I

Descrizione dei diritti connessi ai titoli.

Tasso di interesse nominale e scadenza degli interessi. Le Obbligazioni maturano
interessi a partire dal 01.08.2019 ad un tasso annuale del 5,25 % dell'importo nomina-
le. Gli interessi non sono corrisposti su base continuativa, ma sono di tipo "bullet".
Gli interessi saranno corrisposti agli obbligazionisti esclusivamente alla scadenza del-
le Obbligazioni, o — qualora le Obbligazioni siano rimborsate anticipatamente — al
momento del rimborso del capitale dovuto. Inoltre, gli obbligazionisti riceveranno
interessi aggiuntivi del 5,25 % annuo sugli interessi non corrisposti, che diverranno
anch'essi pagabili al momento del rimborso del capitale versato ai sensi delle Obbli-
gazioni. Il periodo di interesse per il calcolo degli interessi annuali va dalla rispettiva
data di valuta (inclusa) fino alla prima data di pagamento teorica degli interessi
(esclusa) e da ciascuna data di pagamento teorica degli interessi (inclusa) alla succes-
siva data di pagamento teorica degli interessi (esclusa). Qualora un investitore sotto-
scriva le Obbligazioni durante un periodo di interesse, ricevera, in relazione a tale
periodo, al momento del rimborso del capitale, solo gli interessi calcolati pro quota
nell'arco di tale periodo.

Inoltre, in relazione alle Obbligazioni, 'Emittente concede degli interessi bonus ag-
giuntivi del 5,25% annuo qualora un creditore detenga le Obbligazioni per un periodo
superiore a 7 (sette) anni, determinati come segue:

Periodo di dentenzione Tasso di interesse Interessi complessivi (tasso
bonus (annuo) in calcolato ai sensi del punto
punti percentuali 5.1 delle condizioni del pre-

stito comprensivo del al

tasso di interesse bonus)
annuo
oltre 7 anni 0,50 % 5,75 %
oltre 10 anni 1,00 % 6,25 %
oltre 15 anni 1,50 % 6,75 %
oltre 20 anni 2,00 % 7,25 %
oltre 25 anni 2,25 % 7,50 %

L'interesse non dipende da un sottostante.

Gli interessi sono calcolati su base Actual / Actual in conformita alle regole ICMA. 11
calcolo degli interessi in relazione a periodi inferiori ad un anno viene effettuata sulla
base dal numero di giorni effettivo del periodo diviso per il numero di giorni del rela-
tivo anno. Tale determinazione varrd anche nel caso in cui I'emissione delle Obbliga-
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zioni sia effettuata dopo la data di valuta.

Indicazione del rendimento. 11 rendimento ¢ determinato sulla base della durata del
periodo di detenzione delle Obbligazioni dal momento della sottoscrizione. Nel caso
in cui un creditore sottoscriva le Obbligazioni nel corso di un anno, il rendimento ¢
calcolato sulla base della seguente formula: Rendita = valore nominale moltiplicato
per il tasso di interesse (5,25 %), diviso per il numero di giorni effettivo in un periodo
di interessi, moltiplicato per il numero di giorni effettivo di detenzione delle Obbliga-
zioni. Qualora un investitore detenga costantemente le Obbligazioni durante un intero
periodo di interessi, il rendimento ¢ del 5,25 % annuo.

11 tasso d'interesse bonus specificato si applica integralmente in relazione a tutte le
Obbligazioni detenute da un investitore al momento del raggiungimento periodo di
detenzione previsto (7, 10, 15, 20 oppure 25 anni), anche nel caso in cui le singole
Obbligazioni non siano state detenute per tutta la durata dei 7,10, 15, 20 oppure 25
anni, in quanto le stesse sono state acquistate al prezzo maggiorato e pagate rateal-
mente come convenuto. Tale previsione trova applicazione soltanto in relazione alle
Obbligazioni per le quali esiste un accordo di pagamento rateale da parte dell'investi-
tore per cui tali Obbligazioni sono considerate acquistate in modo continuo. In questo
specifico caso, il periodo di detenzione rilevante ai fini del calcolo del tasso di inte-
resse bonus ¢ quello corrispondente al periodo di maggior durata di detenzione delle
Obbligazioni. Invece, in relazione alle Obbligazioni sottoscritte successivamente alla
conclusione di un accordo di pagamento rateale, la determinazione del periodo di de-
tenzione comincia a partire dal rispettivo acquisto delle Obbligazioni.

La legge austriaca prevede, in caso di insolvenza dell'Emittente, la nomina giudiziale
di un curatore per la rappresentanza dei creditori delle Obbligazioni in Austria (Kura-
torenG, RGBI 1874/49 idFF BGBI 10/1991 und Kuratoren-ErgdnzungsG, RGBI
1877/111, nella rispettiva legislazione). Oltre a cid, le condizioni del prestito non
prevedono una particolare forma di rappresentanza dei titolari delle Obbligazioni né
una forma di rappresentanza dei creditori del prestito.

C.10

Indicare se il titolo ha una componente derivata per quanto riguarda il paga-
mento degli interessi, fornire una spiegazione chiara e dettagliata, che consenta
agli investitori di comprendere in che modo il valore del loro investimento ¢ in-
fluenzato dal valore degli strumenti sottostanti, specialmente in circostanze in
cui i rischi sono piu evidenti.

Non applicabile. Le Obbligazioni non prevedono una componente derivata.

C.11

Indicare se gli strumenti finanziari offerti sono o saranno oggetto di una do-
manda di ammissione alla negoziazione, allo scopo di distribuirli su un mercato
regolato o su altri mercati equivalenti, con indicazione dei mercati in questione.

No vi ¢ alcuna intenzione di presentare una richiesta di ammissione delle Obbligazio-
ni alla quotazione su un mercato regolato dell'Unione Europea o di presentare una
richiesta di ammissione delle Obbligazioni alla negoziazione su un sistema multilate-
rale di negoziazione dell'Unione Europea.
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Sezione D - Rischi

D.2

nformazioni fondamentali sui principali rischi che sono specifici per I’emittente.
Inf fond tal 1 hi ch fi I’emittent

RISCHI DI MERCATO E AZIENDALI

. L'Emittente, in quanto azienda start-up, al momento non ha esperienze a lun-
go termine nel mercato dei contratti fotovoltaici e ha finora realizzato progetti
fotovoltaici in misura non significativa.

o 11 modello di business dell'Emittente puo essere replicato.

. Vi ¢ il rischio che I'Emittente non sia in grado di raccogliere capitale suffi-
ciente per far fronte all'espansione programmata della propria attivita com-
merciale.

. L'Emittente ¢ soggetto al rischio di erronee valutazioni delle acquisizioni fu-
ture.

. L'Emittente ¢ soggetto ai rischi connessi alla valutazione nonché alla pianifi-

cazione ¢ al finanziamento ai fini dello sviluppo dei suoi sistemi fotovoltaici.
Inoltre c’¢ il rischio connesso con il fatto che 1"Emittente ¢ subentrato da un
tempo relativamente breve, come start-up, nel mercato del fotovoltaico e
quindi dispone solo di limitate esperienze nel settore della pianificazione e
del finanziamento.

. Nella sua attivita principale, I'Emittente ¢ soggetto alla concorrenza con altre
societa operanti da tempo nel mercato del fotovoltaico.

° L'Emittente ¢ soggetto ai rischi connessi all’attivita di aziende e subappaltato-
ri ai fini dell'installazione degli impianti fotovoltaici.

o L'Emittente ¢ soggetto al rischio di ritardi o difetti per quanto riguarda la con-
figurazione degli impianti fotovoltaici o la loro manutenzione e riparazione,
per quanto riguarda la loro costruzione ed il funzionamento ¢ ai connessi one-
ri finanziari, in particolare dovuti alle garanzie in essere, alle sanzioni con-
trattuali e ai danni di reputazione.

o L'Emittente ¢ soggetto al rischio di effetti negativi connessi a violazioni dei
diritti di proprieta di terzi o a violazioni dei diritti di proprieta dell'Emittente
per conto di terzi.

° L'Emittente ¢ soggetto ai rischi connessi a contenziosi con i clienti, le autorita
e 1 fornitori. L'Emittente, in quanto start-up attiva solo da poco tempo nel
mercato del fotovoltaico, non ha esperienza a lungo termine in merito alle
necessarie autorizzazioni amministrative o alle relazioni con i clienti e forni-
tori nel settore.

o L'Emittente ¢ soggetto al rischio che i cambiamenti effettivi nella produzione
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di energia rendano il suo modello di business non redditizio.

11 modello di business dell'emittente ¢ esposto ai cambiamenti meteorologici.
L'Emittente ¢ soggetto al rischio di effetti negativi sulla sua situazione eco-
nomica e finanziaria nonché sui suoi risultati operativi a causa di modifiche

del quadro giuridico applicabile.

L'Emittente ¢ esposto all’incertezza di realizzazione del piano industriale re-
lativo al proprio modello di business.

L'Emittente dipende dall'assunzione di dipendenti chiave.

L'Emittente ¢ esposto al rischio di carenza di liquidita o difficolta di finan-
ziamento.

L'Emittente ¢ esposto al rischio di non ottenere le autorizzazioni pubbliche
richieste ai fini della costruzione, ¢ dello sfruttamento di impianti fotovoltai-

Cl.

L'Emittente & esposto al rischio di interruzione dell'attivita degli impianti fo-
tovoltaici.

L'Emittente € soggetto ai rischi connessi all'attivita degli impianti fotovoltai-

Cl.

L'Emittente ¢ soggetto ali rischi operativi specifici degli impianti fotovoltaici
sui tetti.

L'Emittente ¢ soggetto al rischio che i componenti dell’impianto fotovoltaico
abbiano una durata inferiore rispetto a quella calcolata dall'Emittente.

L'Emittente ¢ soggetto al rischio che la copertura assicurativa esistente non
sia sufficiente a coprire tutti i danni prevedibili.

Vi sono rischi IT correlati alla sicurezza, alla riservatezza e alla disponibilita
dei dati.

L'Emittente ¢ soggetto al rischio generale dei crediti inesigibili.

Gli investitori non devono fare affidamento su opinioni e previsioni.

RISCHI CONNESSI ALLA STRUTTURA DEL CAPITALE DELL'EMIT-
TENTE

L'Emittente € soggetto al rischio di conflitti di interessi.

L'Emittente ¢ soggetto al rischio che, in caso di collocamento del prestito ob-
bligazionario, il suo rapporto debito/equity aumenti considerevolmente.
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D.3

Informazioni fondamentali sui principali rischi che sono specifici per gli stru-
menti finanziari.

o Gli investitori sono esposti al rischio di decisioni di investimento sbagliate.

o Gli investitori sono esposti al rischio che I'Emittente si potrebbe indebitire
ulteriormente.

. Gli investitori devono considerare che non riceveranno flussi di pagamento di

interessi correnti.

o Gli investitori sono esposti al rischio di credito dell'Emittente.

o L'Emittente puo effettuare operazioni non nell'interesse degli obbligazionisti,
0, per altri motivi, possono sorgere conflitti di interesse tra I'Emittente e gli
obbligazionisti.

. Gli investitori sono esposti al rischio di non essere in grado di influenzare le

decisioni dell'Emittente.

. Gli investitori sono esposti al rischio connesso ad una limitata capacita nego-
ziale con riferimento alle Obbligazioni e al rischio che non venga ad esisten-
za un mercato delle Obbligazioni.

. Modifiche della disciplina fiscale possono avere un impatto negativo sugli
investitori.
. I costi e le spese di transazione possono ridurre significativamente il rendi-

mento delle Obbligazioni.

. Gli obbligazionisti possono essere subordinati ad altri creditori dell'Emittente
a causa di diversi accordi di finanziamento.

. L'inflazione futura potrebbe ridurre il rendimento reale dell'investimento.

. Eventuali modifiche alle leggi, ai regolamenti o alla prassi amministrativa
applicabile possono avere effetti negativi sull'Emittente, sulle Obbligazioni e
sugli investitori.

. Gli investitori sono esposti al rischio di acquisti illeciti delle Obbligazioni.

. Gli investitori sono soggetti al rischio che altri obbligazionisti richiedano il
rimborso delle loro Obbligazioni.

. Gli investitori sono soggetti al rischio di un aumento del rischio correlato.

. Gli investitori sono esposti al rischio di limitazioni nell'esercizio dei loro di-
ritti.

o Senza consulenza, gli investitori sono soggetti al rischio che le Obbligazioni
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possano non essere adatte a loro.

Sezione E — Offerta

E.2b

Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi, se diversi dalla ricerca del profitto
e/o dalla copertura di determinati rischi.

L'Emittente assume che i proventi lordi derivanti dall'emissione delle Obbligazioni
siano fino ad EUR 100.000.000,00. L'Emittente sostiene i costi totali dell'emissione
che sono stimati pari a circa 14 % del volume dell'emissione. Pertanto, I'Emittente
presume che 1 proventi netti derivanti dall'emissione siano fino a circa
EUR 86.000.000,00.

L'Emittente intende utilizzare i proventi dell'emissione delle Obbligazioni nell’ambito
dello sviluppo della propria attivita commerciale e, quindi, ai fini delle attivita con-
nesse ai contratti fotovoltaici. E al contempo possibile che, anche se non ad oggi pre-
vedibile, che I'Emittente effettui future acquisizioni utilizzando parte dei proventi de-
rivanti dall'emissione.

E.3

Descrizione dei termini e delle condizioni dell’offerta.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni sara pari ad EUR 1,00 per ciascuna Obbli-
gazione, composto dal valore nominale pari a EUR 0,96 per ciascuna Obbligazione e
da un premio pari a EUR 0,04.

E4

Descrizione di eventuali interessi che sono significativi per I’emissione/l’offerta
compresi interessi confliggenti.

L'Emittente ha interesse a reperire mezzi di finanziamento sul mercato dei capitali al
fine di utilizzarli secondo quanto descritto nel prospetto. Inoltre I'Emittente ha previ-
sto un premio di EUR 0,04 per ciascuna Obbligazione.

L'Emittente sosterra i costi totali connessi all'emissione, stimati pari a circa il 14 %
del volume dell'emissione.

L'Emittente ¢ di proprieta esclusiva del signor Andreas Pachinger, il quale, in qualita
di azionista di maggioranza, detiene il 92,10% delle azioni e quale, oltre al signor
Clemens Gregor Laternser, ¢ I'unico rappresentante dell' Emittente. Allo stesso tem-
po, signor Andreas Pachinger ¢ anche L' amministratore unico della sun-inotech
GmbH (prima Sonnenstrom PV Konzept GmbH), che ¢ una controllata dell' Emitten-
te e opera nella stessa area di attivita dell' Emittente. Potrebbe significare, che il si-
gnor Andreas Pachinger decida di non gestire un potenziale progetto fotovoltaico
tramite 1' Emittente, ma piuttosto attraverso alla sun-inotech GmbH (prima Sonnen-
strom PV Konzept GmbH), o che ha una conoscenza di mercato, che ha nel contesto
della sua attivita di direttore dell' Emittente, e che non utilizza per I' Emittente. Cio
potrebbe avere un sostanziale effetto negativo sul patrimonio netto, sulla posizione
finanziaria e sui risultati delle operazioni dell' Emittente.
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Per quanto a conoscenza dell'Emittente, non vi sono ulteriori conflitti di interesse.

E.7

Spese stimate addebitate all’investitore dall’emittente o dall’offerente.

L'Emittente addebitera agli investitori un premio pari a EUR 0,04 per ciascuna Ob-
bligazione. Gli investitori possono sottoscrivere le obbligazioni al prezzo di emissio-
ne, che ¢ pari a EUR 1,00 per ciascuna Obbligazione. Agli investitori che sottoscri-
vono le Obbligazioni puo essere richiesto di sostenere commissioni € costi normal-

mente applicati dagli istituti di credito o dagli intermediari finanziari.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER SLOWAKISCHEN SPRACHE

SUHRN PROSPEKTU

Suhrny prospektov pozostivajii z povinne Zverejiiovanych informdcii, oznacovanych ako
wvyzadované udaje“. Tieto vyZadované udaje su uvedené v oddieloch A a7 E (A.1 — E.7) a
zodpovedaju poZiadavkiam Nariadenia o prospektoch. KaZdy suhrn pozostiava podl’a prilohy
XXII Nariadenia o prospektoch 7 piatich tabuliek. Poradie oddielov A — E je zdvizné.

Tento suhrn obsahuje vietky vyZadované udaje, ktoré musia byt’ uvedené v sithrne pre tento
druh cennych papierov a emitentov. Ked’Ze niektoré vyZadované udaje nemusia byt’ uvedené,
moZu v poradi vyZadovanych udajov vznikat’ medzery.

Aj ked’ vyZadovany udaj musi byt uvedeny v suhrne pre tento druh cennych papierov a
emitentov, je moziné, e s ohladom na vyZadovany udaj nie je moZné relevantnu informdciu
uviest’. V tomto pripade bude v suhrne uvedeny krdtky opis vyZadovaného udaja s poznamkou
shepouZije sa“.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Al Upozornenia.

Tento suhrn by sa mal chapat’ ako uvod k tomuto prospektu.

Investori by mali kazdé rozhodnutie investovat’ do Ciastoénych dlhopisov, ktoré
tvoria predmet tohto prospektu, zakladat’ na zvazeni prospektu ako celku.

Investor, ktory chce na side uplatnit’ naroky z dovodu informacii obsiahnutych v
prospekte, by mohol byt podl'a vnitrostatnych pravnych predpisov svojho ¢lenského
Statu povinny znasat’ néklady spojené s prekladom prospektu pred zacatim sudneho
konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ znaSaji len tie osoby, ktoré sthrn vratane jeho
pripadnych prekladov predlozili, ale to len vtedy, ak je tento sthrn v porovnani s
inymi ¢astami prospektu zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi Cast'ami
prospektu, alebo neobsahuje v porovnani s inymi Castami prospektu kIacové
informacie, ktoré maju investorom pomoct pri rozhodovani investovat do
predmetnych ¢iastoénych dlhopisov.

A2 Suhlas emitenta s pouZitim prospektu.

Spolo¢nost’ Sun Contracting AG ("Emitent" alebo "Spolo¢nost’™') udeluje svoj
vyslovny stihlas s pouzitim tohto prospektu a jeho pripadnych dodatkov pre nasledny
dalsi predaj alebo konecné umiestnenie Ciastocnych dlhopisov v Lichtenstajnsku,
Rakusku a Nemecku, ako aj v Cesku, Mad’arsku, Bulharsku, Luxembursku, Taliansku
a na Slovensku, od bankového pracovného dna nasledujiceho po schvaleni a
zverejneni tohto prospektu. Tymto diiom bude pravdepodobne 19.07.2019, nakolko
prospekt bol schvaleny 18.07.2019.
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Od tohto momentu moézu financni sprostredkovatelia vykondvat nasledny dalsi
predaj alebo kone¢né umiestnenia cennych papierov.

Ponukové obdobie sa pravdepodobne zac¢ne dna alebo priblizne 19.07.2019 a bude
ukonCené dna 18.07.2020, po uplynuti platnosti tohto prospektu (s vyhradou
pripadnych dodatkov). V tento deii sa skonc¢i tiez vyslovny suhlas Emitenta s
pouzitim tohto prospektu a jeho pripadnych dodatkov pre nasledny d’alsi predaj alebo
kone¢né umiestnenie cennych papierov.

Kazdy finan¢ny sprostredkovatel pouzivajuci tento prospekt musi na svojej
internetove] stranke uviest’, Ze prospekt pouziva so suhlasom Emitenta a v stlade s
podmienkami viazanymi na tento suhlas. Emitent vyhlasuje, Ze prebera zodpovednost’
za obsah prospektu a jeho dodatkov podla clanku 19 zdkona o obchodovani s
cennymi papiermi aj s oh'adom na nasledny d’al$i predaj alebo kone¢né umiestnenie
cennych papierov prostrednictvom finanénych sprostredkovatel'ov. Okrem toho
neprebera Emitent Ziadnu zodpovednost’. Stihlas Emitenta s pouZzitim tohto prospektu
nie je viazany na ziadne iné podmienky, avSak moze byt kedykol'vek odvolany alebo
zuzeny, priCom pri odvolani alebo zizeni je potrebné vyhotovit’ dodatok k prospektu.

Ak finan¢ny sprostredkovatel’ uskutofni ponuku tykajicu sa ¢iastoénych
dlhopisov, je v case predloZenia ponuky povinny poskytnut’ informacie o
podmienkach ponuky.

Cast’ B - Emitent a pripadny rutitel

B.1 Uradny a obchodny nazov Emitenta.
Emitenta riadi spolo¢nost’ s oficidlnym nazvom "Sun Contracting AG". Obchodné
oznacenie Emitenta z dovodu zac¢inajlicej obchodnej ¢innosti este nevzniklo.

B.2 Domicil a pravna forma Emitenta, rozhodné pravo na ziklade ktorého Emitent

vykonava ¢innost’ a krajina zaloZenia Emitenta.

Emitent ma svoje sidlo v Triesen, Lichtenstajnské kniezatstvo a je akciovou
spolo¢nostou podl'a prava Lichtenstajnskeho knieZatstva.

Emitent je zapisany v Obchodnom registri LichtensStajnskeho kniezatstva pod
registraénym ¢islom FL-0002.555.661-3. Prislusny registracny trad je Justi¢ny trad
Lichtenstajnskeho kniezatstva.

Emitent bol zaloZzeny dna 06.09.2017 v Lichtenstajnskom kniezatstve a dna
07.09.2017 bol zapisany do Obchodného registra Lichtenstajnskeho kniezatstva. Od
tohto dia je vedeny ako akciova spolo¢nost podla prava Lichtenstajnskeho
kniezatstva.
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B.4b

Opis doteraz najzniamejSich trendov ovplyviiujucich Emitenta a odvetvia, v
ktorych posobi.

Odo dna zverejnenia ro¢nej uctovnej zavierky Emitenta zostavenej ku dnu
31.12.2018, ku dilu vystavenia obchodného planu dia 01.02.2018 (s doplneniami
k 01.07.2019) nevznikli ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach Emitenta.

Emitentovi nie st zname ziadne trendy, neistoty, naroky, zaviazky alebo udalosti,
ktoré by pravdepodobne mohli mat podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta
minimalne v prebiehajicom obchodnom roku.

B.S

Ak je Emitent sucast'ou skupiny, popis skupiny a postavenia Emitenta v tejto
skupine.

Emitent samotny nie je podriadeny ziadnej obchodnej skupine. Emitent je materskou
spolo¢nostou so 100% ucastou na spolocnosti na spolocnosti Sun Contracting
Germany GmbH, sun-inotech GmbH a SUN Contracting GmbH, ktora zaroven
vlastni podiely na d’alSich spolo¢nostiach (BSW Solarpark GmbH, enerXia Norica
Plus GmbH). Emitent, tieto dcérske spolo¢nosti a dcérske spolo¢nosti dcérskych
spolo¢nosti tvoria spolu skupinu Sun Contracting, ktora na iizemi celej Eurdpy posobi
v oblasti solarnej energie. Osobitne sa ¢innost’ skupiny Sun Contracting zameriava na
prevadzku solarnych zariadeni v Rakusku, Nemecku a Lichtenstajnsku; na
projektovom zaklade pdsobi skupina Sun Contracting aj v inych eurdpskych
krajinach.

B.9

Prognozy alebo odhady zisku.

Nepouzije sa, nakol’ko Emitent nevydava prognézy alebo odhady zisku.

B.10

Opis povahy pripadnych vyhrad v auditorskej sprave o historickych finan¢nych
informaciach.

Auditor uviedol v sprave auditora o zavere¢nom audite za rok 2018 nasledovné:

Emitent ma pohladavky vo vyske 2.714.746,37 EUR. Auditor nemohol hodnoverne
posudit’ vymozitelnost’ pohl'adavok vo vyske 1.062.266,78 EUR. Emitent, okrem
uvedeného, vykazuje financny majetok vo vyske 9.780.000,59 EUR. Auditor nemohol
hodnoverne posudit’ navratnost financného majetku vo vyske 8.614.000,00 EUR.
Auditor dalej poznamenal, Ze v rozpore s ustanoveniami ¢l. 179a PGR
(Lichtenstajnsky zakon o fyzickych osobach a spolo¢nostiach), Gétovna zavierka
nebola predlozend najvy$Siemu organu na schvalenie do Siestich mesiacov od
skonéenia rozpoc¢tového roka. Na zaklade uvedeného je sprava auditora obmedzena. V
dosledku toho auditor vydal iba kvalifikovan(i auditorski spravu k fiskalnemu roku,
ktory skoncil k 31. decembru 2018.
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B.12

Vybrané historické finan¢né informacie.

Tieto vybrané finanéné informacie st prevzaté z auditovanej ro¢nej uctovnej zavierky
Emitenta k 31.12.2017 (skrateny obchodny rok), ako aj z auditovanych ro¢nych
uctovnych zavierok Emitenta k 31.12.2018.

Auditovan¢ finan¢né informacie obsiahnuté v tomto prospekte preto nie su starsie ako
18 mesiacov.

Vybrané finanéné informdcie za uplynuly uctovny rok k 31.12.2017 (skrdteny
obchodny rok rok), ako aj za prvy cely uctovny rok konciaci 31.12.2018.

Zo suvahy auditovanej ro¢nej Gétovnej zavierky Emitenta k 31.12.2017 (skrateny
obchodny rok), ako aj zo suvahy auditovanej ro¢nej G¢tovnej zavierky Emitenta k
31.12.2018 st prevzaté nasledovné finan¢né informacie:

Stvaha 31.12.2017 31.12.2018
(v EUR)

AKktiva

Obezny majetok 88 668 4 088 274,53
Dlhodoby majetok 206 689 9 786 600,59
Aktiva spolu 295 357 13 874 875,12
Pasiva

Cudzi kapital 118 619 12 277 886,97
kratkodobé zavizky 8758 837,36
dlhodobé zaviizky 3434 474,51
Rezervy 10 962 74 370,00
Pasivne polozky 107 657 10 205,10
casového rozlisenia

Vlastné imanie 176 738 1 596 988,15
Pasiva spolu 295 357 13 874 875,12

(Zdroj: ro¢na uctovna uzavierka Emitenta ku diu 31.12.2017 aro¢nd uétovna zavierka Emitenta
k31.12.2018)

Vykazy ziskov a strat vykazuji v obdobi Specifikovanom v auditovanej rocnej
uctovnej zavierke k 31.12.2017 (od 07.09.2017 do 31.12.2017 (skrateny obchodny
rok rok)) avobdobi S$pecifikovanom v auditovanej rocnej uctovnej zavierke k
31.12.2018 (0d 01.01.2018 do 31.12.2018) nasledovné vysledky:

Vykaz ziskov a strat od 07.09.2017 do od 01.01.2018 do
31.12.2017 31.12.2018

(v EUR)

Hruby vysledok obchodnej ¢innosti 102 023 1359 111,64

Prevadzkovy vysledok 87927 641 751,08

Finanény vysledok -227 -46 792,86

Vysledok beznej obchodnej ¢innosti 87 700 594 958,22

113




| Bilanény zisk | 76 738 | 520250,61

(Zdroj: ro¢na uctovna uzavierka Emitenta ku diiu 31.12.2017 aro¢na uctovna zavierka Emitenta
k 31.12.2018)

Z vykazu finan¢nych tokov v obdobi Specifikovanom v auditovanej ro¢nej tCtovne;j
zavierke k 31.12.2017 (od 07.09.2017 do 31.12.2017 (skrateny obchodny rok rok))
a v obdobi Specifikovanom v auditovanej roc¢nej uctovnej zavierke k 31.12.2018
vyplyvaji nasledovné vysledky:

Vykaz finan¢nych tokov od 07.09.2017 do od 01.01.2018 do
31.12.2017 31.12.2018

(v EUR)

Vysledok v prislusnom obdobi 76 738 520 250,61

Operativne penazné toky -11 332 365 234,61

Penazné toky z investi¢nej Cinnosti 0 0

Penazné toky z finanénej ¢innosti 100 000,00 900 000,00

(Zdroj: ro¢na uctovna uzavierka Emitenta ku diu 31.12.2017 aro¢nd Uétovna zavierka Emitenta
k 31.12.2018)

Emitent vyhlasuje, ze od datumu poslednych zverejnenych auditovanych uctovnych
zavierok nedoslo k ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok.

Vybrané financné informdcie z priebeinej uctovnej zavierky k 30.06.2018
Nizsie uvedené vybrané financné informacie pochadzaju zo skratenej stvahy

neoverenej skratenej uctovnej zavierky Emitenta k 30.06.2018 (priebezna tGcétovna
zavierka):

Skratena suvaha 30.06.2018

(v EUR)

Aktiva

Obezny majetok 445 884,88

Dlhodoby majetok 626 687,91

Aktiva spolu 1072 572,79

Pasiva

Cudzi kapital 540 386,98
krdtkodobé zavdizky 389 000,00
pasivne polozky casového rozlisenia 108 827,16
dlhodobé zavizky 30 000,00
rezervy 12 559,82

Vlastné imanie 532 185,81

Pasiva spolu 1072 572,79

(Zdroj: neoverena skratena uctovna zavierka Emitenta (priebezna uctovna zavierka) k 30.06.2018)

Skrateny vykaz ziskov a strat vykazuje za obdobie od 01.01.2018 do 30.06.2018
nasledovné vysledky:

Skrateny vykaz ziskov a strat od 01.01.2018 do 30.06.2018
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(v EUR)

Hruby vysledok obchodnej ¢innosti 358 090,29
Prevadzkovy vysledok 358 090,29
Finanény vysledok -1044,70
Vysledok beznej obchodnej innosti 357 045,59
Vysledok za obdobie 355 448,27

(Zdroj: neoverena skratena uctovna zavierka Emitenta (priebezna Gctovna zavierka) k 30.06.2018)

Vykaz finan¢nych tokov vykazuje za obdobie od 01.01.2018 do 30.06.2018
nasledovné vysledky:

Vykaz finan¢nych tokov od 01.01.2018 do 30.06.2018
(v EUR)

Vysledok v prislusnom obdobi 355 448,27
Operativne petiazné toky 267 923,70

Penazné toky z investi¢nej ¢innosti 0

Penazné toky z finanénej ¢innosti 0

(Zdroj: neoverena skratena uctovna zavierka Emitenta (priebezna Gctovna zavierka) k 30.06.2018)

Po obdobi, za ktoré st uvedené historické finan¢né informacie, nedoslo k Ziadnej
vyznamnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii Emitenta.

B.13

Opis vsetkych nedavnych udalosti $pecifickych pre obchodnu ¢innost’ Emitenta,
ktoré su v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti
Emitenta.

Dna 29.05.2018 zverejnil Emitent v Rakusku prospekt na verejni ponuku na
podielové podriadené pdzicky podla schémy C raktskeho zakona o kapitalovom trhu.
Maximalny rozsah podielovej podriadenej pdzic¢ky je 50 000 000,00 EUR, ktory bol
dodatkom zo 24.05.2019 navyseny na 100 000 000,00 EUR. K 01.07.2019 boli
upisané a prijaté podriadené pdzicky (spojené s podielom na zisku z financovanej
¢innosti) v celkovej vyske 55 119 492,00 EUR.

Emitent okrem toho vydal dlhopisy (,,Sun Contracting dlhopisy na meno 2018*) v
celkovej menovitej hodnote do 96 000 000 EUR, ktoré s rozdelené na ciastkové
dlhopisy s fixnou trokovou sadzbou v menovitej hodnote 0,96 EUR/kus.

Prospekt bol dita 30.07.2018 schvaleny lichtenstajnskym Uradom pre finanény trh
a oznameny Uradu pre dohlad nad finanénym trh Rakuskej republiky, Spolkovému
uradu pre dohl'ad nad finanénymi sluzbami v Spolkovej republike Nemecko, Komisii
pre dohl'ad nad finanénym sektorom v Luxemburskom velkovojvodstve a prislusnym
organom dohladu nad finanénym trhom v Ceskej republike, Mad'arsku, Bulharsku,
Taliansku a Slovenskej republike. Dila 11.06.2019 Emitent zverejnil dodatok k
tomuto Prospektu pre dlhopisy ,,Sun Contracting dlhopisy na meno 2018 schvaleny
lichtenstajnskym Uradom pre finanény trh. Cast’ dlhopisu ,,Sun Contracting dlhopisy
na meno*“ bola upisana investormi v celkovej vyske 11781 163,00 EUR (k
01.07.2019) a akceptovana Emitentom.

Emitent vydava dlhopis na dorucitel’a v celkovej menovitej hodnote do 10 000 000,00
EUR (d’alej len "Dlhopis na dorucitel'a"), ktory je rozdeleny na Ciastkové dlhopisy na
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dorucitela s fixnym Gro¢enim a nominalnou hodnotou 1 000,00 EUR za kus. O¢akava
sa, ze tento Dlhopis na doruéitela Emitent verejne ponikne investorom v
Lichtenstajnskom knieZatstve a Rakuskej republike v obdobi od 19.07.2019 (vratane)
do 18.07.2020 (vratane). Diia 18.07.2019 bol prospekt schvaleny Uradom pre dohl'ad
nad finannym trhom Lichtenstajnského kniezatstvaa nasledne ozndmeny
Raktskemu Uradu pre dohlad nad finanénym trhom. Emisny kurz &iastkovych
dlhopisov z Dlhopisu na dorucitela bude 1020,00 EUR za Cciastkovy dlhopis.
Ciastkové dlhopisy z Dlhopisu na dorugitel'a predstavujii priame, bezpodmieneéné,
rovnaké, nezabezpecené a nepodriadené zavizky Emitenta, ktoré sa rovnaju vSetkym
ostatnym sucasnym alebo buducim nezabezpeCenym a nepodriadenym zavizkom
Emitenta, pokial’ im tieto d’alSie zavdzky nie st podla platného zakona nadriadené.
Dlhopis na dorucitel’a bude tro¢eny od 01.10.2019 (vratane) do 30.09.2024 (vratane)
s trokom 5,00 % p. a. nominalnej hodnoty.

Emitent sa ako materska spolo¢nost’” so 100% ucastou podiela od 16.11.2018 na
spoloc¢nosti Sun Contracting Germany GmbH, od 05.09.2018 na spolo¢nosti
Sonnenstrom PV Konzept GmbH (teraz pod nazvom sun-inotech GmbH), zapisanej v
rakiiskom obchodnom registri pod cislom FN 446110 w, a od 05.09.2018 na
spolocnosti GW Energie Holding GmbH (teraz pod ndzvom SUN Contracting
GmbH), zapisanej v rakiiskom obchodnom registri pod ¢islom FN 348587 d. Podiely
boli nadobudnuté za Gcelom rozSirenia portfélia zariadeni Emitenta. Operativna
¢innost’ dcérskych spoloCnosti spoc¢iva v dodavke a montazi fotovoltaickych
zariadeni.

Auditor uviedol v sprave auditora o zaverecnom audite za rok 2018 nasledovné:

Emitent ma pohladavky vo vyske 2.714.746,37 EUR. Auditor nemohol hodnoverne
posudit’ vymozite'nost pohladavok vo vyske 1.062.266,78 EUR. Emitent, okrem
uvedeného, vykazuje finan¢ny majetok vo vyske 9.780.000,59 EUR. Auditor nemohol
hodnoverne posudit’ navratnost’ financného majetku vo vyske 8.614.000,00 EUR.
Auditor dalej poznamenal, Ze v rozpore s ustanoveniami ¢l. 179a PGR
(Lichtenstajnsky zakon o fyzickych osobach a spolo¢nostiach), Gétovna zavierka
nebola predloZzena najvys$Siemu organu na schvalenie do Siestich mesiacov od
skonéenia rozpoctového roka. Na zaklade uvedeného je sprava auditora obmedzena. V
dosledku toho auditor vydal iba kvalifikovan auditorsku spravu k fiskalnemu roku,
ktory skoncil k 31. decembru 2018.

Okrem toho v poslednom case nenastali Ziadne udalosti, ktoré st v podstatnej miere
relevantné pre obchodni Cinnost Emitenta a vyhodnotenie jeho platobnej
neschopnosti.

B.14 | Zavislost’ od inych subjektov v ramci skupiny.
Nepouzije sa, nakol’ko Emitent nie je zavisly od inych spolocnosti skupiny Sun
Contracting.

B.15 | Opis hlavnych ¢innosti Emitenta.

Hlavna ¢innost Emitenta spoCiva v poskytovani, financovani a prevadzkovani
solarnych systémov (fotovoltaika) prostrednictvom zmluvnych modelov.
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Predmetom obchodného modelu ,,Contracting™ vyvinutého v suvislosti so solarnymi
systémami (fotovoltaika) (nazyvaného tiez "fotovoltaické zmluvné modely") je
dodavanie kompletnych fotovoltaickych zariadeni s vykonom modulu, ktory bude
vopred dohodnuty medzi klientom a Emitentom, ako aj montaz uplné¢ho zariadenia,
vratane potrebnych materidlov a prisluSnych bezpecnostnych zariadeni (zvodic¢
prepitia, vyrovnanie napétia, atd’.). Pritom poskytne klient Emitentovi na istd dobu k
dispozicii svoju strechu.

Medzi Emitentom a prislusnym klientom budua uzatvorené zmluvy o uzivani a odbere.
Zmluvy buda upravovat’, ze prislusny klient bude za zmluvne dohodnuté naklady
odoberat’ elektricki  energiu vyrobenu vo fotovoltaickom zariadeni od
prevadzkovatel'a, teda Emitenta. Doba platnosti zmluvy je spravidla 18 rokov. Po
uplynuti zmluvy o uzivani a odbere prejde fotovoltaické zariadenie do vlastnictva
prislusného klienta. Pocas doby platnosti zmluvy zodpoveda za prevadzku, udrzbu a
servis fotovoltaického zariadenia vyhradne prevadzkovatel fotovoltaického
zariadenia, a teda Emitent.

Za dodavku a montaz Gplného fotovoltaického zariadenia dostane Emitent odmenu,
ktorej vyska zavisi od vynosu dosiahnutého na zaklade prislusného fotovoltaického
zariadenia. Tato odmenu musi zmluvny klient splacat v mesacnych splatkach
Emitentovi. V Contracting zmluve bude na celi dobu platnosti dohodnuta fixna
Ciastka za vyrobenu kilowatthodinu elektrickej energie (priklad: 0,18 EUR za
vyrobenu kWh elektrickej energie).

V prvych dvanastich mesiacoch bude vypocitana mesa¢na sadzba z inStalovaného
vykonu modulov a minima slnecnych hodin predpokladanych pre prislusny region.
Mesaéna ¢iastka bude individualne stanovena pre Specificky projekt.

Po uplynuti dvanastich mesiacov bude odmena upravena podl'a nameraného realneho
energetického vynosu fotovoltaického =zariadenia a rozdiclova Cciastka medzi
predpokladanou spotrebou a skutocnou spotrebou bude spitne douctovana. Tato
uprava bude vykonavana kazdy rok a je zaloZend na zaznamoch o skuto¢nom vynose
fotovoltaického zariadenia za predchadzajuci rok. Vynos sa podla toho vypocita zo
skuto¢ne vyrobenej elektrickej energie a kazdorocne sa upravi podl'a vyactovanych
vynosov zaznamenanych za predchadzajuci rok.

Poslednou mesacnou splatkou prechadza celé zariadenie do vlastnictva zmluvného
klienta.

Obchodny model Emitenta tak v zasade spoliva vo vyrobe a predaji elektrickej
energie. Naklady na zriadenie a udrzbu fotovoltaického zariadenia sa pre Emitenta
amortizuju spravidla po ca 4 az 7 rokoch, takze Emitent moze v poslednych rokoch
zmluvného obdobia dosahovat’ zisky z tejto Cinnosti.

Pre klienta spo¢iva vyhoda v tom, Ze cena dohodnuta s Emitentom za odber energie v
zasade zodpoveda tej cene, ktortl by prislusny klient v momente uzatvorenia zmluvy
musel zaplatit' dodavatel'ovi energie. Zmluvy o uzivani a odbere vSak spravidla
predpokladaji, ze pocas platnosti zmluvy nebude dochadzat’ k narastu cien, Co pre
klienta znamena lepSiu schopnost’ pldnovat’ naklady na energie. Okrem toho bude
klientovi po ukonceni doby platnosti zmluvy, spravidla po 18 rokoch, fotovoltaické

117



zariadenie prevedené do vlastnictva, a to bez dodato¢nej thrady.

VysSie uvedena ¢innost’ Emitenta popisuje jeho obchodny model v Raktsku. Emitent
planuje ponukat’ svoje sluzby aj na inych trhoch, pricom obchodny model v kazdom
pripade zavisi od pravnych a regulacnych podmienok na prislusnych trhoch.
Obchodny model, ktory bude Emitent realizovat’ mimo Raktiska, sa méze odliSovat
od rakiskeho obchodného modelu Emitenta najméd v tom, Ze elektricka energia
vyrobena vo fotovoltaickom zariadeni nebude bezpodmieneéne dodavana tej
(pravnickej) osobe, ktora poskytuje stresné plochy.

Obchodny model v Nemecku sa momentalne odliSuje od obchodného modelu v
Raktsku v tom, Ze elektrickd energia vyrobena vo fotovoltaickom zariadeni
zriadenom na streche klienta sa bezpodmienecne nemusi dodavat’ klientovi, ale sa
dodava do elektrickej siete, v dosledku ¢oho Emitent ziskava odplatu od
prevadzkovatel'a siete. Obchodny model vSak predpoklada, ze aj v Nemecku budi
uzatvorené zmluvy o dodavke elektrickej energie s tymi klientmi, ktori poskytuju aj
stre$né plochy. Elektricka energia vyrobena vo fotovoltaickom zariadeni sa vsak vo
vacsine pripadov dodava do siete a nedodava klientovi, ktory poskytuje streSné
plochy. S klientmi, ktorych streSné plochy vyuziva Emitent na zriadenie
fotovoltaického zariadenia, uzatvara Emitent prislusné zmluvy o uzivani (zmluvy o
uzivani strechy), v ramci ktorych sa Emitent zavdzuje na thradu (jednorazovej alebo
opakovanej, kazdy rok splatnej) odplaty za uzivanie v prospech klienta (a vlastnika
prislusnej stresnej plochy). Na zaklade zmluv o uzivani a za podmienky technickej
realizovatelnosti je Emitent opravneny zriadit’ a prevadzkovat’ na streSnych plochach
klienta fotovoltaické zariadenie (spolu so vSetkymi komponentmi, zariadeniami,
suCastami a vedlaj§imi zariadeniami). To =zahffia vSetky opatrenia, ktoré su
nevyhnutné a ucelné na to, aby bola zabezpeCena prevadzka fotovoltaického
zariadenia (ako napr. montazne, servisné a udrzbarske prace, pripojenie do siete v
sulade s nemeckym zdkonom o obnovitelnych zdrojoch energie (Erneuerbare-
Energien-Gesetz), dial’kové sledovanie, zabezpeCenie atd’.). V zmluvach o uzivani
klient splnomocni Emitenta na vSetky ukony (vydavanie a akceptovanie vyhlaseni),
ktoré st nevyhnutné na ziskanie vSetkych potrebnych administrativnych povoleni.
Fotovoltaické zariadenie zostava pocas doby trvania zmluvy o uzivani vo vlastnictve
Emitenta.

Za ucelom zabezpecenia uzivacich prav Emitenta zo zmluvy o uZivani v stvislosti so
zriadenim, prevadzkou a uzivanim fotovoltaickych zariadeni sa klient a vlastnik
streSnych ploch zavdzuje zapisat’ do Kkatastra nehnutelnosti obmedzené vecné
bremena in personam a poznamok v prospech Emitenta. Rovnako sa klient zavézuje,
ze zamedzi vSetkému, ¢o by mohlo viest’ k poskodeniu alebo obmedzeniu prevadzky
fotovoltaického zariadenia. PredovSetkym sa klient zavédzuje, Ze nezriadi ziadne
prekazky alebo stavby a nevysadi Ziadne stromy alebo kriky, ktoré by v dosledku
tienov alebo vetra mohli ovplyviiovat’ fotovoltaické zariadenia.

Po uplynuti individualne dohodnutej doby trvania moze byt s klientom dohodnuté, Ze
fotovoltaické zariadenie bude odstranené alebo predané klientovi a ze v dosledku
toho prejde do jeho vlastnictva. Alternativne moéze byt s klientom dohodnuté
predizenie zmluvy o uZivani. V tomto pripade ziska klient od Emitenta prislusnt
odplatu za spristupnenie svojich streSnych ploch. Emitent by od prevadzkovatel'a
siete ziskal odplatu za dodanie elektrickej energie vyrobenej prostrednictvom
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fotovoltaického zariadenia.

B.16

Ak je to Emitentovi zname, ¢i je Emitent priamo alebo nepriamo vlastneny alebo
ovladany a kym a opis povahy tohto ovladania.

Zakladn¢ imanie Spolo¢nosti predstavuje 1 000 000,00 EUR, je rozdeleny na 100 000
000 akcii na meno, kazda v hodnote 0,01 EUR a bol v plnej vyske splateny. Struktira
akcionarov je nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Percentualny podiel
Andreas Pachinger 92 100 000 92,10%
Gerald Wirtl-Gutenbrunner 6900 000 6,90%
Christian Bauer 1 000 000 1,00%
Spolu 100 000 000 100,00%

Okrem toho podla vedomosti Emitenta neexistuji Ziadne vztahy ovladania v
akejkol'vek podobe.

B.17

Ratingy.

Nepouzije sa, nakol’ko pre Emitenta neboli vystavené ziadne ratingy.

Oddiel C - Cenné papiere

C1

Opis druhu a triedy cennych papierov, ponukanych a/alebo prijimanych na
obchodovanie, vratane identifikacného Cisla cenného papiera.

Predmetom tohto prospektu si na meno znejuce Ciastoéné dlhopisy Emitenta v
celkovej nominalnej vyske do 96 000 000,00 EUR, rozdelené na najviac 100 000 000
¢iastoCnych dlhopisov s menovitou hodnotou 0,96 EUR ("' ¢iastoéné dlhopisy" alebo
"obligacie').

Ciastoéné dlhopisy sa vydavaju ako trvalé emisie. Ciastoéné dlhopisy st po prvykrat
splatné dna 01.08.2019 ("'1. deii valuty'). Nasledne budu ¢iasto¢né dlhopisy splatné
vzdy v 1. alebo 15. kazdého mesiaca (" d’alsi den valuty'). To znamena, Ze investori,
ktori maji zaujem upisat’ Ciastoéné dlhopisy, musia splatit’ prislu$nit nominalnu
¢iastku (plus prémiu) u Emitenta vzdy v 1. alebo 15. den v mesiaci. Ak investor
neupise Ciastocné dlhopisy 01.08. daného roka, ale v d’alsi den valuty, dostane tiroky
len za pomerné obdobie v ramci tohto urokového obdobia.

Ciasto¢né dlhopisy maju splatnost’ 30 rokov, t.j. do 31.07.2049.

Neexistuje ISIN (identifika¢né ¢islo cennych papierov).

C.2

Mena emisie cennych papierov.

Ciasto¢né dlhopisy sa vydavajii v eurach.
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Cs

Opis vSetkych obmedzeni voPnej prevodite’nosti cennych papierov.

Nepouzije sa, nakol'’ko neexistuju ziadne obmedzenia vol'nej prevoditelnosti.

Fakticka obchodovatelnost, a tym aj fakticka prevoditel'nost’ ¢iasto¢nych dlhopisov
vsak bude obmedzena, nakol'ko Ciasto¢né dlhopisy nebudu kétované na regulovanom
trhu a ani nebudil sucastou obchodovania v ramci multilateralneho obchodného
systému.

C38

Popis prav spojenych s cennymi papiermi ako aj hodnotiace zaradenie a
obmedzenia tychto prav.

Platby urokov. Emitent sa zavizuje, ze Uroky z Ciastocnych dlhopisov uhradi v
eurach v momente splatnosti. Vyplatenie kapitalu a urokov z ¢iasto¢nych dlhopisov
sa realizuje vZzdy — s vyhradou platnych danovych a ostatnych zakonnych predpisov —
vo forme dobropisu na ucet oznameny vlastnikom ciasto¢nych dlhopisov, pricom
Emitent zrazi dan z kapitalovych vynosov, ktorti musi odviest’ z vyplatenych trokov.
Vyplatné miesto s oh'adom na ¢iastocné dlhopisy nebolo a ani nebude zriadené.

Investori sa musia sami informovat' o tom, ako maju podla danovych pravidiel
spravne nakladat’ s ¢iastoénymi dlhopismi, ktoré upisuju.

V pripade ¢iastonych dlhopisov sa pocas ich platnosti nevyplacaji Groky. Prislusné
uroky su splatné v momente konecnej splatnosti, takze su splatné az na konci doby
platnosti alebo v pripade vypovede v momente vratenia kapitdlu vlozen¢ho do
¢iastocnych dlhopisov.

Hodnotiace zaradenie. Ciastoéné dlhopisy st navzajom rovnocenné, nezabezpeéené,
priame, bezpodmienecné a nepodriadené zavédzky Emitenta a st v rovnakom rade
spolo¢ne so vSetkymi ostatnymi sucasnymi alebo budlicimi nezabezpeCenymi a
nepodriadenymi zavizkami Emitenta, ak tieto iné zavdzky nie st podla platného
kogentného prava prednostné.

Prava vypovede. Ak bude v Lichtenstajnskom kniezatstve vydany alebo vyhotoveny
pravny predpis v akejkol'vek forme alebo ak bude pozmenené uplatnenie alebo
uradny vyklad pravneho predpisu a v dosledku toho bude potrebné z kapitalu alebo
urokov z Ciasto¢nych dlhopisov platit’ pri platbach Emitenta dane, poplatky alebo iné
zrazky vo forme zadrZania a odpocitania na vstupe, a ak Emitent bude povinny
uhradit’ dodato¢né ¢iastky, je Emitent opravneny vypovedat’ Ciasto¢né dlhopisy ako
celok, nie vsak CiastoCne, s vypovednou lehotou najmenej 30 dni za ucelom
pred¢asného splatenia v nominalnej Ciastke, ku ktorej budi pripocitané vzniknuté
uroky. Takato vypoved’ sa podava prostrednictvom oznamenia podla bodu 14
podmienok obligacii, pricom takato vypoved’ nadobuda ucinnost’ 30 dni od jej
oznamenia podl'a bodu 14 podmienok obligacii. Vypoved je neodvolatelna, musi
obsahovat’ termin stanoveny na vratenie a zhrnutie okolnosti, ktoré zakladaju pravo
Emitenta na vratenie investovanej Ciastky.

Pravo drzitelov obligacii Ciastocnych dlhopisov ako aj Emitenta, riadne vypovedat
Ciastocné dlhopisy nie je mozné uplatnit’ pocas prvych piatich rokov platnosti
obligacie, takze v obdobi do 31.07.2024 (vratane). Po uplynuti tohto obdobia je
Emitent ako aj kazdy drzitel’ Ciastocnych dlhopisov opravneny vypovedat’ obligacie
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pri dodrzani vypovednej lehoty Siestich mesiacov vzdy k 01.02. a 01.08. kazdého
roka. Prva riadna vypoved je teda mozna s G¢innostou k 01.02.2025 (vyplyva to z
obdobia 5 (piatich) rokov, pocas ktorych nie je mozné podat vypoved, ako aj z
vypovednej lehoty v trvani 6 (Siestich) mesiacov po uplynuti obdobia, pocas ktorého
nie je mozné podat’ vypoved). Pri riadnej vypovedi nie je potrebné uvadzat’ dévody
vypovede. Ak Emitent poda vypoved obligacie, tato sa vzt'ahuje v plnom rozsahu na
vsetky eSte nesplatené iastocné dlhopisy v ramci obligacie. Ak vypoved’ poda drzitel
obligacie, plati jeho vypoved len vo vztahu k ¢iastocnym dlhopisom, ktoré vlastnil
prislusny drzitel’; ¢iasto¢né dlhopisy ostatnych drzitelov tym nie st dotknuté.

Kazdy drzitel' obligacie je opravneny podat mimoriadnu vypoved svojich
¢iastocnych dlhopisov a pozadovat’ ich okamzité vratenie v nominalnej Ciastke, ku
ktorej budll pripo€itané pomerné uroky vzniknuté do dna vratenia vratenia, ak
existuje zavazny dovod. Za zavazny dovod sa povazuje predovsetkym situacia, kedy

a) Emitent neuhradi kapital alebo uroky do 30 dni od prislusného dna splatnosti;

b) Emitent porusi ini povinnost vyplyvaju z ciastocnych dlhopisov alebo
podmienok obligacii a toto porusenie napriek pisomnej vyzve trva dlhSie ako
30 dni od dorucenia tejto vyzvy;

c) bude podana ziadost' na zacatie insolven¢ného (konkurzného) konania na
majetok Emitenta a — ak ziadost’ poda tretia osoba — nebude tato ziadost’ do
Sestdesiatich dni vzata spat, ani zamietnuta z inych dévodov nez z dovodu
nedostatku majetku na krytie nakladov konania (alebo prislusného
ekvivalentu podl'a iného pravneho poriadku);

d) Emitent vstupi do likvidacie, zastavi Uplne alebo prevazne svoju obchodnti
¢innost’ alebo preda alebo inym spoésobom odovzda podstatné Casti svojho
majetku.

Pravo na vypoved zanika, ak pred uplatnenim prava zanikne dovod zakladajici
podanie vypovede.

C9I

Opis prav spojenych s cennymi papiermi.

Nomindlna tirokovd miera a terminy splatnosti tirokov. Ciasto¢né dlhopisy sa urodia
od 01.08.2019 roénou sadzbou 5,25 % z nominalnej &iastky. Uroky sa nevyplacaju
priebezne, ale su splatné v termine konecnej splatnosti. Drzitelia obligacii dostavaju
uroky az na konci platnosti ¢iasto¢nych dlhopisov alebo — ak boli prislusné ciastocné
dlhopisy pred¢asne vypovedané — v momente vratenia kapitalu splateného do
prislusnych c¢iastoénych dlhopisov. Na eSte nevyplatené troky okrem toho dostavaju
drzitelia obligacii uroky z trokov vo vyske 5,25 % rocne, ktoré su rovnako splatné v
momente vratenia kapitalu splateného do Giastoénych dlhopisov. Urokové obdobie na
vypocet roénych trokov oznacuje obdobie od prislusného dna valuty (vratane) do
prvého virtudlneho dila uhrady turoku (bez zapocitania tohto dna) a obdobie od
kazdého virtudlneho dia uhrady uroku (vratane) do prislusného nasledujuceho
virtudlneho dna uhrady Uroku (bez zapoditania tohto dna). Ak investor upiSe
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¢iastocné dlhopisy pocas urokového obdobia, dostane za toto Urokové obdobie v
momente vratenia kapitalu vloZzeného do ¢iastoénych dlhopisov len tiroky za pomerné
obdobie v ramci tohto trokového obdobia.

Pre ciastocné dlhopisy okrem toho plati, Ze Emitent moze prislusSnym drzitel'om
poskytovat’ od doby drzania prislusného ¢iastocného dlhopisu presahujicej 7 rokov
dodatoéne k trokom vo vyske 5,25 % rocne aj bonusové urocenie, ktoré sa vypocita
nasledovne:

Doba drzania Bonusova urokova Celkové urocenie (irokova
sadzba (ro¢ne) v sadzba podla bodu 5.1
percentualnych bodoch podmienok + bonusova

urokova sadzba) rocne

viac ako 7 rokov 0,50 % 5,75 %
viac ako 10 rokov 1,00 % 6,25 %
viac ako 15 rokov 1,50 % 6,75 %
viac ako 20 rokov 2,00 % 7,25 %
viac ako 25 rokov 2.25% 7,50 %

Uroky nezavisia od zakladnej hodnoty.

Uroky sa vypoéitavajii na zaklade Actual / Actual podla pravidiel ICMA. Vypocet
urokov za obdobie kratsie ako 1 rok bude vykonané na zaklade skuto¢ného poctu dni
v tomto obdobi, ktory bude vydeleny skutoénym poc¢tom dni v prislusSnom urokovom
roku. To plati aj v pripade vydania ¢iastoénych dlhopisov po dni valuty.

Uvedenie vynosu. Vynos sa urcuje podla 