Prospekt flr

das offentliche Angebot
der
Sun Contracting Namens-Anleihe 2018

der
Sun Contracting AG

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein und der Zustelladresse c/o LCG
Treuhand AG, Landstrale 14, FL-9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein (die "Emittentin® oder die "Gesell-
schaft™), beabsichtigt eine auf Namen lautende Anleihe im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00, die in
auf den Namen lautende, untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen (die "'Teil-
schuldverschreibungen™ oder die "Anleihe™) im Nennbetrag von EUR 0,96 je Stiick eingeteilt ist, zu begeben und
im Firstentum Liechtenstein und in der Republik Osterreich, der Bundesrepublik Deutschland sowie in Tschechien,
Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und in der Slowakei 6ffentlich anzubieten. Der Emissionskurs (Ausgabekurs)
fiir die Anleihe wird jeweils EUR 1,00 je Teilschuldverschreibung betragen.

Die Teilschuldverschreibungen werden als Daueremissionen begeben. Die Teilschuldverschreibungen sind erstmals
am 01.08.2018 ("Erster Valutatag') zahlbar, danach jeweils an jedem 01. oder 15. eines jeden Monats (jeweils ein
"weiterer Valutatag').

Erwerben Anleger Teilschuldverschreibungen an einem vom 01.08. eines Jahres abweichenden weiteren Valutatag,
erhalten sie nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode. Die Emittentin ist berechtigt, den Ge-
samtnennbetrag jederzeit aufzustocken oder zu reduzieren, wobei in diesem Fall ein Nachtrag erstellt, bei der Fi-
nanzmarktaufsicht Liechtenstein (""FMA Liechtenstein') zur Billigung eingereicht und nach dessen Billigung un-
verziiglich verdffentlicht werden wird.

Die mit den Teilschuldverschreibungen verbundenen Rechte ergeben sich aus den Anleihebedingungen, die diesem
Prospekt als Anlage 1 angeschlossen sind (**Anleihebedingungen’). Die Teilschuldverschreibungen werden ab
01.08.2018 mit jahrlich 5,25% vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen werden nicht laufend ausgeschittet, sondern
sind endfallig. Anleger erhalten Zinszahlungen somit erst am Ende der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen , oder
— sofern die Teilschuldverschreibungen zuvor gekiindigt werden — im Zeitpunkt der Rickzahlung des auf die Teil-
schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals. Die Zinsperiode flr die Berechnung der jéhrlichen Zinsen bezeichnet
den Zeitraum vom jeweiligen Valutatag (einschlieBlich) bis zum ersten virtuellen Zinszahlungstag (ausschlieflich)
und den Zeitraum von jedem virtuellen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden virtuellen
Zinszahlungstag (ausschlieBlich). Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen wahrend der Zinsperiode, erhalt er
fir diese Zinsperiode im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals nur
die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode. Die Teilschuldverschreibungen gewéhren zusétzlich
einen zeitlich gestaffelten Bonuszins, der von der jeweiligen Behaltedauer der Teilschuldverschreibungen abhangt.

Anleger missen sich bewusst sein, dass sie wahrend der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen keine Zinsen
ausbezahlt erhalten.

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen endet am 31.07.2048. Die Inhaber der Teilschuldverschreibungen (die
"Anleihegldubiger') sind berechtigt, ihre jeweiligen Teilschuldverschreibungen zur sofortigen Riickzahlung féllig
zu stellen und deren sofortige Ruckzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen durch Abgabe einer
Kindigungserklarung gegenuber der Emittentin zu verlangen, falls ein aulerordentlicher Kundigungsgrund, wie in
den Anleihebedingungen beschrieben, vorliegt. Eine ordentliche Kundigung der Teilschuldverschreibungen ist erst
nach Ablauf eines Zeitraums von 5 Jahren unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten jeweils zu den
Kindigungsterminen 01.02. und 01.08. eines jeden Jahres, somit erstmals mit Wirkung zum 01.02.2024 méglich.

Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Firstentum Liechtenstein erlassen oder geschaffen oder in ihrer
Anwendung oder behérdlichen Auslegung geandert wird und demzufolge Steuern, Gebiihren oder sonstige Abgaben
bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von Zinsen der Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbe-
halts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher Betrdge gemafR Punkt 9. der
Anleihebedingungen verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag
zuzuglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen. Eine solche Kindigung erfolgt mittels Bekanntmachung gemaf Punkt
14. der Anleihebedingungen, wobei eine solche Kiindigung 30 Tage nach Bekanntmachung der Kiindigung gemaf
Punkt 14. der Anleihebedingungen wirksam wird.

Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die im Rang mit allen anderen gegenwadrtigen oder kiinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichstehen, soweit diese anderen Verbind-
lichkeiten nicht nach geltendem zwingenden Recht bevorrechtet sind.

Die Teilschuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht.



Die Teilschuldverschreibungen werden nicht in ein Clearingssystem einbezogen, vielmehr werden (ber die Teil-
schuldverschreibungen physische Urkunden ausgegeben (welche auf Wunsch der Anleger bei der Emittentin gelagert
werden konnen). Machen Anleger von der Mdglichkeit der Hinterlegung der physischen Urkunden ber die Teil-
schuldverschreibungen bei der Emittentin keinen Gebrauch, erhalten sie diese langestens binnen 10 Bankarbeitstagen
postalisch zugestellt. Die Emittentin beabsichtigt derzeit nicht, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschrei-
bungen zum Handel an einem geregelten Markt in der Europdischen Union oder einen Antrag auf Einbeziehung der
Teilschuldverschreibungen in ein multilaterales Handelssystem in der Europdischen Union, oder auch aufRerhalb da-
von, zu stellen.

ANLEGER SOLLEN BEDENKEN, DASS EINE VERANLAGUNG IN DIE TEILSCHULDVERSCHREI-
BUNGEN RISIKEN BEINHALTET UND DASS, WENN BESTIMMTE RISIKEN, INSBESONDERE DIE
IM KAPITEL "RISIKOFAKTOREN" BESCHRIEBENEN, EINTRETEN, DIE ANLEGER DIE GESAMTE
VERANLAGUNGSSUMME ODER EINEN WESENTLICHEN TEIL DAVON VERLIEREN KONNEN. EIN
ANLEGER SOLLTE SEINE ANLAGEENTSCHEIDUNG ERST NACH EINER EIGENEN GRUNDLI-
CHEN PRUFUNG (EINSCHLIERLICH EINER EIGENEN WIRTSCHAFTLICHEN, RECHTLICHEN UND
STEUERLICHEN ANALYSE) TREFFEN, BEVOR ER UBER EINE VERANLAGUNG IN DIE TEIL-
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ENTSCHEIDET, DA JEDE BEWERTUNG DER ANGEMESSENHEIT
EINER VERANLAGUNG IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN FUR DEN JEWEILIGEN ANLE-
GER VON DER ZUKUNFTIGEN ENTWICKLUNG SEINER FINANZIELLEN UND SONSTIGEN UM-
STANDE ABHANGT.

DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN STELLEN EINE SEHR RISKANTE VERMOGENSVERAN-
LAGUNG DAR. ES SOLLTE VON ANLEGERN DAHER NUR EIN KLEINER TEIL DES FREI VERFUG-
BAREN VERMOGENS IN DIE TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN INVESTIERT WERDEN, KEINES-
FALLS JEDOCH DAS GANZE VERMOGEN ODER PER KREDIT AUFGENOMMENE MITTEL. DIE
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN SIND NUR FUR ANLEGER GEEIGNET, DIE FUNDIERTE
KENNTNIS VON SOLCHEN ANLAGEFORMEN HABEN UND DEREN RISIKEN ABSCHATZEN KON-
NEN.

GemaR Art 19 WPPG hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit
oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Wertpapiere
beeinflussen kénnten und die zwischen der Billigung des Prospekts und dem endgiiltigen Schluss des éffentli-
chen Angebots auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (d&ndernde oder erganzende Angaben)
zum Prospekt zu nennen, bei der FMA Liechtenstein zur Billigung einzureichen und nach der Billigung un-
verziiglich zu verdffentlichen.

Dieser Prospekt ist kein Angebot zum Verkauf und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf der
Teilschuldverschreibungen in Landern, wo ein solches Angebot oder eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots
rechtswidrig ist. Insbesondere wurden und werden die Teilschuldverschreibungen nicht gema dem United States
Securities Act of 1933 (*'Securities Act"") registriert.

Dieser Prospekt wurde nach MafRgabe der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29.04.2004 zur Um-
setzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthalte-
nen Informationen sowie das Format, die Aufnahme von Informationen mittels Verweis und die Veréffentlichung
solcher Prospekte und die Verbreitung von Werbung (ABI L 186/3 vom 18.07.2005) in der geltenden Fassung
(""Prospekt-VO™) erstellt. Dieser Prospekt wurde bei der FMA Liechtenstein als fiir die Billigung dieses Prospekts
zustandige Behorde gemdll WPPG eingereicht und von der FMA Liechtenstein gebilligt an die Finanzmarktaufsichts-
behorde in Osterreich, die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht in der Bundesrepublik Deutschland, sowie
an die jeweils zustandigen Behorden in Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und in der Slowakei noti-
fiziert. Der Prospekt wurde nach seiner Billigung bei der FMA Liechtenstein hinterlegt, der ESMA (iber die FMA
Liechtenstein zuganglich gemacht und in elektronischer Form auf der Internetseite der Emittentin unter www.sun-
contracting.com verdffentlicht.

DIE INHALTLICHE RICHTIGKEIT DER IN DIESEM PROSPEKT GEMACHTEN ANGABEN IST
NICHT GEGENSTAND DER PRUFUNG DES PROSPEKTS DURCH DIE FMA LIECHTENSTEIN IM
RAHMEN DER DIESBEZUGLICHEN GESETZLICHEN VORGABEN.

Gemal Art 19 WPPG wird jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in
Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Anleihe beeinflussen kdnnten und die
ab der Billigung dieses Prospekts auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (&ndernde oder erganzende
Angaben) zum Prospekt genannt, bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht und nach der Billigung unver-
ziglich verdffentlicht.

Balzers, am 30.07.2018



HAFTUNGSERKLARUNG

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers, Flrstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse c/o LCG Treuhand AG, Landstrale 14, FL-9496 Balzers, Firstentum Liechten-
stein, (die ""Emittentin’"), Gbernimmt die Verantwortung fiir die in diesem Prospekt gemachten
Angaben und erkléart, die erforderliche Sorgfalt angewandt zu haben, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsa-
chen ausgelassen wurden, die die Aussagen dieses Prospekts wahrscheinlich verédndern kénnen.

HINWEISE

Dieser Prospekt stellt weder ein Angebot zum Verkauf noch eine Aufforderung zur Abgabe ei-
nes Angebots zum Kauf oder zur Zeichnung der Teilschuldverschreibungen an Personen in
Landern dar, in denen ein solches Angebot oder eine Aufforderung, ein Angebot abzugeben,
unzuldssig waren. Die Aushandigung dieses Prospekts oder ein Verkauf hierunter bedeuten un-
ter keinen Umsténden, dass die darin enthaltenen Angaben zu jedem Zeitpunkt nach dem Datum
dieses Prospekts zutreffend sind. Insbesondere bedeuten weder die Aushdndigung dieses Pros-
pekts noch der Verkauf oder die Lieferung der Teilschuldverschreibungen, dass sich seit dem
Datum dieses Prospekts, oder falls dies friher ist, dem Datum, auf das sich die entsprechende
im Prospekt enthaltene Information bezieht, keine nachteiligen Anderungen ergeben haben oder
Ereignisse eingetreten sind, die zu einer nachteiligen Anderung der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin fuhren oder fiihren kénnen. Dies gilt ungeachtet der Verpflichtung
der Emittentin zur Erstellung und Veroffentlichungen von Nachtrédgen zu diesem Prospekt (sie-
he "Nachtrag zum Prospekt™).

In diesem Prospekt sind alle Erklarungen und Informationen enthalten, die von der Emittentin
im Zusammenhang mit dem Angebot gemacht werden. Niemand ist ermachtigt, irgendwelche
Angaben zu machen oder irgendwelche Erklérungen abzugeben, die nicht im vorliegenden
Prospekt ber das Angebot enthalten sind. Sofern solche Angaben oder Erklarungen trotzdem
gemacht oder gegeben werden, darf nicht darauf vertraut werden, dass diese Angaben oder Er-
klarungen von der Emittentin genehmigt wurden. Informationen oder Zusicherungen, die im
Zusammenhang mit dem Angebot, der Zeichnung oder dem Verkauf der Teilschuldverschrei-
bungen gegeben werden und die tber die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben hinausgehen,
sind ungdiltig.

Die Entscheidung der Anleger, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an den
Lebens- und Einkommensverhéltnissen, den Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung
des eingezahlten Kapitals orientieren. Die Anleger sollen sich dariiber im Klaren sein, ob die
Teilschuldverschreibungen ihre Bedirfnisse abdecken. Wenn Anleger die Teilschuldverschrei-
bungen sowie die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht verstehen oder das
damit verbundene Risiko nicht abschatzen kénnen, oder gar beabsichtigen, den Erwerb der Teil-
schuldverschreibungen durch Aufnahme von Fremdkapital zu finanzieren, sollten sie zuvor je-
denfalls fachkundige Beratung einholen und erst dann iber diese Art der Vermdgensveranla-
gung entscheiden.

Dieser Prospekt wurde ausschliellich zu dem Zweck verfasst, ein 6ffentliches Angebot der An-
leihen in Liechtenstein, Osterreich und Deutschland sowie in Tschechien, Ungarn, Bulgarien,
Luxemburg, Italien und in der Slowakei zu ermdglichen. Die in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben wurden von der Emittentin zur Verfugung gestellt. Die Vervielfaltigung und Verbrei-
tung der Informationen zu einem anderen Zweck als dem Erwerb der Teilschuldverschreibun-
gen ist unzulassig. Dieser Prospekt darf in keinem Land auRerhalb von Liechtenstein, Osterreich
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und Deutschland sowie aullerhalb von Tschechien, Ungarn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und
der Slowakei veroffentlicht oder in Verkehr gebracht werden, in welchem betreffend die Teil-
schuldverschreibungen Vorschriften tber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschrif-
ten im Hinblick auf ein 6ffentliches Zeichnungsangebot bestehen oder bestehen kénnten. Die
Teilschuldverschreibungen dirfen in keinem Land direkt oder indirekt verkauft werden, sofern
nicht Umstande vorliegen, durch welche die Einhaltung aller geltenden Gesetze, Bestimmungen
und Vorschriften des jeweiligen Landes gewahrleistet ist. Die Angaben in diesem Prospekt sind
nicht als rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung auszulegen. Es wird jedem Anle-
ger ausdricklich empfohlen, vor dem Erwerb von Teilschuldverschreibungen eigene Berater zu
konsultieren. Anleger sollten eine eigenstdndige Beurteilung der rechtlichen, steuerlichen, fi-
nanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen verbunde-
nen Risiken durchftihren.

Dieser Prospekt wurde nach MaRgabe der Anhange XXII (Zusammenfassung), IV (Teil 1), V
(Teil 1) sowie XXX (Teil 3) der Prospekt-VO, in der geltenden Fassung, erstellt und steht im
Einklang mit den Bestimmungen des WPPG. Dieser Prospekt wurde von der FMA Liechten-
stein gebilligt und nach seiner Billigung gemal Art 17 WPPG bei der FMA Liechtenstein hin-
terlegt und der ESMA uber die FMA Liechtenstein zuganglich gemacht.

Die Teilschuldverschreibungen wurden und werden weder gemaR dem Securities Act registriert,
noch von irgendeiner Behdrde eines U.S. Bundesstaates oder geméall den anwendbaren wertpa-
pierrechtlichen Bestimmungen von Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Konigreich
von Grof3britannien und Nordirland registriert und dirfen weder in den Vereinigten Staaten von
Amerika noch flr oder auf Rechnung von U.S. Personen oder andere Personen, die in Australi-
en, Kanada, Japan, dem Vereinigten Konigreich von Grof3britannien und Nordirland oder den
Vereinigten Staaten von Amerika anséssig sind, angeboten oder verkauft werden.

Die Emittentin ist fir die Gesetzmé&Rigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschreibungen durch
potenzielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen Recht anwend-
baren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im Heimatland des
Anlegers nicht verantwortlich. Potenzielle Anleger durfen sich bei der Ermittlung der Gesetz-
maRigkeit eines Erwerbs der Teilschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlassen

Dieser Prospekt wird gemaR Art 17 Abs 3 lit c WPPG auf der Internetseite der Emittentin, er-
reichbar unter "www.sun-contracting.com", Unterseite "https://www.sun-contracting.com/wp-
content/uploads/2018/06/Sun-Contracting-AG-Kapitalmarktprospekt-Anleihe.pdf"  vertffent-
licht werden.

NACHTRAG ZUM PROSPEKT

Gemall Art 19 WPPG wird jeder wichtige neue Umstand oder jede wesentliche Unrichtigkeit
oder Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewer-
tung der Wertpapiere beeinflussen kénnten und die ab der Billigung dieses Prospekts auftreten
oder festgestellt werden, in einem Nachtrag (dndernde oder ergénzende Angaben) zum Prospekt
genannt, bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht und nach der Billigung unverzig-
lich ver6ffentlicht.

Der bei der FMA Liechtenstein zu Billigung einzureichende Nachtrag zum Prospekt ist inner-
halb von hdchstens sieben Arbeitstagen ab Eingang bei der FMA Liechtenstein zu billigen. Je-
der Nachtrag gemaR Art 19 WPPG (&ndernde oder ergdnzende Angaben) ist von der Emittentin
gemal Art 19 Abs 2 WPPG nach der Billigung unverziglich in derselben Art und Weise wie
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der urspriingliche Prospekt zu veréffentlichen. Auch die Zusammenfassung und etwaige Uber-
setzungen davon sind erforderlichenfalls durch die im Nachtrag enthaltenen Informationen zu
erganzen.
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ABKURZUNGEN UND DEFINITIONEN

Anleihe oder Teilschuldver-
schreibungen...........ccccooe.ee.

Anleihebedingungen..............

Anleiheglaubiger ..................

Bankarbeitstag..........c..cc.......

Emittentin oder Gesellschaft

idF

bedeutet die von der Emittentin ausgegebenen, auf Namen lau-
tenden Teilschuldverschreibungen der Sun Contracting Na-
mens-Anleihe 2018 gemé&R den Anleihebedingungen iSd Anla-
ge 1 im Nennwert von je EUR 0,96.

bedeutet die Anleihebedingungen der Sun Contracting Na-
mens-Anleihe 2018, die diesem Prospekt als Anlage 1 ange-
schlossen sind.

ist eine natlrliche oder juristische Person, die eine oder mehre-
re Teilschuldverschreibungen der Anleihe zeichnet.

bezeichnet jeden Tag, an dem Kreditinstitute in Wien, Oster-
reich, zum offentlichen Geschéftsbetrieb allgemein getffnet
sind.

Osterreichisches Bundesgesetzblatt.

Business-Plan zum Geschéftsmodell der Emittentin gemaR An-
lage 2 dieses Prospekts.

bezeichnet den Kurs (Ausgabekurs) je Teilschuldverschrei-
bung, zu dem die Anleihe potenziellen Anlegern zur Zeichnung
angeboten werden, namlich zu jeweils EUR 1,00 pro Teil-
schuldverschreibung.

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers,
Furstentum Liechtenstein und der Zustelladresse c/o LCG
Treuhand AG, Landstralle 14, FL-9496 Balzers, Flrstentum
Liechtenstein, ist eingetragen im Handelsregister des Firsten-
tums Liechtenstein unter der Registernummer FL-
0002.555.661-3 (Registeramt: Amt flr Justiz des Firstentums
Liechtenstein).

Bundesgesetz vom 07.07.1988 (iber die Besteuerung des Ein-
kommens natlrlicher Personen (Einkommensteuergesetz 1988
— EStG 1988), BGBI Nr 1988/400, in der geltenden Fassung.

Euro; die gemeinsame Wahrung derjenigen Mitgliedstaaten der
Européischen Union, die an der am 01.01.1999 in Kraft getre-
tenen dritten Stufe der Europdischen Wahrungsunion teilneh-
men.

Finanzmarktaufsicht Liechtenstein.

in der Fassung.

Internationale Wertpapierkennnummer (International Securities
Identification Number).



KStG ..o Bundesgesetz vom 07.07.1988 (iber die Besteuerung des Ein-
kommens von Kdorperschaften (Koérperschaftsteuergesetz 1988
— KStG 1988), BGBI Nr 1988/401 in der geltenden Fassung.

KWhH o, Kilowattstunde als Mal3einheit fur Energie.

KWDP oo, Kilowatt peak als MaReinheit flr die Leistung einer Photovol-
taikanlage unter genormten Bedingungen.

PGR Das Personen- und Gesellschaftsrecht, Liechtensteinisches Zi-
vilgesetzbuch 3. Teil, vom 20. Januar 1926, in der geltenden
Fassung, Liechtensteinisches Landesgesetzblatt 1926/4, ausge-
geben am 19.02.1926.

Prospekt .......cccoooveiiiiiie Dieser Prospekt samt seinen Anlagen.

Prospekt-VO .........ccccovevvennne. Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom
29.04.2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Eu-
ropéischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospek-
ten enthaltenen Informationen sowie das Format, die Aufnahme
von Informationen mittels Verweis und die Verdffentlichung
solcher Prospekte und die Verbreitung von Werbung, ABI L
186/3 vom 18.07.2005, in der geltenden Fassung.

Start-up Unternehmen.......... Gesellschaft, die in ihrem derzeitigen Geschéftsfeld weniger als
drei Jahre tatig ist und daher gemaR Artikel 23 iVm Anhang
XIX der Prospekt-VO unter den Begriff der "Specialist Issuer"
fallt.

UGB ...t Osterreichisches Bundesgesetz uber besondere zivilrechtliche Vor-
schriften fir Unternehmen (Unternehmensgesetzbuch — UGB),
BGBI 1 2005/120, in der geltenden Fassung.

Valutatag.........cooceeevveieniennnne jener Tag, an dem die Verzinsung der Anleihe beginnt, und der
mit 01.08.2018 festgelegt wurde.

WPPG.....cc o Wertpapierprospektgesetz vom 23.05.2007, in der geltenden
Fassung, Liechtensteinisches Landesgesetzblatt 2007/196, aus-
gegeben am 27.07.2007.

10



ALLGEMEINE INFORMATIONEN
ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Prospekt enthélt unter der Rubrik "Zusammenfassung des Prospekts”, "Risikofaktoren”,
"Business-Plan" und an weiteren Stellen Aussagen des Managements der Emittentin, die zu-
kunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet werden kénnen. In manchen Fallen
kénnen diese zukunftsgerichteten Aussagen durch zukunftsgerichtete Formulierungen, wie etwa
"schatzen™, "vorhersehen”, "erwarten”, "beabsichtigen”, "abzielen", "kénnen", "werden", "pla-
nen", "fortfahren™ oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder
Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien,
Planen, Zielen, zukinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt
enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen des Managements der Emittentin enthalten bestimmte
Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch kei-
ne Vorhersagen oder gar Zusagen dar. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen der Geschéftsfihrung der Emittentin schlieBen alle Themen ein, die keine histori-
schen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwar-
tungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéftstatigkeit, die finanzielle
Lage, die Liquiditét, der Ausblick, das Wachstum und die Strategien sowie den Industriezweig
und die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen. Ihrer Natur nach umfassen zukunfts-
gerichtete Aussagen des Managements der Emittentin bekannte und unbekannte Risiken sowie
Unsicherheiten, weil sie sich auf Ereignisse und Umsténde beziehen, die in der Zukunft eintre-
ten oder nicht eintreten kénnen. Zukunftsgerichtete Aussagen des Managements der Emittentin
sind keine Zusicherungen einer kiinftigen Wertentwicklung. Wertentwicklungen der Vergan-
genheit lassen keine Rickschllsse auf die Zukunft zu. Potenzielle Anleger sollten daher kein
Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kénnen dafurr verantwortlich sein, dass sich die tatsdchlichen Ertrage, die Wert-
entwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertragen, Wert-
entwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen des Managements
der Emittentin ausgedriickt oder impliziert werden, unterscheiden. Viele dieser Faktoren werden
unter "Risikofaktoren™ genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten
oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die
tatséchlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder ge-
schétzt beschriebenen abweichen oder zur Génze ausfallen.

INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen Finanzkennzahlen zum Geschéft der Emittentin wurden,
soweit nichts anderes angegeben ist, dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) (Anlage 3) entnommen. Der Business-Plan der Emittentin ist
diesem Prospekt als Anlage 2 angefugt.

RUNDUNGSBEDINGTE RECHENDIFFERENZEN

Bei der Summierung von gerundeten Betrdgen und Prozentangaben kdnnen durch Verwendung
automatischer Rechenhilfen rundungsbedingte Rechendifferenzen auftreten.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen von Prospekten bestehen aus Verdffentlichungspflichten, die als ""ge-
forderte Angaben®* bezeichnet werden. Diese geforderten Angaben sind in den nachfolgenden
Abschnitten A - E (A.1 - E.7) aufgezahlt und entsprechen den Vorgaben der Prospekt-VO.
Jede Zusammenfassung besteht gemaR Anhang XXII der Prospekt-VO aus finf Tabellen.
Die Reihenfolge der Abschnitte A - E ist verbindlich.

Diese Zusammenfassung enthélt alle geforderten Angaben, die in einer Zusammenfassung
far diese Art von Wertpapieren und Emittenten enthalten sein missen. Da einige geforderte
Angaben nicht gemacht werden mussen, kénnen Licken in der Aufzahlungsreihenfolge der
geforderten Angaben bestehen.

Auch wenn eine geforderte Angabe in der Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren
und Emittenten enthalten sein muss, kann es sein, dass keine relevante Information im Hin-
blick auf die geforderte Angabe gemacht werden kann. In diesem Fall enthalt die Zusam-
menfassung eine kurze Beschreibung der geforderten Angabe mit dem Hinweis *"entfallt™.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die Teilschuldverschreibungen, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes stiitzen.

Ein Anleger, der wegen der im Prospekt enthaltenen Angaben vor einem Gericht An-
spriche geltend machen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaates moglicherweise fir die Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor
das Verfahren eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwai-
ger Ubersetzungen vorgelegt und ubermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des Prospekts irreflih-
rend, unrichtig oder inkoharent ist oder verglichen mit den anderen Teilen des Pros-
pekts Schlisselinformationen, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Teil-
schuldverschreibungen flr die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen
lassen.

A2 Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts

Die Sun Contracting AG (die "Emittentin'* oder "'Gesellschaft') erteilt ihre aus-
driickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts und allfalliger Nachtrége
fir eine spétere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Teilschuldver-
schreibungen in Liechtenstein, Osterreich und Deutschland sowie in Tschechien, Un-
garn, Bulgarien, Luxemburg, Italien und in der Slowakei ab dem Bankarbeitstag, wel-
cher der Billigung und Veroffentlichung dieses Prospekts folgt. Dies ist voraussicht-
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lich der 31.07.2018.

Ab diesem Zeitpunkt kénnen Finanzintermediére spéatere WeiterveraufRerungen oder
endgultige Platzierungen vornehmen.

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am oder um den 01.08.2018 und endet am
29.07.2019, dem Ablauf der Giiltigkeit dieses Prospekts (vorbehaltlich allfalliger
Nachtrage). An diesem Tag endet auch die ausdriickliche Zustimmung der Emittentin
zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine spatere WeiterverdulRerung oder endgiiltige
Platzierung.

Jeder Finanzintermediér, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite an-
zugeben, dass er den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaR den Bedin-
gungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist. Die Emittentin erklart, die
Haftung fur den Inhalt des Prospekts und seiner Nachtrage geméal Art 19 WPPG auch
hinsichtlich einer spéateren WeiterverauRerung oder endgultigen Platzierung von Wert-
papieren durch Finanzintermedidre zu Ubernehmen. Dariiber hinaus Gbernimmt die
Emittentin keine Haftung. Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung dieses
Prospekts ist an keine sonstigen Bedingungen gebunden, kann jedoch jederzeit wider-
rufen oder eingeschrénkt werden, wobei ein Widerruf oder eine Einschrankung eines
Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Macht ein Finanzintermediadr ein Angebot hinsichtlich der Teilschuldverschrei-
bungen, ist er verpflichtet, Informationen Uber die Bedingungen des Angebots
zum Zeitpunkt der VVorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B - Emittentin und etwaige Garantiegeber

B.1 Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin
Die Emittentin fuhrt die Firma "Sun Contracting AG". Eine kommerzielle Bezeich-
nung der Emittentin hat sich aufgrund der erst beginnenden Geschéftstatigkeit noch
nicht entwickelt.

B.2 Sitz und Rechtsform der Emittentin, das flr die Emittentin geltende Recht und

Land der Grindung der Emittentin

Die Emittentin hat ihren Sitz in Balzers, Firstentum Liechtenstein, und ist eine Akti-
engesellschaft nach dem Recht des Firstentums Liechtenstein.

Die Emittentin ist unter der Registernummer FL-0002.555.661-3 im Handelsregister
des Firstentums Liechtenstein eingetragen. Das zustandige Registeramt ist das Amt
fur Justiz des Furstentums Liechtenstein.

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 im Furstentum Liechtenstein gegriindet sowie
am 07.09.2017 im Handelsregister des Firstentums Liechtenstein eingetragen und
wird seither in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem Recht des Frsten-
tums Liechtenstein gefihrt.
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B.4b

Alle bereits bekannten Trends, die sich auf die Emittentin und die Branchen, in
denen sie tatig ist, auswirken.

Seit dem Datum der Veroffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum
31.12.2017 (Rumpfgeschéaftsjahr) sowie dem Datum der Erstellung des Business-Plans
am 01.02.2018 sind keine wesentlichen nachteiligen Verénderungen in den Aussichten
der Emittentin eingetreten.

Der Emittentin sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfalle, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften, bekannt.

B.5 Ist die Emittentin Teil einer Gruppe, Beschreibung der Gruppe und der Stellung
der Emittentin innerhalb dieser Gruppe.
Entféllt, weil die Emittentin weder Teil einer ber- noch einer untergeordneten Gruppe
ist.

B.9 Gewinnprognosen oder -schatzungen
Entféllt, weil die Emittentin weder Gewinnprognosen oder -schatzungen abgibt.

B.10 | Art etwaiger Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen Fi-
nanzinformationen.
Entféllt, weil es keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den historischen
Finanzinformationen gibt.

B.12 | Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Die nachfolgenden ausgewdahlten Finanzinformationen stammen aus dem gepriiften
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéaftsjahr) und stellen le-
diglich die Finanz- und Vermdgenslage der Emittentin nach Griindung und ohne Auf-
nahme der ordentlichen Geschaftstatigkeit dar, da diese zum Bilanzstichtag am
31.12.2017 noch nicht aufgenommen wurde:

Bilanz 31.12.2017
(in EUR)

Aktiva

Umlaufvermdgen 295.357
Summe Aktiva 295.357
Passiva

Eigenkapital 176.738
Riickstellungen 10.962
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 107.657
Summe Passiva 295.357

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017)

Die Gewinn- und Verlustrechnung ergibt in dem im Jahresabschluss zum 31.12.2017
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(Rumpfgeschaftsjahr) angegebenen Zeitraum folgendes Bild:

Gewinn- und Verlustrechnung 07.09.2017 bis 31.12.2017
(in EUR)

Rohergebnis 102.023
Betriebsergebnis 87.927
Finanzergebnis -227
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftsta-

tigkeit 87.700
Bilanzgewinn 76.738

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017)

Die Kapitalflussrechnung ergibt seit der Griindung (07.09.2017 bis zum 31.12.2017
(Rumpfgeschaftsjahr) folgendes Bild:

Kapitalflussrechnung 07.09.2017 bis 31.12.2017
(in EUR)

Periodenergebnis 76.738
Operativer Cash-flow -11.332
Cash-flow aus Investitionstatigkeit 0
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit 100.000

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017)

Die Emittentin erklart, dass sich die Aussichten seit dem Tag des letzten vertffentlich-
ten gepruften Abschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben.

Wesentliche Veranderungen bei der Finanzlage oder der Handelsposition der Emitten-
tin, die nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum
eingetreten sind, gab es nicht.

B.13

Beschreibung aller Ereignisse aus der jlngsten Zeit der Geschéftstatigkeit der
Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Malf3e rele-
vant sind.

Die Emittentin hat sémtliche Zahlungen in der VVergangenheit fristgerecht geleistet. Es
bestehen keinerlei Rucksténde.

Die Emittentin hat am 29.05.2018 einen Prospekt fur ein offentliches Angebot eines
partiarischen Nachrangdarlehens geméaR Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Oster-
reich veroffentlicht. Das maximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens be-
tragt EUR 50.000.000,00. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts wurden parti-
arische Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von etwa EUR 4.564.868,16 gezeichnet
und angenommen.

Dariiber hinaus gab es in der jungsten Zeit keine Ereignisse, die fur die Geschéftsta-
tigkeit der Emittentin und die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e re-
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levant sind.

B.14 | Abhangigkeit von anderen Unternehmen der Gruppe.
Entféllt, weil die Emittentin nicht Teil einer Unternehmensgruppe ist.
B.15 Beschreibung der Haupttatigkeiten der Emittentin.

Die Haupttétigkeit der Emittentin besteht in der Bereitstellung, der Finanzierung und
dem Betrieb von Solaranlagen (Photovoltaik) tber Contracting-Modelle.

Gegenstand des im Zusammenhang mit Solaranlagen (Photovoltaik) entwickelten Ge-
schaftsmodells des "Contracting” (oder auch als "Photovoltaik-Contracting” bezeich-
net) ist die Lieferung einer Photovoltaik-Komplettanlage mit einer zuvor zwischen
dem Contracting-Kunden und der Emittentin vereinbarten Modulleistung, sowie die
Montage der kompletten Anlage inklusive der benétigten Materialien und zugehériger
Sicherheitseinrichtungen (Uberspannungsableiter, Potentialausgleich etc.). Dabei stellt
der Kunde der Emittentin seine Dachflache flr eine bestimmte Zeit zur Verflgung.

Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Ab-
nahmevertrdge abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der
Photovoltaik-Anlage erzeugten Strom vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu
vertraglich vereinbarten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer betrégt in der Regel 18
Jahre. Nach Ablauf der Benutzungs- und Abnahmevertrége geht die Photovoltaikanla-
ge in das Eigentum des jeweiligen Kunden tber. Wéhrend der Vertragsdauer ist einzig
der Betreiber der Photovoltaik-Anlage, die Emittentin, fur den Betrieb sowie die War-
tung und Instandhaltung der Photovoltaik-Anlage verantwortlich.

Fur die Lieferung und Montage der Photovoltaik-Komplettanlage erhdlt die Emittentin
eine vom mit der gegenstandlichen Photovoltaik-Komplettanlage erzielten Ertrag ab-
héngige Vergutung. Diese ist in monatlichen Raten vom Contracting Kunden an die
Emittentin zu entrichten. Im Contracting Vertrag wird ein Uber die gesamte Laufzeit
fixer Eurobetrag pro produzierter kWh Strom vereinbart (Beispiel: EUR 0,18 pro pro-
duzierter KWh Strom).

In den ersten zwoIf Monaten errechnet sich die monatliche Rate aus der installierten
Modulleistung und dem Minimum der fur die betreffende Region anzunehmenden
Sonnenstunden. Der monatliche Betrag wird projektspezifisch individuell festgelegt,
betragt jedoch mindestens die Leistung der Anlage in kWp multipliziert mit dem Fak-
tor 10 (Beispiel: 10 kWp Anlage x 10 = EUR 100,00 monatlicher Mindestpreis netto).

Nach Ablauf der zwolf Monate wird die Vergltung an den gemessenen, realen Strom-
ertrag der Photovoltaikanlage angepasst und der Differenzbetrag zwischen dem ange-
nommenen Verbrauch und dem tatséchlichen Verbrauch riickverrechnet. Diese Anpas-
sung erfolgt jahrlich und basiert auf den Aufzeichnungen des tatsachlichen Vorjahres-
ertrages der Photovoltaikanlage. Der Ertrag errechnet sich demnach aus dem tatsach-
lich produzierten Strom und wird jéhrlich an die vom Vorjahr aufgezeichneten Er-
tragsabrechnungen angepasst.

Mit der letzten monatlichen Ratenzahlung geht die komplette Anlage in das Eigentum
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des Contracting Kunden uber.

Das Geschaftsmodell der Emittentin liegt daher im Wesentlichen in der Produktion
und der VerauRerung elektrischer Energie. Die Kosten der Errichtung und Instandhal-
tung einer Photovoltaik-Anlage amortisiert sich in der Regel nach etwa 4 bis 7 Jahren,
sodass die Emittentin in den letzten Jahren der Vertragslaufzeit Gewinne aus dieser
Tatigkeit erzielen kann.

Fir den Kunden besteht der Vorteil darin, dass der mit der Emittentin vereinbarte
Preis fr den Energiebezug im Wesentlichen jenem Preis entspricht, den der jeweilige
Kunde zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses an einen Energieanbieter leisten miss-
te. Allerdings sehen die Benutzungs- und Abnahmevertrage in der Regel vor, dass es
keine Preissteigerungen wéhrend der Vertragslaufzeit gibt, was fiir den Kunden eine
groRere Planbarkeit hinsichtlich seiner Energiekosten darstellt. Uberdies wird dem
Kunden nach Ende der Vertragslaufzeit von in der Regel 18 Jahren, ohne zusétzliche
Zahlung, die Photovoltaik-Anlage in sein Eigentum ubertragen.

B.16

Soweit dem Emittenten bekannt, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, wer diese Beteiligungen halt
bzw. diese Beherrschung austbt und welcher Art die Beherrschung ist.

Das Aktienkapital der Gesellschaft betrdgt EUR 100.000,00, eingeteilt in 10.000.000
Namensaktien zu je EUR 0,01 und ist zur Génze einbezahlt. Die Aktionarsstruktur
sieht aus wie folgt:

Aktionar Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
Andreas Pachinger 10.000.000 100,00%
Summe 10.000.000 100,00%

Dariiber hinaus bestehen nach Kenntnis der Emittentin keine wie immer gearteten Be-
herrschungsverhaltnisse.

B.17

Ratings.

Entféllt, weil fir die Emittentin keine Ratings erstellt werden.

Abschnitt C - Wertpapiere

C1

Beschreibung von Art und Gattung der angebotenen und/oder zum Handel zuzu-
lassenden Wertpapiere, einschlielich jeder Wertpapierkennung

Gegenstand dieses Prospekts sind auf Namen lautende Teilschuldverschreibungen der
Emittentin im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00, eingeteilt in bis zu
100.000.000 Teilschuldverschreibungen mit einem Nennwert von je EUR 0,96 (die
"Teilschuldverschreibungen' oder die ""Anleihe™).

Die Teilschuldverschreibungen werden als Daueremissionen begeben. Die Teilschuld-
verschreibungen sind erstmals am 01.08.2018 ("'Erster Valutatag'') zahlbar. Danach
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ist die Teilschuldverschreibung jeweils an jedem 01. oder 15. eines jeden Monats (je-
weils ein "weiterer Valutatag'') zahlbar. Das bedeutet, dass Anleger, die Teilschuld-
verschreibungen zu zeichnen beabsichtigen, den hiefr erforderlichen Nominalbetrag
jeweils am 01. oder 15. eines Monats bei der Emittentin einzuzahlen haben. Zeichnet
ein Anleger Teilschuldverschreibungen nicht am 01.08. eines Jahres, sondern an ei-
nem weiteren Valutatag, erhélt er nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser
Zinsperiode.

Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von 30 Jahren, somit bis zum
31.07.2048.

Eine ISIN (Wertpapierkennnummer) oder einen anderen Sicherheitscode der Teil-
schuldverschreibungen gibt es nicht.

C.2

Wahrung der Wertpapieremission.

Die Teilschuldverschreibungen lauten auf Euro.

C5

Beschreibung aller etwaigen Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.

Entfallt, weil keine Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit bestehen.

Allerdings wird die faktische Handelbarkeit und damit die faktische Ubertragbarkeit
der Teilschuldverschreibungen eingeschrénkt sein, da die Teilschuldverschreibungen
weder an einem geregelten Markt notieren werden, noch zum Handel in ein multilate-
rales Handelssystem einbezogen werden,

C.8

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte sowie Rangord-
nung und Beschrankungen dieser Rechte.

Bezug von Zinsen. Die Emittentin verpflichtet sich, Zinsen auf die Teilschuldver-
schreibungen bei Falligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen
bei den Teilschuldverschreibungen erfolgt jeweils, vorbehaltlich geltender steuerlicher
und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, durch Gutschrift auf das jeweilige vom Inha-
ber der Teilschuldverschreibungen genannte Konto, wobei die Emittentin die auf Zin-
sen zu leistende Kapitalertragsteuer einbehélt. Eine Zahlstelle in Bezug auf die Teil-
schuldverschreibungen wurde nicht und wird nicht bestellt werden.

Anleger missen sich selbst informieren, wie die Teilschuldverschreibungen, die sie
zeichnen, steuerlich konkret zu behandeln sind.

Bei den Teilschuldverschreibungen erfolgen wahrend der Laufzeit keine Zinszahlun-
gen. Vielmehr sind die jeweiligen Zinsen endféllig, sodass erst zum Laufzeitende oder
im Fall der Kindigung im Zeitpunkt der Rickzahlung des auf die Teilschuldver-
schreibungen einbezahlten Kapitals fallig werden.

Rangordnung. Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte,
unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin dar und stehen im Rang mit allen anderen gegenwaértigen oder kinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleich, soweit
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diese anderen Verbindlichkeiten nicht nach geltendem zwingenden Recht bevorrechtet
sind.

Kindigungsrechte. Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Flrstentum
Liechtenstein erlassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behdrdlichen
Auslegung geédndert wird und demzufolge Steuern, Gebuhren oder sonstige Abgaben
bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder von Zinsen der Teilschuldver-
schreibungen im Wege des Einbehalts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die
Emittentin zur Zahlung Zusatzlicher Betrdge verpflichtet ist, ist die Emittentin berech-
tigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mit einer Kin-
digungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbetrag
zuziglich aufgelaufener Zinsen zu kiindigen. Eine solche Kiindigung erfolgt mittels
Bekanntmachung gemal Punkt 14. der Anleihebedingungen, wobei eine solche Kiin-
digung 30 Tage nach Bekanntmachung der Kindigung gemaR Punkt 14. der Anlei-
hebedingungen wirksam wird. Die Kindigung ist unwiderruflich, muss den fur die
Riickzahlung festgelegten Termin beinhalten und eine zusammenfassende Erklarung
betreffend jene Umsténde enthalten, die das Riickzahlungsrecht der Emittentin be-
grlinden.

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Anleihegldubiger der Teilschuldverschreibun-
gen sowie der Emittentin besteht fur die ersten finf Jahre der Laufzeit der Anleihe,
somit im Zeitraum bis zum (einschlieBlich) 31.07.2023, nicht. Nach Ablauf dieses
Zeitraums sind sowohl die Emittentin als auch jeder Anleihegldubiger der Teilschuld-
verschreibungen berechtigt, die Anleihe unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
sechs Monaten jeweils zu den Kiindigungsterminen 01.02. und 01.08. eines jeden Jah-
res ordentlich zu kiindigen. Eine erstmalige ordentliche Kiindigung ist somit mit Wir-
kung zum 01.02.2024 moglich (dies ergibt sich aus der kiindigungsfreien Zeit von 5
(fiinf) Jahren sowie der Kindigungsfrist von 6 (sechs) Monaten nach Ablauf der kiin-
digungsfreien Zeit). Eine ordentliche Kindigung bedarf keiner Angabe eines Kindi-
gungsgrundes. Kiindigt die Emittentin die Anleihe, so erfolgt diese Kindigung zur
Géanze im Hinblick auf alle ausstehenden Teilschuldverschreibungen der Anleihe.
Kindigt ein Anleihegléubiger, so erfolgt dessen Kindigung nur im Hinblick auf die
vom jeweiligen Anleiheglaubiger jeweils gehaltenen Teilschuldverschreibungen; die
Teilschuldverschreibungen anderer Anleiheglaubiger bleiben davon unberihrt.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auferor-
dentlich zu kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziglich etwa-
iger bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls
ein wichtiger Grund vorliegt. Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweili-
gen Félligkeitstag zahlt;

b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen
oder den Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung trotz schriftlicher
Aufforderung langer als 30 Tage ab dem Zugang dieser Aufforderung fortdau-
ert;

C) die Er6ffnung eines Insolvenzverfahren tber das Vermdgen der Emittentin
beantragt wird und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher
Antrag nicht binnen 60 Tagen zuriickgezogen oder aus anderen Griinden als
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mangels kostendeckenden Vermdgens (oder dem jeweiligen Aquivalent einer
anderen Rechtsordnung) abgewiesen wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschaftstétigkeit ganz oder Uberwie-
gend einstellt oder wesentliche Teile ihres Vermdgens verduRRert oder ander-
weitig abgibt.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Umstand, der das Kindigungsrecht begriindet,
vor Ausiibung des Kiindigungsrechts weggefallen ist.

C9

Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte.

Nominaler Zinssatz und Zinsfalligkeitstermine. Die Teilschuldverschreibungen wer-
den jeweils ab 01.08.2018 mit jéahrlich 5,25% vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen
werden nicht laufend ausgeschittet, sondern sind endfallig. Anleihegldubiger erhalten
Zinszahlungen erst am Ende der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, oder — so-
fern die jeweiligen Teilschuldverschreibungen zuvor gekindigt werden — im Zeitpunkt
der Rickzahlung des auf die jeweiligen Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapi-
tals. Zusétzlich erhalten Anleihegldubiger auf die jeweils nicht ausbezahlten Zinsbe-
trage Zinseszinsen in der Hohe von jéhrlich 5,25%, die ebenfalls im Zeitpunkt der
Rickzahlung des auf die Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals fallig wer-
den. Die Zinsperiode fiir die Berechnung der jahrlichen Zinsen bezeichnet den Zeit-
raum vom jeweiligen Valutatag (einschliellich) bis zum ersten virtuellen Zinszah-
lungstag (ausschlieBlich) und den Zeitraum von jedem virtuellen Zinszahlungstag
(einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden virtuellen Zinszahlungstag (aus-
schliellich). Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen wéhrend der Zinsperio-
de, erhélt er fiir diese Zinsperiode im Zeitpunkt der Rickzahlung des auf die Teil-
schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeit-
raum in dieser Zinsperiode.

Fur die Teilschuldverschreibungen gilt zusétzlich, dass die Emittentin ab einer Behal-
tedauer der jeweiligen Teilschuldverschreibungen von mehr als 7 Jahren zusatzlich zu
der Verzinsung von 5,25% p.a. eine Bonusverzinsung an den jeweiligen Anleihegldu-
biger gewahren wird, die sich wie folgt gestaltet:

Behaltedauer Bonuszinssatz (p.a.) in Verzinsung in Summe
Prozentpunkten (Zinssatz gemal Punkt
5.1 der Anleihebedin-
gungen zuzlglich Bo-
nuszinssatz) p.a.

mehr als 7 Jahre 0,50% 5,75%

mehr als 10 Jahre 1,00% 6,25%
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mehr als 15 Jahre 1,50% 6,75%

mehr als 20 Jahre 2,00% 7,25%

mehr als 25 Jahre 2,25% 7,50%

Die Zinsen héngen nicht von einem Basiswert ab.

Die Zinsen werden auf der Grundlage Actual / Actual gemal ICMA-Regelung be-
rechnet. Die Berechnung von Zinsen flir einen Zeitraum, der kirzer als ein Jahr ist,
erfolgt auf der Grundlage der tatsachlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum di-
vidiert durch die tatsachliche Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsjahr. Dies gilt auch
flr den Fall der Ausgabe von Teilschuldverschreibungen nach dem Valutatag.

Angabe der Rendite. Die Rendite bestimmt sich nach der Behaltedauer der Teil-
schuldverschreibungen und dem Zeitpunkt der Zeichnung. Zeichnet ein Anleiheglau-
biger eine Anleihe wéhrend eines Zinsjahrs, so berechnet sich die Rendite nach der
folgenden Formel: Rendite = Nominalbetrag multipliziert mit dem Zinssatz (5,25%),
dividiert durch die tatsdchliche Anzahl an Tagen in einem Zinsjahr, multipliziert mit
der tatséchlichen Anzahl jener Tage, wahrend der ein Anleger die Teilschuldver-
schreibungen gehalten hat. Halt ein Anleger die Teilschuldverschreibungen durchge-
hend wéhrend eines ganzen Zinsjahres, so betragt die Rendite 5,25% p.a.

Der beschriebene Bonuszinssatz kommt in vollem Umfang auf sémtliche Teilschuld-
verschreibungen eines Anlegers zur Anwendung, die der jeweilige Anleger im Zeit-
punkt des Erreichens der jeweiligen (7-, 10-, 15-, 20- oder 25-jahrigen) Behaltedauer
hélt, auch wenn einzelne dieser Teilschuldverschreibungen noch nicht fiir die volle
Dauer von 7, 10, 15, 20 oder 25 Jahren gehalten werden, weil sie im Rahmen einer
vereinbarten Ratenzahlung standig hinzuerworben wurden. Dies gilt jedoch nur fir
jene Teilschuldverschreibungen, die aufgrund einer bestehenden Ratenzahlungsver-
einbarung, zu der sich ein Anleger verpflichtet hat, laufend hinzuerworben werden. In
diesem spezifischen Fall des standigen Hinzuerwerbs von Teilschuldverschreibungen
bei vereinbarter Ratenzahlung berechnet sich die fiir den Bonuszinssatz mafigebliche
Behaltedauer nach der am l&ngsten gehaltenen Teilschuldverschreibung. Fur Teil-
schuldverschreibungen, die von einem Anleger zusatzlich zu den aufgrund einer Ra-
tenzahlungsvereinbarung erworbenen Teilschuldverschreibungen zu einem spéteren
Zeitpunkt als dem Abschluss der Ratenzahlungsvereinbarung gezeichnet werden, be-
ginnt die fir den Bonuszinssatz mafigebliche Behaltedauer hingegen erst im Zeitpunkt
des jeweiligen Erwerbs dieser Teilschuldverschreibungen.

Das osterreichische Recht sieht im Fall der Insolvenz der Emittentin die Vertretung
der Glaubiger der Teilschuldverschreibungen in Osterreich durch einen gerichtlich
bestellten Kurator (KuratorenG, RGBI 1874/49 idF BGBI 10/1991 und Kuratoren-
ErgdnzungsG, RGBI 1877/111, in der gegebenen Fassung) vor. Dartiber hinaus regeln
die Anleihebedingungen keine besondere Form der Vertretung der Inhaber von Teil-
schuldverschreibungen und findet keine Vertretung der Anleiheglaubiger statt.

C.10

Wenn das Wertpapier eine derivative Komponente bei der Zinszahlung hat, eine
klare und umfassende Erlauterung, die den Anlegern verstandlich macht, wie der
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Wert ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente
beeinflusst wird, insbesondere in Fallen, in denen die Risiken am offensichtlichs-
ten sind.

Entféllt, weil die Teilschuldverschreibungen keine derivative Komponente beinhalten.

Cl11

Es ist anzugeben, ob fiir die angebotenen Wertpapiere ein Antrag auf Zulassung
zum Handel gestellt wurde oder werden soll, um sie an einem geregelten Markt
oder anderen gleichwertigen Maéarkten zu platzieren, wobei die betreffenden
Mérkte zu nennen sind.

Es ist nicht beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung der Teilschuldverschreibungen
zum Handel an einem geregelten Markt in der Européischen Union oder einen Antrag
auf Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen in ein multilaterales Handelssystem
der Europdischen Union, oder auch aulRerhalb davon, zu stellen.

Abschnitt D - Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die der Emittentin eigen sind.

MARKT- UND UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN

o Die Emittentin hat als Start-Up Unternehmen derzeit nur geringfligige Erfah-
rung am Photovoltaik-Contracting Markt und erst in geringfigigem Ausmal3
Photovoltaikprojekte verwirklicht.

) Das Geschéaftsmodell der Emittentin ist duplizierbar.

) Die Emittentin unterliegt dem Risiko, nicht genligend Kapital fir den geplan-
ten Ausbau der Geschéftstatigkeit aufbringen zu kénnen.

) Die Emittentin unterliegt dem Risiko, kinftige mdgliche Akquisitionen un-
richtig einschétzen.

o Die Emittentin unterliegt einem Kalkulationsrisiko sowie Planungs- und Fi-
nanzierungsrisiken im Zusammenhang mit der Entwicklung ihrer Photovolta-
ikanlagen. Weiters besteht das Risiko, dass die Emittentin als Start-up neu in
den Photovoltaikmarkt eintritt und daher keine Erfahrung im Bereich der Pla-
nung und Finanzierung mitbringt.

o Die Emittentin steht in ihrem Kerngeschéft im Wettbewerb zu anderen Unter-
nehmen, die bereits langer auf dem Photovoltaikmarkt etabliert sind.

) Die Emittentin unterliegt Risiken beim Einsatz von Unternehmen und Subun-
ternehmen bei Auftrdgen zur Installation von Photovoltaikanlagen.

) Die Emittentin unterliegt den Risiken der Verzdgerungen oder Méngeln in der
Ausfihrung von Photovoltaikanlagen oder deren Wartung und Instandhaltung,
die im Zusammenhang mit der Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaik-
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anlagen stehen und Belastungen, insbesondere aus Gewahrleistungsanspri-
chen, Vertragsstrafen und Verlust an Reputation, nach sich ziehen kénnen.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Bezug auf negative Auswirkungen auf-
grund der Verletzung von Schutzrechten Dritter oder aufgrund der Verletzung
von Schutzrechten der Emittentin durch Dritte.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von rechtlichen Auseinandersetzungen
mit Kunden, Behdrden und Lieferanten. Da die Emittentin als Start-up Unter-
nehmen erstmals auf dem Photovoltaikmarkt tatig wird, wurden bislang keine
Erfahrungen mit behérdlichen Genehmigungen oder dem Umgang mit Kun-
den und Lieferanten in der Photovoltaikbranche gemacht.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass faktische Anderungen bei der
Stromerzeugung ihr Geschaftsmodell unprofitabel machen.

Das Geschéftsmodell der Emittentin unterliegt dem Risiko von meteorologi-
schen Schwankungen.

Die Emittentin unterliegt negativen Auswirkungen auf die Geschéfts- und Fi-
nanzlage sowie das Geschaftsergebnis aufgrund von Anderungen der rechtli-
chen Rahmenbedingungen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Unsicherheit des ihrem Geschéafts-
modell zugrunde gelegten Business-Plans.

Die Emittentin ist abh&ngig von der Rekrutierung von Mitarbeitern in Schlis-
selpositionen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Liquiditatsengpéssen oder Finanzie-
rungsschwierigkeiten.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, die flr die Errichtung und den Betrieb
von Photovoltaikanlagen erforderlichen 6¢ffentlich-rechtliche Genehmigungen
nicht zu erhalten.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Betriebsunterbrechung von Photo-
voltaikanlagen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko aus dem Betrieb von Photovoltaikanla-
gen.

Die Emittentin unterliegt dem speziellen Risiko von Photovoltaik-
Aufdachanlagen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Gesamtlebensdauer der Photo-
voltaikkomponenten kiirzer als von der Emittentin berechnet ist.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass der bestehende Versicherungs-
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schutz nicht zur Deckung samtlicher denkbarer Schéden ausreicht.

Es bestehen IT-Risiken hinsichtlich der Sicherheit, Vertraulichkeit und Ver-
flgbarkeit von Daten.

Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Risiko eines Forderungsausfalles.

Anleger dirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KAPITALSTRUKTUR DER
EMITTENTIN

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Interssenskonflikten.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass im Fall der Platzierung der Anleihe
ihr Verschuldungsgrad in hohem Ausmalie ansteigt.

D.3

Zentrale Angaben zu den zentralen Risiken, die den Wertpapieren eigen sind.

Anleger sind dem Risiko einer unzutreffenden Anlageentscheidung ausge-
setzt.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapi-
tal aufnehmen kann.

Anleger erhalten keine laufenden Zinszahlungen.
Anleger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin dem Kreditrisiko.

Die Emittentin kann Transaktionen tétigen, die nicht im Interesse der Anlei-
heglaubiger sind, oder es kann aus anderen Griinden zu Interessenskonflikten
zwischen der Emittentin und den Anleihegléaubigern kommen.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmeméglichkeit auf die
Emittentin ausgesetzt.

Anleger unterliegen dem Risiko der sehr eingeschrankten Handelbarkeit der
Teilschuldverschreibungen und sind hinsichtlich der Teilschuldverschreibun-
gen dem Risiko ausgesetzt, dass kein Markt fiir die Teilschuldverschreibungen
besteht.

Verédndert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf
die Anleger haben.

Transaktionskosten und Spesen kénnen die Rendite der jeweiligen Teil-
schuldverschreibungen erheblich verringern.

Anleiheglaubiger kénnen gegenlber anderen Glaubigern der Emittentin auf-
grund unterschiedlicher Finanzierungsvereinbarungen schlechter gestellt sein.
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o Bei einer zukiinftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendi-
te der Anlage verringern.

o Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungs-
praxis kdnnen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die jeweiligen Teil-
schuldverschreibungen und die Anleger haben.

) Anleger unterliegen dem Risiko der Rechtswidrigkeit des Anleihenerwerbs.

) Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass andere Anleiheglaubiger ihre jewei-
ligen Teilschuldverschreibungen kindigen.

o Anleger unterliegen dem Risiko wechselseitiger Risikoverstarkung.

o Anleger unterliegen dem Risiko der beschrankten Geltendmachung ihrer
Rechte.

o Anleger unterliegen ohne Beratung dem Risiko, dass die jeweiligen Teil-

schuldverschreibungen fiir sie nicht geeignet sein kdnnen.

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grunde fur das Angebot, Zweckbestimmung der Erlése, geschatzte Nettoerlose.

Die Emittentin nimmt an, dass der Bruttoemissionserlds der Emission der Teilschuld-
verschreibungen insgesamt bis zu EUR 96.000.000,00 betragen wird. Die Emittentin
tragt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 14% des Emissionsvolumens ge-
schatzt werden. Daher nimmt die Emittentin an, dass der Nettoemissionserlos der
Emission bis zu EUR 82.560.000,00 betragen wird.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlés aus der Emission der Teilschuldverschreibun-
gen fur den Ausbau ihrer Geschéftstatigkeit, somit fur Photovoltaik-Contracting Akti-
vitaten, zu verwenden. Gleichzeitig ist es mdglich, wenn auch aus heutiger Sicht noch
nicht absehbar, dass die Emittentin kinftig mogliche Akquisitionen tatigen wird und
dafur ebenso einen Teil des Emissionserlses einsetzen wird.

E.3

Beschreibung der Angebotskonditionen.

Der Emissionskurs (Ausgabekurs) fir die Teilschuldverschreibungen wird EUR 1,00
je Teilschuldverschreibung betragen und setzt sich aus dem Nennbetrag in der Hoéhe
von EUR 0,96 pro Teilschuldverschreibung und einem Agio in der Héhe von EUR
0,04 zusammen.

E.4

Beschreibung aller fur die Emission/das Angebot wesentlichen Interessen und
Interessenkonflikte.
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Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusétzliche Finanzmittel aufzuneh-
men, um diese der in diesem Prospekt beschriebenen Verwendung zuzufuhren. Wei-
ters hat die Emittentin fur die Teilschuldverschreibungen ein Agio in der Héhe von
EUR 0,04 festgelegt.

Die Emittentin trégt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 14% des Emissions-
volumens geschéatzt werden.

Die Emittentin steht im Alleineigentum von Herrn Andreas Pachinger, der gemeinsam
mit Herrn Clemens Gregor Laternser kollektivvertretungsbefugtes Verwaltungsrats-
mitglied der Emittentin ist. Gleichzeitig ist Herr Andreas Pachinger auch Alleingesell-
schafter und Alleingeschaftsfiihrer der Sonnenstrom PV Konzept GmbH, die im glei-
chen Geschaftsfeld wie die Emittentin tatig ist. Dies kann dazu fihren, dass sich
Pachinger entscheidet, ein mdgliches Photovoltaikprojekt nicht tber die Emittentin,
sondern Uber die Sonnenstrom PV Konzept GmbH abzuwickeln, oder dass er Markit-
kenntnisse, die er im Rahmen seiner Tétigkeit als Verwaltungsratsmitglied der Emit-
tentin erlangt hat, nicht fiir die Emittentin einsetzt. Dies kann erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen dariiber hinaus keine Interessenskonflikte.

E.7

Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in
Rechnung gestellt werden.

Die Emittentin stellt Anlegern ein Agio in der Héhe von EUR 0,04 je Teilschuldver-
schreibung in Rechnung. Anleger kénnen die Teilschuldverschreibungen zum Emissi-
onskurs (Ausgabekurs), der daher EUR 1,00 je Teilschuldverschreibung entspricht,
zeichnen.

Anlegern, die Teilschuldverschreibungen zeichnen, kénnen Ubliche Spesen und Ge-
bihren von ihren jeweiligen Kreditinstituten oder Finanzintermediéren vorgeschrieben
werden.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER TSCHECHISCHEN SPRACHE
SHRNUTI PROSPEKTU

Shrnuti prospektii sestavaji 7 povinné zveiejiiovanych informaci, které jsou oznacovdny jako
»poZadované Udaje*. Tyto poZadované Udaje jsou uvedeny v nésledujicich oddilech A - E (A.1
- E.7) a odpovidaji podminkdam naiizeni o prospektu. KaZdé shrnuti sestava dle piilohy XXI1
nai‘izeni o prospektu z péti tabulek. Povadi oddilii A - E je zdvazné.

Toto shrnuti obsahuje vsechny poZadované Udaje, které musi byt obsaZeny ve shrnuti pro
tento druh cennych papirii a emitentii. Protofe nékteré poZadované udaje nemusi byt
uvddény, mohou vzniknout ve vycétu poZadovanych udajit mezery.

I pokud musi byt néktery poZadovany udaj ve shrnuti pro tento druh cennych papirii a
emitentii obsaZen, miiie se stdt, e k poZadovanému udaji nebude moZné uvést Zddnou
relevantni informaci. V takovém pripadé obsahuje shrnuti strucny popis poZadovaného udaje
s poznamkou ,,nepouzije se*.

Oddil A - Uvod a upozornéni

Al Upozornéni

Toto shrnuti by mélo byt chapano jako tivod k tomuto prospektu.

Jakékoli rozhodnuti investora investovat do Dluhopist, které jsou predmétem tohoto
prospektu, by mélo byt zalozeno na tom, Ze investor zvazi prospekt jako celek.

V pripadé, Zze bude u soudu podéana zaloba tykajici se tdaji uvedenych v Prospektu,
mize byt Zalujici investor povinen nést podle vnitrostatnich pravnich piedpisi
¢lenskych stati naklady na pieklad prospektu vynalozené pred zahajenim soudniho
fizeni.

Obcanskopravni odpovédnost nesou pouze osoby, které predlozily a zaslaly shrnuti
véetné pripadnych piekladd, a to jen pro pfipad, Ze je toto shrnuti v porovnani s
ostatnimi Castmi prospektu zavadéjici, nespravné nebo nekonzistentni nebo v
porovndni s ostatnimi ¢astmi prospektu neobsahuje klicové informace, které maji
pomoci investorim pii tvahach o tom, zda investovat do prfedmétnych Dluhopisti.

A2 Souhlas Emitenta s pouzitim prospektu

Spole¢nost Sun Contracting AG (,,Emitent” nebo ,,Spole¢nost") udéluje svij
vyslovny souhlas s pouzivanim tohoto prospektu a piipadnych dodatk pro pozdéjsi
obchodovani nebo konecné¢ umisténi Dluhopisi v Lichtenstejnsku, Rakousku a
Némecku nebo v Ceské republice, Mad’arsku, Bulharsku, Lucembursku, Italii a na
Slovensku od bankovniho pracovniho dne, ktery nasleduje po schvéleni a zvetejnéni

v v

tohoto prospektu. Timto dnem bude piedbézné 31.7.2018.

Od tohoto okamziku mohou finan¢ni zprostfedkovatelé provadét pozd&jsi
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obchodovani nebo kone¢né umisténi.

Doba trvani nabidky zacind piedbézné dne nebo kolem dne 1.8.2018 a konci dne
29.7.2019, uplynutim platnosti tohoto prospektu (s vyhradou pfipadnych dodatkd). V
tento den konci také vyslovny souhlas Emitenta s pouzivanim tohoto prospektu pro
pozdgjsi obchodovani nebo konecné umisténi.

Kazdy finan¢ni zprostiedkovatel, ktery pouzije prospekt, je povinen na svych
webovych strankach uvést, ze prospekt pouzivd se souhlasem Emitenta a dle
podminek, na kter¢ je tento souhlas vazan. Emitent prohlasuje, Ze prebira odpoveédnost
za obsah prospektu a jeho dodatkti dle ¢l. 19 zakona o zpracovani, schvalovani a
zvetejiovani prospektti (WPPG) také v souvislosti s pozd€jSim obchodovanim nebo
kone¢nym umisténim cennych papirti finan¢nimi zprostfedkovateli. Odpovédnost nad
rdmec vySe uvedeného Emitent nepfebira. Souhlas Emitenta s pouzivdnim tohoto
prospektu neni vazan na zadné jiné podminky, mtize byt vSak kdykoliv odvolan nebo
omezen, pticemz odvolani nebo omezeni musi mit formu dodatku k prospektu.

Pokud finan¢ni zprostiedkovatel ucini nabidku ohledné Dluhopisi, je povinen k
okamzZiku pi‘edloZeni nabidky poskytnout informace o podminkach nabidky.

Oddil B - Emitent a pripadni poskytovatelé zaruky

B.1

Z&konny a obchodni ndzev Emitenta

Obchodni firma Emitenta zni ,,Sun Contracting AG*. Obchodni oznaCeni Emitenta
vzhledem k teprve zacinajici obchodni ¢innosti jesté neexistuje.

B.2

Sidlo a pravni forma Emitenta, pravo, kterému Emitent podléha, a zemé zaloZeni
Emitenta:

Emitent ma sidlo v Balzers, Lichtenstejnsko, a je akciovou spolecnosti dle prava
Lichtenstejnského knizectvi.

Emitent je zapsan pod registratnim ¢islem FL-0002.555.661-3 v obchodnim rejstiiku
Lichtenstejnského knizectvi. PiislusSnym registracnim ufadem je Ministerstvo
spravedlnosti Lichtenstejnského knizectvi ("Amt flr Justiz des Flrstentums
Liechtenstein™).

Emitent byl zalozen dne 6.9.2017 v Lichtenstejnském knizectvi a dne 7.9.2017 zapsan
do obchodniho rejstiiku Lichtenstejnského knizectvi a od té doby je veden v pravni
formé akciové spole¢nosti dle prava Lichtenstejnského knizectvi.

B.4b

VSechny jiz znamé trendy, které maji vliv na Emitenta a odvétvi, v nichZ Emitent
pusobi.

Od data zvefejnéni ucetni zavérky Emitenta ke dni 31.12.2017 (zkraceny obchodni
rok) a data vyhotoveni obchodniho planu dne 1.2.2018 nenastaly ve vyhledu
hospodateni Emitenta zadné podstatné neptiznivé zmény.
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Emitentovi nejsou zndmy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zdvazky nebo udalosti,
kter¢ by mohly piedbézné podstatnym zplisobem ovlivnit vyhled hospodateni
Emitenta v bézném obchodnim roce.

B.5 Je-li Emitent soucasti néjaké skupiny, uved’te popis této skupiny a postaveni
Emitenta v ni:
Nepouzije se, protoze Emitent neni souc¢asti nadtazené ani podiazené skupiny.

B.9 Progndzy nebo odhady zisku
Nepouzije se, protoze Emitent ne€ini prognézy ani odhady zisku.

B.10 Popis povahy veskerych vyhrad ve zpravé auditora o historickych finané¢nich
adajich.
Nepouzije se, protoze zprava auditora neobsahuje vyhrady tykajici se historickych
finan¢nich udajt.

B.12 | Vybrané historické finan¢ni udaje

Nasledujici vybrané finan¢ni informace pochazeji z ovéfené ucetni zavérky Emitenta
ke dni 31.12.2017 (zkraceny obchodni rok) a pfedstavuji pouze financni a majetkovou
situaci Emitenta po zaloZeni a bez zahajeni fadné obchodni ¢innosti, nebot’ ta jest¢ k
rozvahovému dni 31.12.2017 nebyla zahajena:

Rozvaha 31.12.2017
(vEUR)

Aktiva

Obézny majetek 295.357
Aktiva celkem 295.357
Pasiva

Vlastni kapital 176.738
Rezervy 10.962
Casové rozlideni pasiv 107.657
Pasiva celkem 295.357

(Zdroj: Ugetni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2017)

Vykaz ziskii a ztrat je v obdobi uvedeném v ucetni zavérce ke dni 31.12.2017
(zkraceny obchodni rok) nasledujici:

Vykaz ziski a ztrat 7.9.2017 az 31.12.2017
(vEUR)

Hruby vysledek hospodateni 102.023
Provozni vysledek hospodaieni 87.927
Finanéni vysledek hospodareni -227
Vysledek bézné obchodni Cinnosti 87.700
Bilanc¢ni zisk 76.738
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(Zdroj: Ugetni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2017)

Vykaz cash flow je od zalozeni (7.9.2017 do 31.12.2017 (zkréceny obchodni rok)
nésledujici:

Vykaz cash flow 7.9.2017 az 31.12.2017
(v EUR)

Vysledek hospodareni ti€etniho obdobi 76.738
Operativni cash flow -11.332
Cash flow z investi¢ni ¢innosti 0
Cash flow z finanéni ¢innosti 100.000

(Zdroj: Ugetni zavérka Emitenta ke dni 31.12.2017)

Emitent prohlasuje, ze se vyhled jeho hospodafeni ode dne posledni zvefejnéné
ovétené zaverky podstatné nezhorsil.

Podstatné zmény finan¢ni situace nebo obchodni pozice Emitenta, které nastaly po
obdobi pokrytém historickymi finan¢nimi informacemi, nenastaly.

B.13

Popis veskerych nedavnych udalosti specifickych pro emitenta, které maji
podstatny vyznam pri hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Emitent uhradil veSkeré platby v minulosti v€as. Neexistuji zadné nedoplatky.

Emitent zvetejnil dne 29.05.2018 prospekt vefejné nabidky podilovych podtizenych
zapujcek podle schématu C rakouského zakona o kapitalovych trzich. Maximalni
objem podilovych podiizenych zapijc¢ek cini 50.000.000,00 EUR. K okamziku
schvaleni tohoto prospektu byly upsany a pfijaty podilové podfizené zapijcky o
jmenovité hodnoté priblizné 4.564.868,16 EUR.

V posledni dobé nedoSlo k zddnym udalostem nez vySe uvedenym, které jsou
relevantni pro obchodni ¢innost Emitenta a pro posouzeni jeho solventnosti.

B.14

Ovladani jinymi spole¢nostmi ze skupiny.

Nepouzije se, protoze Emitent neni soucasti skupiny.

B.15

Popis hlavnich ¢innosti Emitenta.

Hlavni ¢innost Emitenta spociva v poskytovani, financovani a provozovani solarnich
zafizeni (fotovoltaiky) pies contractingové modely.

Ptedmétem obchodniho modelu ,,contractings* (nebo také ,,fotovoltaicky contracting™)
vyvinutého v souvislosti se solarnimi zafizenimi (fotovoltaikou) je dodavka
kompletniho fotovoltaického zafizeni s vykonem modulu pfedem sjednanym mezi
contractingovym zakaznikem a Emitentem, a montaz kompletniho zafizeni vcetné
nutnych materialt a piislusnych bezpecnostnich zafizeni (svodi¢ piepéti, vyrovnavani
nap¢ti atd.) Zakaznik pfitom dava Emitentovi na ur¢itou dobu k dispozici plochu své
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stiechy.

Mezi Emitentem a pfisluSnym zékaznikem jsou uzavirany smlouvy o uzivani a
odbéru. Témi se sjednava, ze pfisluSny zakaznik bude od provozovatele zafizeni,
Emitenta, za smluvné sjednané naklady odebirat elektfinu vyrobenou fotovoltaickym
zatizenim. Doba trvani smlouvy c¢ini zpravidla 18 let. Po uplynuti smluv o uzivani a
odbéru prejde fotovoltaické zatizeni do vlastnictvi pfislusného zakaznika. Béhem
doby trvani smlouvy je za provoz, udrzbu a opravy fotovoltaického zafizeni
odpovédny pouze provozovatel fotovoltaického zatizeni, tedy Emitent.

Za dodavku a montaz kompletniho fotovoltaického zafizeni obdrzi Emitent odménu,
jejiz vyse je zavisla na vynosu dosazeném predmétnym kompletnim fotovoltaickym
zatizenim. Tuto odménu bude contractingovy zakaznik Emitentovi platit v mé&si¢nich
splatkach. V contractingové smlouvé bude na celou dobu platnosti sjednana fixni
castka v eurech za kWh vyrobené elektiiny (ptiklad: 0,18 EUR za kWh vyrobené
elektiiny).

V prvnich dvanécti mésicich bude mési¢ni splatka pocitana z instalované¢ho vykonu
modulu a minima piedpokladanych hodin slune¢niho svitu v daném regionu. Mési¢ni
Castka bude stanovovana individuadlné podle konkrétniho projektu, c¢ini vSak
minimalné vykon zatizeni v kWp vynasobeny faktorem 10 (ptiklad: 10 kWp zatizeni
x 10 =100,00 EUR mési¢ni minimalni cena netto).

Po uplynuti dvanacti mésicti bude odména upravena dle zméteného realného vynosu z
elektfiny fotovoltaického zafizeni a rozdil mezi ptedpokladanou spotiebou a
skute¢nou spotfebou bude vracen. Tato uprava bude probihat jednou rocné a je
zalozena na zaznamech o skute¢ném vynosu piedchoziho roku fotovoltaického
zafizeni. Vynos pak bude pocitdn ze skuteCné vyrobené elektiiny a kazdorocné
upravovan podle vyactovani zaznamenaného vynosu v predchozim roce.

Platbou posledni mésicni splatky prechazi kompletni zafizeni do vlastnictvi
contractingového zékaznika.

Tento obchodni model Emitenta proto spociva hlavn¢ ve vyrobé a prodeji elektrické
energie. Naklady na vybudovani a udrzbu fotovoltaického zafizeni se vrati zpravidla
po zhruba 4 az 7 letech, Emitent tedy maze ziskl z této Cinnosti docilit v poslednich
letech doby platnosti smlouvy.

Pro zékaznika spociva vyhoda v tom, Ze cena za odb¢r energie sjednana s Emitentem
odpovida podstatnou mérou cené, kterou by pfislusny zakaznik musel k okamziku
uzavieni smlouvy platit poskytovateli energie. Smlouvy o uzivani a odbéru nicméné
zpravidla stanovi, ze béhem doby platnosti smlouvy se nebudou ceny zvySovat, coz
pro zékaznika piedstavuje vyS$$i miru jistoty pfi planovani jeho nakladi za energii.
Zékaznikovi bude navic fotovoltaické zafizeni po ukonceni doby platnosti smlouvy,
ktera Cini zpravidla 18 let, pfevedeno zdarma do jeho vlastnictvi.

B.16

V rozsahu, v némz je to Emitentovi znimo, uved’te, zda je Emitent pfimo nebo
neprimo vlastnén nebo ovladan a kym, a popiste povahu takového ovladani:

Akciovy kapital Spolecnosti ¢ini 100.000,00 EUR, je rozdélen do 10.000.000 akcii na
jméno po 0,01 EUR a je v plné vy$i splacen. Akcionaiskd struktura vypada
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nasledovné:

AKcionar Pocet akcii Podil v procentech
Andreas Pachinger 10.000.000 100,00%
Celkem 10.000.000 100,00%

Kromé vyse uvedeného neexistuji dle informace Emitenta zadné ovladaci vztahy
jakéhokoliv druhu.

B.17 Ratingy.

Nepouzije se, protoze na Emitenta nejsou sestavovany zadné ratingy.
Oddil C - Cenné papiry

Cl Popis druhu a tfidy nabizenych a/mebo k obchodovani prijimanych cennych
papira véetné identifika¢niho ¢isla cennych papiru:
Predmétem tohoto prospektu jsou Dluhopisy Emitenta na jméno v celkové jmenovité
hodnote do vyse 96.000.000,00 EUR, rozdelené do nejvyse 100.000.000 Dluhopist o
jmenovité hodnoté 0,96 EUR ("Dluhopisy'* nebo "Zapijcka").
Dluhopisy jsou vydavany jako trvalé emise. Dluhopisy jsou splatné poprvé ke dni
1.8.2018 ("Prvni den splatnosti®). Poté je Dluhopis splatny kazdy 1. nebo 15. den
kazdého mésice (,,Dalsi den splatnosti“). To znamena, ze investofi, ktefi zamysli
upsat Dluhopisy, jsou potiebnou nominalni ¢astku povinni Emitentovi zaplatit vzdy 1.
nebo 15. dne v mésici. Pokud investor neupise Dluhopisy 1.8. roku, nybrz Dalsi den
splatnosti, obdrzi Uroky pouze za pomérnou dobu tohoto urokového obdobi.
Dluhopisy maji dobu platnosti 30 let, tedy do 31.7.2048.
Neexistuje ISIN (identifikacni ¢islo cenného papiru).

C.2 Meéna emise cennych papiri.
Dluhopisy jsou v méné euro.

C5 Popis veskerych omezeni volné pi‘evoditelnosti cennych papira.
NepouZije se, protoze neexistuji omezeni pro volnou prevoditelnost.
Omezena je nicméné fakticka obchodovatelnost a tim i faktickd prevoditelnost
Dluhopist, protoze Dluhopisy nebudou ani kotovany na regulovaném trhu, ani
zahrnuty do multilaterarniho obchodniho systému.

C38 Popis prav spojenych s cennymi papiry a poiradi a omezeni téchto prav.
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Uroky. Emitent se zavazuje vyplatit pfi splatnosti uroky z Dluhopisi v eurech.
Vyplata jistiny a trokd u Dluhopisti probihd nicméné, s vyhradou situaci, pro které
platné danové a jiné zakonné ptedpisy stanovi néco jiného, pfipsanim na ptislusny
ucet uvedeny vlastnikem Dluhopistl, pfiCemz Emitent zadrzi srazkovou dan z téchto
urokd. Platebni misto v souvislosti s Dluhopisy nebylo a nebude sjednano.

Investoii se musi sami informovat, jak maji byt Dluhopisy, které upisuji, konkrétné
danény.

U Dluhopisti neni urok béhem doby platnosti vyplacen. Naopak jsou piislusné uroky
splatné na konci obdobi, tedy az na konci doby platnosti nebo v piipad¢ vypovédi v
okamziku splaceni jistiny zaplacené na DIluhopisy.

Poradi. Dluhopisy predstavuji vzajemné si rovné, nezajisténé, ptimé, nepodminéné a
nepodiizené zavazky Emitenta a jsou ve stejném potfadi se vSemi ostatnimi
soucasnymi nebo budoucimi nezajisténymi a nepodiizenymi zavazky Emitenta, pokud
nejsou tyto ostatni zavazky dle platného kogentniho prava uptednostnény.

Prdavo na vypovéd’. Pokud bude vydan nebo ve své aplikaci nebo ufednim vykladu
zménén jakykoliv pravni piedpis Lichtenstejnského knizectvi a v disledku toho
vzniknou dané€, poplatky nebo jiné odvody pii platbach Emitenta z jistiny nebo z
urokd Dluhopist ve formé zadrzného nebo srazky u zdroje a Emitent bude povinen
zaplatit ¢astky navic, je Emitent opravnén Dluhopisy celkem, avsak ne Castecné, s
vypovédni lhitou minimalné¢ 30 dni vypovédét k pred¢asnému splaceni ve vysi
jmenovité ¢astky plus nab&hlych trokd. Takova vypoveéd musi byt podana oznamenim
dle bodu 14. podminek zapijcky, pricemz takova vypoveéd’ se stane ucinnou 30 dnti po
oznameni vypoveédi dle bodu 14. podminek zaptijcky. Vypoveéd je neodvolatelna, musi
obsahovat termin stanoveny pro splaceni a souhrnné prohléseni tykajici se okolnosti,
které zakladaji prdvo Emitenta na splaceni.

Pravo véritelt ze Zaptjcky a Emitenta na fadnou vypoveéd’ Dluhopist po dobu prvnich
péti let doby platnosti Zaptjcky, tedy v obdobi do (v¢etné) 31.7.2023, neexistuje. Po
uplynuti tohoto obdobi je jak Emitent, tak i kazdy véfitel Dluhopisii opravnén
Zapujcku s vypovédni lhatou Sesti mésict vzdy k terminim vypoveédi 1.2. a 1.8.
kazdého roku tadné¢ vypoveédét. Prvni fadnd vypoveéd je tak mozna s tcinnosti ke dni
1.2.2024 (to vyplyva z bezvypovédni doby 5 (péti) let a vypoveédni lhity 6 (Sesti)
mésicti po uplynuti bezvypovédni doby). Radna vypovéd nevyzaduje uvedeni diivodu
vypoveédi. Pokud vypovi Zapijcku Emitent, tyka se tato vypovéd’ vSech nesplacenych
Dluhopist Zaptjcky. Pokud poda vypoved vétitel ze Zapujcky, vztahuje se jeho
vypoveéd jen na Dluhopisy, které drzi piislusny véfitel; Dluhopisy jinych véfitelt ze
Zapujcky ziistavaji touto vypoveédi nedotCeny.

Kazdy veétitel ze Zapajcky je opravnén své Dluhopisy mimoiddné vypovédét a
pozadovat jejich okamzité splaceni ve jmenovité hodnoté plus splaceni ptfipadnych
pomé&rnych urokti nab¢hlych do dne splaceni, pokud pro vypovéd existuje zavazny
divod. Zavazny dtvod je dan zejména tehdy, pokud

a) Emitent nezaplati jistinu nebo tiroky do 30 dnii po pfislusném dni splatnosti;
b) Emitent porusi jiny zdvazek z Dluhopisti nebo podminek Zapijcky a poruseni
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trva navzdory pisemné vyzveé déle nez 30 dnil od dojiti této vyzvy;

c) bude podan ndvrh na zahajeni insolven¢niho fizeni na majetek Emitenta a -
pokud navrh podala tfeti strana - takovy navrh nebude do 60 dnti stazen nebo
zamitnut z jinych divodd nez pro nedostatek majetku (nebo piislusného
ekvivalentu dle jiného pravniho fadu).

d) Emitent vstoupi do likvidace, zastavi zcela nebo pfevazné svou obchodni
¢innost nebo zcizi nebo jinak odevzda podstatné ¢asti svého majetku.

Pravo na vypovéd zanikd, pokud okolnost zakladajici pravo na vypoveéd pied
vykonem préva na vypoveéd’ zanikla.

C.9

Popis prav spojenych s cennymi papiry.

Nomindlni tirokova sazba a terminy splatnosti urokiu. Dluhopisy jsou od 1.8.2018
tirodeny trokem ve vysi 5,25 % p.a. jmenovité hodnoty. Uroky nejsou vyplaceny
prubézné, nybrz az na konci splatnosti. VéEritelé ze Zapiijcky obdrzi vyplatu urokt az
na konci doby platnosti Dluhopisii, nebo - pokud budou pfislusné Dluhopisy pred
skoncenim doby platnosti vypovézeny - v okamziku splaceni jistiny zaplacené na
prislusné Dluhopisy. Véritelé ze Zaphjcky navic obdrzi k nevyplacenym cCastkdm
urokd uroky z urokd ve vysi 5,25 % p.a., které jsou rovnéz splatné v okamziku
splacent jistiny zaplacené na Dluhopisy. Urokové obdobi pro vypoéet ro¢nich tiroki je
obdobi od pfislusného dne splatnosti (véetné) do (vyjma) prvniho virtualniho dne
vyplaty urokli a obdobi od kazdého virtualniho dne vyplaty urokt (véetné) vzdy do
(vyjma) nasledujiciho virtualniho dne vyplaty Grokd. Pokud investor Dluhopisy upise
beéhem trokového obdobi, obdrzi za toto trokové obdobi v okamziku splaceni kapitalu
zaplaceného na Dluhopisy jen troky za pomérné obdobi v tomto tirokovém obdobi.

Pro Dluhopisy navic plati, ze Emitent od doby drZeni pfisluSnych DIuhopisii vice nez
7 let navic k troCeni ve vysi 5,25 % p.a. poskytne véfiteli ze Zapajcky bonusové
urocenti, které je tvoreno nasledujicimi polozkami:

Doba drzeni Bonusova urokové sazba Uroéeni celkem
(p.a.) v procentnich (Urokové sazba dle
bodech bodu 5.1 podminek

zapujcky plus bonusova
arokové sazba) p.a.

vice nez 7 let 0,50 % 575 %
vice nez 10 let 1,00 % 6,25 %
vice nez 15 let 1,50 % 6,75 %
vice nez 20 let 2,00 % 7.25 %
vice nez 25 let 2,25 % 7,50 %
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Uroky nejsou zavislé na zakladni hodnotg.

Uroky jsou poéitany na zékladé ACT/ACT dle ICMA. Vypocet trokt za obdobi
krat$i nez jeden rok probiha na zakladé skutecného poctu dni v tomto obdobi, déleno
skutecnym poctem dni v pfislusném roce uroceni. To plati i pro pfipad vydani
Dluhopist po dni splatnosti.

Uvedeni rendity. Rendita se uréuje podle drzeni Dluhopist a okamziku upisu. Pokud
vetitel ze Zapajcky upise Zapujcku béhem roku troceni, vypocitava se rendita podle
nasledujiciho vzorce: Rendita = jmenovitd hodnota vynasobena Grokovou sazbou
(5,25 %), déleno skutenym poctem dni v roce uroceni, vynasobend skute¢nym
poctem dni, béhem nichz investor drzel Dluhopisy. Pokud investor drzi Dluhopisy

Vv w

pribézné beéhem celého roku Groceni, ¢ini rendita 5,25 % p.a.

Popsana bonusova urokova sazba se v plném rozsahu aplikuje na veskeré Dluhopisy
investora, které ptislusny investor drzi v okamziku dosaZeni pfislusné (7, 10, 15, 20
nebo 25leté) doby drzeni, i pokud nékteré z té€chto Dluhopist jesté nedrzi po celou
dobu téchto 7, 10, 15, 20 nebo 25 let, protoze byly postupné ptikupovany v rdmci
sjednané platby ve splatkach. To vsak plati jen pro takové Dluhopisy, které jsou
pribézné piikupovany na zakladé stavajici dohody o platbé ve splatkach, k niz se
investor zavazal. V tomto specifickém piipadé neustalého ptikupovani Dluhopist pii
sjednané platbé ve splatkach se doba drzeni rozhodné pro bonusovou tirokovou sazbu
vypocitava dle nejdéle drzeného Dluhopisu. Pro Dluhopisy, které investor upise navic
k Dluhopisim ziskanym na zakladé¢ dohody o platbé ve splatkdch k pozdéjSimu
okamziku nez k uzavieni dohody o platb¢ ve splatkach, zacina doba drzeni rozhodujici
pro bonusovou urokovou sazbu naopak az v okamziku pfislusného nabyti téchto
Dluhopist.

Rakouské pravo stanovi v pfipad¢ insolvence Emitenta zastupovani vétiteltt Dluhopist
v Rakousku soudné jmenovanym kuratorem (zdkon o kuritorech - KuratorenG -,
RGBI 1874/49 ve znéni spolkové sbirky zakonti BGBI 10/1991 a dopliujici zakon k
zakonu o kuratorech, RGBI 1877/111, v daném znéni). Krom¢ toho podminky
Zapujcky neupravuji zadnou zvlaStni formu zastupovani majitelt Dluhopist a
zastupovani véritelll ze Zapuajcky se nekona.

C.10

Je-li v platb&ch Grokového vynosu z cenného papiru obsazena derivatova slozka,
jednozna¢né a srozumitelné vysvétlete tuto skuteCnost tak, aby investofi
pochopili, jak je hodnota jejich investice ovlivnéna hodnotou piredmétného

wewr

nastroje, zejména v pripadech, kdy jsou rizika nejzretelnéjsi.

Nepouzije se, protoze Dluhopisy neobsahuji derivatové slozky.

C.11

Uved’te, zda nabizené cenné papiry jsou nebo budou predmétem Zadosti o prijeti
k obchodovani za ucelem jejich distribuce na regulovaném trhu nebo jinych
rovnocennych trzich, s uvedenim dotéenych trhii.

Podani zé&dosti o piijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném trhu v Evropské
unii ani z&dosti o zahrnuti Dluhopisi do multilateralniho obchodniho systému
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Evropské unie ani mimo néj neni zamysleno.

Oddil D - Rizika

D.2

Hlavni Udaje o hlavnich rizicich, kteréa jsou specifickd pro Emitenta.

RIZIKA SOUVISEJICI S TRHEM A OBCHODNI CINNOSTI

o Emitent m4 jako start-up podnik v souc¢asné dob¢ jen malou zkuSenost s trhem
fotovoltaického contractingu a realizuje fotovoltaické projekty jen v malém
rozsahu.

o Obchodni model Emitenta je duplikovatelny.

o Emitent je vystaven riziku, ze nesezene dostatek kapitadlu pro planované

vybudovani obchodni ¢innosti.
o Emitent je vystaven riziku, ze nespravné odhadne budouci mozné akvizice.

o Emitent je vystaven kalkula¢nimu riziku a rizikiim planovani a financovani v
souvislosti s vyvojem svych fotovoltaickych zatizeni. Dale existuje riziko
vyplyvajici ze skutecnosti, ze Emitent vstupuje na trh jako start-up podnik, a
nepfindsi si s sebou proto zaddnou zkusenost s planovanim a financovanim.

o Emitent svym kli¢covym obchodem konkuruje jinym spole¢nostem, které jsou
na fotovoltaickém trhu etablovany jiz déle.

. Emitent podléhd rizikim pifi vyuziti sluzeb dodavateli a subdodavatelti pii
zakazkach na instalaci fotovoltaickych zatizeni.

. Emitent podléha rizikim prodleni nebo vad v provadéni fotovoltaickych
zafizeni nebo jejich udrzbé a opravach, které souvisi se zfizovanim a
provozem fotovoltaickych zatizeni, a mohou byt spojeny se zatézemi, zejména
naroky ze zakonné odpovédnosti za vady, smluvnimi pokutami a ztratou
dobrého jména.

o Emitent podléha rizikim souvisejicim s negativnimi vlivy na zéklad¢
porusovani ochrannych prav tfetich osob nebo na zakladé poruSovani
ochrannych prav Emitenta tfetimi osobami.

. Emitent podléhd riziku prévnich stfeti se zakazniky, Ufady a dodavateli.
Protoze Emitent bude jako start-up podnik na fotovoltaickém trhu plsobit
poprvé, nemd doposud zadné zkuSenosti s ufednimi povolenimi nebo
komunikaci se zdkazniky a dodavateli ve fotovoltaické oblasti.

. Emitent podléha riziku, ze faktické zmény pii vyrobé elektfiny ucini jeji
obchodni model nevynosnym.
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Obchodni model Emitenta podléha riziku meteorologickych vykyvi.

Emitent podléha negativnim vlivim na obchodni a finané¢ni situaci i obchodni
vysledek v disledku zmén pravnich rdimcovych podminek.

Emitent podléha riziku nejistoty obchodniho pldnu, na némz je zalozen jeho
obchodni model.

Emitent je zavisly na ndboru zaméstnanct do klicovych pozic.

Emitent podléhd riziku nedostatku likvidnich prosttedkti nebo potizi s
financovanim.

Emitent podléha riziku, ze pro vystavbu a provoz fotovoltaickych zafizeni
neobdrzi potfebna vetejnopravni povoleni.

Emitent podléha riziku pteruseni provozu fotovoltaickych zatizeni.
Emitent podléha riziku z provozovani fotovoltaickych zatizeni.
Emitent podléha specidlnimu riziku fotovoltaickych stfeSnich zatizeni.

Emitent podléhd riziku, Ze celkova doba zivotnosti fotovoltaickych
komponent je kratsi nez jim vypoctena doba.

Emitent podléha riziku, Ze stavajici pojistnd ochrana nebude postacovat na
pokryti veskerych myslitelnych skod.

Existuji IT rizika ohledné bezpecnosti, divérnosti a dostupnosti osobnich
udaju.

Emitent podléhd v§eobecnému riziku tivérovych ztrat.

Investofi se nesmi spoléhat na nazory a prognozy.

RIZIKA V SOUVISLOSTI SE STRUKTUROU KAPITALU EMITENTA

Emitent podléha riziku stfetu zajmd.

Emitent podléha riziku, ze se v ptipad¢ pfijeti Zaptjcky ve vysoké mife zvysi
stupen jeho zadluzeni.

D.3

Hlavni Udaje o hlavnich rizicich, kteréa jsou specifickd pro cenné papiry.

Investofi jsou vystaveni riziku nespravného investi¢niho rozhodnuti.
Investofi jsou vystaveni riziku, ze Emitent pfijme dalsi cizi kapital.

Investorim nejsou uroky vyplaceny prubézné.
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o Investofi podléhaji viici Emitentovi tivérovému riziku.

o Emitent mtize ¢init transakce, které nejsou v zajmu véfitelt Zaptjcek, nebo
mize dojit z jinych divodu ke stietu zajmli mezi Emitentem a véfiteli z
dluhopisti.

. Investoii jsou vystaveni riziku chybé&jici moznosti ovlivnit Cinnost Emitenta.

. Investoii podléhaji riziku velmi omezené obchodovatelnosti Dluhopist a
ohledn¢ Dluhopist jsou vystaveni riziku, ze pro Dluhopisy nebude existovat
ptislusny trh.

. Pokud se zméni daniova prévni situace, miize to mit na investory neptiznivy
vliv.

. Transak¢ni ndklady a poplatky mohou podstatné snizit renditu piislusSnych
Dluhopist.

o Vértitelé ze Zaptujcky mohou byt vici jinym véritelim Emitenta na zaklade

rozdilnych dohod o financovani znevyhodnéni.

o V piipadé budouciho znehodnoceni penéz (inflace) by se mohla snizit realna
rendita investice.

. Zmény aplikovatelnych zdkonl, nafizeni nebo spravni praxe mohou mit
negativni vliv na Emitenta, pfislusné Dluhopisy a investory.

o Investofi podléhaji riziku protipravnosti nabyti Dluhopist.

o Investofi jsou vystaveni riziku, Ze jini véfitelé ze Zapujcky vypovi své
Dluhopisy.

o Investofi podléhaji riziku vzajemného zesileni rizik.

. Investoti podléhaji riziku omezeného uplatnéni svych prav.

. Investofi podléhaji bez poradenstvi riziku, Ze pfislusné Dluhopisy pro né

nemusi byt vhodné.

Oddil E - Nabidka

E.2b

Diivody nabidky a pouZiti vynosi, pokud se nejednda o dosaZeni zisku a/mebo
zajisténi urcitych rizik.

Emitent se domniva, Ze hruby vynos z emise Dluhopisi bude ¢init celkem az
96.000.000,00 EUR. Emitent hradi celkové néklady emise, které jsou odhadovany na
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cca 14 % objemu emise. Emitent se proto domniva, ze Cisty vynos emise bude Cinit az
82.560.000,00 EUR.

Emitent zamysli pouzit vynos z emise Dluhopisti na vybudovani své obchodni
¢innosti, tedy aktivit fotovoltaického contractingu. Zarovein je mozné, byt to z
dnesniho pohledu jesté nelze predvidat, Ze Emitent v budoucnu uskute¢ni akvizice, na
néz rovnéz pouzije ¢ast vynosu z emise.

E.3

Popis podminek nabidky.

Emisni kurz (kurz vydani) Dluhopisi bude ¢init 1,00 EUR na Dluhopis a sestava ze
jmenovité hodnoty ve vysi 0,96 EUR za Dluhopis a &zia ve vysi 0,04 EUR.

E.4

Popis jakéhokoli zajmu, ktery je pro emisi/nabidku vyznamny, véetné zajmu
konfliktnich.

Emitent mé zajem ziskat na kapitalovém trhu dalsi financni prostfedky a pouzit je na
zamer popsany v tomto prospektu. Dale Emitent pro Dluhopisy stanovil 4zio ve vysi
0,04 EUR.

Emitent hradi celkové néklady emise, které jsou odhadovany na cca 14 % objemu
emise.

Emitent se nachazi ve vyluéném vlastnictvi pana Andrease Pachingera, ktery je spolu s
panem Clemensem Gregorem Laternserem cClenem spravni rady Emitenta s
opravnénim ke spole¢nému zastupovani Emitenta. Zaroven je pan Andreas Pachinger
také jedinym spole¢nikem a jedinym jednatelem spole¢nosti Sonnenstrom PV Konzept
GmbH, ktera plisobi ve stejné obchodni oblasti jako Emitent. To mtize vést k situaci,
kdy se pan Andreas Pachinger rozhodne nerealizovat mozny fotovoltaicky projekt pies
Emitenta, nybrz ptes Sonnenstrom PV Konzept GmbH, nebo Ze znalosti trhu, které
ziskal v ramci své Cinnosti ¢lena spravni rady Emitenta, nevyuZzije pro Emitenta. To
mize mit znacn€ nepiiznivy vliv na majetkovou, financni a vynosovou situaci
Emitenta.

Dle ndzoru Emitenta neexistuji kromé vyse uvedené¢ho zadné dalsi stiety zajmu.

E.7

Odhadované naklady, které Emitent nebo piedkladatel nabidky uctuje
investorovi.

Emitent Uctuje investorim azio ve vysi 0,04 EUR za Dluhopis. Investofi mohou
Dluhopisy upisovat za emisni kurz (kurz vydani), ktery tak odpovida ¢astce 1,00 EUR
za Dluhopis.

Investorim, ktefi upisuji Dluhopisy, mohou byt uctovany obvyklé poplatky
prislusnych tvérovych instituci nebo financnich zprosttedkovatelt.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER UNGARISCHEN SPRACHE
A TAJEKOZTATO OSSZEFOGLALOJA

Tajékoztatok osszefoglaloi  kozzétételi kotelezettségekbdl dllnak, amelyek megnevezése
"Kotelezo Adatok'. Ezen Kotelezo Adatok a lenti A - E szakaszokban (A.1. - E.7.) keriiltek
felsorolasra, és megfelelnek a Prospektus Rendeletben foglaltaknak. Minden &sszefoglalo a
Prospektus Rendelet XXII. sz. mellékletében foglaltak szerint 6t tablazatbdl all. Az A-E.
szakaszok sorrendje kotelezd.

A jelen osszefoglalo tartalmazza mindazon adatokat, amelyeket ilyen jellegii értékpapirok és
kibocsdtok esetén egy osszefoglalonak tartalmaznia kell. Egyes Koitelez6 Adatok megaddsa
nem sziikséges, ezért a Kotelezd Adatok felsorolasdaban lehetnek hézagok.

Abban az esetben is, ha valamilyen Kitelezd Adat ilyen jellegii értékpapirok és kibocsdtok
esetén feltiintetendd, elofordulhat, hogy nem dll rendelkezésre relevans adat az adott Kotelezo
Adat kapcsan. Ebben az esetben az dsszefoglalo egy rovid dsszesitot tartalmaz a Kotelezo Adat
kapcsan, valamint egy "'nem all rendelkezésre' megjegyzést

A. szakasz — Bevezetés és figyelmeztetések

A.l | Figyelmeztetések

A jelen 0sszefoglal6 ezen tdjékoztatd bevezetdjeként értelmezendd.

A Dbefektetok minden a jelen tijékoztatd szerinti kotvényekbe torténd befektetésre
vonatkoz6 dontésiket a tajékoztatd egészének figyelembevételével kell meghozniuk.

Az a befektetd, aki a tajékoztatoban foglalt adatok miatt birdsag elétt igényt kivan
érvényesiteni, a sajat orszaga szerinti jogszabalyi el6irdsoktdl fliggben a tajékoztatd
leforditasarol esetlegesen maga koteles gondoskodni, mieldtt az eljarast megindithatja.

Polgari jogi igény tekintetében csak azon személyek birhatnak felel0sséggel, akik az
Osszefoglaldt az esetleges forditasokkal eldkészitették vagy rendelkezésre bocsatottak,
és csak abban az esetben, ha az dsszefoglalo a tajékoztatd egyéb részeivel dsszevetve
megtévesztd, valotlan vagy ellentmondasos, vagy az 0sszefoglald a tajékoztatd egyéb
részeivel Osszevetve kulcsfontossagu informdcidk tekintetében, amelyek a befektetok
szamara a kotvénybe torténd befektetés kapcsan a megfeleld dontés meghozatalat
elésegithetik, hianyosak.

A.2 | AKibocsatd hozzajarulasa a tajékoztatdénak a tovabbi felhasznaldsahoz

A Sun Contracting AG (a "Kibocsatd" vagy " Tarsasag") ezennel kifejezetten
hozzdjarul ahhoz, hogy a jelen tajékoztatd, illetve annak esetleges kiegészitései a
kotvények Ujraértékesitése vagy végleges értékesitése érdekében Liechtensteinban,
Ausztridban,  Németorszagban, valamint  Csehorszagban, = Magyarorszagon,
Bulgaridban, Luxemburgban, Olaszorszagban és Szlovakidban felhasznalasra keriljén
az els6é banki munkanaptol kezd6dden, miutan a jelen tajékoztatd jovahagyasra és
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kozzétételre kertilt. Ennek idopontja eldrelathatolag 2018.07.31.

Ettél az id6ponttdl kezddédden pénziigyi kdzvetitok wjraértékesitések vagy végleges
értékesitések érdekében eljarhatnak.

Az ajanlati id6szak feltehetoleg 2018.08.01 napjan, vagy ahhoz kozeli idépontban
kezdodik €s 2019.07.29 napjan fejezodik be, a jelen tajékoztatd érvényességének
lejartakor (a hosszabbitasok lehetoségét kiegészitések utjan fenntartva). Ezen a napon a
Kibocsato kifejezett hozzajarulasa is hatalyat veszti a jelen tajékoztatdo egy késébbi
ujraértékesités vagy végleges értékesités céljabol torténd felhasznalasahoz.

Minden pénziigyi kdzvetitd, amely a jelen tajékoztatot felhasznalja, koteles a honlapjan
feltintetni, hogy a tajékoztatot a Kibocsatd hozzajaruldsaval, és mindazon feltételek
betartasaval hasznélja fel, amelyek az eredeti hozzajaruldsnak a feltételei voltak. A
Kibocsatd kijelenti, hogy a WPPG [Liechtensteini Nagyhercegség Ertékpapir
Téjékoztatasi Torvénye] 19.§ szerinti felel0sséget a tdjékoztatd €s annak kiegészitései
kapcsan pénziigyi kozvetitok altali esetleges késobbi Ujraértékesités vagy végleges
értékesités kapcsan is fenntartja. Ezen tulmenden a Kibocsatdé semmilyen felel0sséget
nem vallal. A Kibocsatd hozzajarulasa a jelen tajékoztatd felhasznalasahoz semmilyen
egyéb feltételhez nincsen kotve, de barmikor visszavonhat6 vagy korlatozhato, azzal,
hogy egy visszavonas vagy korlatozas a tajékoztato kiegészitését koveteli meg.

Ha egy pénziigyi kozvetitd ajanlatot tesz a kotvények kapcsan, Ggy ebben az
esetben koteles az ajanlatanak feltételeit azok megtételekor megadni.

B. szakasz — A Kibocsato és az esetleges kezes

B.1

A Kibocséatd jogi és kereskedelmi neve

A Kibocsatd jogi megnevezese "Sun Contracting AG". A Kibocsaténak még nincsen
kereskedelmi neve, tekintettel arra, hogy a tevékenységet csak most kezdte meg.

B.2

A Kibocsato székhelye, jogi formaja, a miikodésére iranyadé jog és a bejegyzés
orszaga

A Kibocsatd székhelye Balzers a Liechtensteini Nagyhercegségben és egy a
Liechtensteini Nagyhercegseg joga alapjan alapitott részvénytarsasag.

A Kibocsatd a Liechtensteini Nagyhercegség kereskedelmi nyilvantartdsaban FL-
0002.555.661-3 szam alatt van bejegyezve. Az illetékes nyilvantartd hatésag a
Liechtensteini Nagyhercegseg lgazsagigyi Hivatala.

A Kibocsatd  2017.09.06. napjan  kerilt megalapitdisra a Liechtensteini
Nagyhercegségben és 2017.09.07. napjan Kkerllt bejegyzésre a Liechtensteini
Nagyhercegség kereskedelmi nyilvantartasaban és azdta részvénytarsasagi jogi
formaban miikddik a Liechtensteini Nagyhercegség joga szerint.

B.4b

A Kibocsatot és a tevékenysége szerinti Agazatot befolyasold ismert trendek
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bemutatésa

A Kibocsatd éves beszamolodjanak 2017.12.31. mérlegforduldnappal (toredék uzleti év)
torténd kozzététele, valamint az iizleti terv 2018.02.01. napjaval torténd elkészitése ota
semmilyen jelent6sen hatranyos valtozas nem allt be a Kibocsatd iizleti kilatasai
kapcsan.

A Kibocsatd szamdra nem ismert semmilyen trend, bizonytalansdg, érdekldodés,
kotelezettség vagy esemény, amelyek a Kibocsato kilatasait legalabb a jelen Uzleti
évben elorelathatolag jelentdsen befolyasolnak.

B.5 | Amennyiben a Kkibocsatdé egy csoport tagja, a csoport és a Kibocsatonak a
csoporton beluli poziciéjanak ismertetése
Nem all rendelkezésre ilyen adat, mivel a Kibocsaté sem egy féle-, sem egy alarendelt
csoportnak nem tagja.

B.9 | Amennyiben nyereség-elorejelzést vagy -becslést adnak meg, az 6sszeg ismertetése
Nem all rendelkezésre ilyen adat, mivel a Kibocsatdé sem nyeresé¢g-elorejelzést, sem
nyereség-becslést nem ad meg.

B.10 | A korébbi pénzigyi informéciokra vonatkozd konyvvizsgéloi jelentésben jelzett
fenntartasok jellegének leirasa
Nem értelmezhetd, mivel a kordbbi pénziigyi informacidok vonatkozasdban a
kdnywvizsgalo jelentés nem tartalmazott fenntartasokat.

B.12 | Kiemelt korabbi pénziigyi informéciok

Az alébbi kiemelt pénziigyi informéciok a Kibocsaté 2017.12.31. mérlegfordulénappal
(téredek Uzleti év) készitett, kdnyvvizsgald altal auditalt éves beszamoldjabol
szarmaznak és kizarolag a Kibocsato alapitast kovetd pénziigyi €s vagyoni helyzetét
mutatja be a rendes Uzleti tevékenység nélkil, mivel ez utébbi a 2017.12.31-i
mérlegfordulonap idépontjaban még nem keriilt elinditasra.

Meérleg 2017.12.31
(Eurdban)

Eszkozok (aktivak)

Forgbeszkozok 295.357
Eszkdzok (aktivak) dsszesen 295.357
Forrasok (passzivak)

Sajat téke 176.738
Céltartalékok 10.962
Passziv idébeli elhatarolasok 107.657
Forrasok (passzivak) dsszesen 295.357

(Forrés: Kibocsato 2017.12.31. napjaval készitett éves beszamoloja)

Az eredménykimutatas a 2017.12.31. mérlegfordulonappal (téredék lzleti év) keszitett
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¢éves beszamolo altal lefedett iddszakban az alabbi képet mutatja:

Eredménykimutatas 2017.09.07. - 2017.12.31.
(Eurdban)

Nyersbevétel 102.023
Uzemi ((izleti) tevékenység eredménye 87.927
Pénziigyi miiveletek bevételei -227
Szokasos lzleti tevékenység eredménye 87.700
Meérleg szerinti eredmény 76.738

(Forrés: Kibocsato 2017.12.31. napjaval készitett éves beszamoloja)

A Cash-flow kimutatas alapjan az alapitas 6ta (2017.09.07. - 2017.12.31. toredék Uzleti
év) az alabbi kép rajzoladik ki:

Cash-flow kimutatas 2017.09.07. - 2017.12.31.
(Eurdban)

Id6szakos eredmény 76.738
Operativ Cash-flow -11.332
Cash-flow befektetési tevékenységbdl 0
Cash-flow finanszirozasi tevékenységbol 100.000

(Forrés: Kibocsato 2017.12.31. napjaval készitett éves beszamoloja)

A Kibocséato kijelenti, hogy az lzleti kilatasok az utolsd kdzzétett, kdnyvvizsgald altal
auditalt pénzigyi beszdmol6 oOta 1ényegesen nem romlottak.

Nem volt semmi olyan érdemi valtozds a Kibocsatd pénzigyi vagy kereskedelmi
helyzetében, amelyek a korabbi pénziigyi beszamolok altal lefedett iddtartamot
kovetden alltak volna be.

B.13

Kifejezetten a Kibocsatéval osszefiiggd, a kibocsato fizetoképességének értékelését
Iényegesen befolyasold kozelmultbeli események ismertetése

A Kibocsatdé minden fizetési kotelezettségét a multban hataridére rendezte. Semmilyen
ki nem fizetett kotelezettsége nem all fenn.

A Kibocsatd 2018.05.29. napjan koOzzétett egy tajékoztatét egy alarendelt
profitmegosztasi kolcsonnel kapcsolatos nyilvanos ajanlattételre az osztrak tokepiaci
torveny C melléklete szerint. Az alarendelt profitmegosztasi kdlcson legmagasabb
0sszege EUR 50.000.000,00. A jelen tajékoztatd jovahagyasanak idépontjaban EUR
4.564.868,16  0Osszértékben  keriltek  jegyzésre és elfogadasra  alarendelt
profitmegosztasi kdlcsonok.

Ezen talmenden a kdzelmultban nem kovetkezett be semmilyen olyan esemény, amely
a Kibocsato lizemszerii mitkodése és a fizetOképességének megallapitasa szempontjabol
jelent6s mértékben relevans lehetne.

B.14

Fiiggoség a csoport tobbi tagjaitol
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Nem &ll rendelkezésre ilyen adat, mivel a Kibocsatd nem része semmilyen
cégcsoportnak.

B.15

A Kibocsaté f6 tevékenységi koreinek ismertetése

A Kibocsatdo f0 iizleti tevékenysége (fotovoltaikus) napkollektoros berendezések
készitése, finanszirozasa, valamint szerzodéses konstrukcioban ("Contracting") torténd
uzemeltetése.

A (fotovoltaikus) napkollektoros berendezésekkel Osszefiiggésben a '"szerzddéses
konstrukcioban" torténd tizemeltetés szerinti iizleti modell értelmében a "Contracting"
(vagy "Fotovoltaikus-Contracting™) soran a Kibocsaté egy komplett napkollektoros
berendezést széllit le egy a Kibocsatd és a Contracting-ligyfél altal eldzetesen
egyeztetett modul-teljesitménnyel, valamint a teljes berendezést felszereli az 0sszes
sziikséges segédanyaggal és biztositd berendezéssel egyiitt (tulfesziiltség-csokkentok,
foldelés, stb.). Ennek sordn az Ugyfél a Kibocsatd részére rendelkezésre bocsatja
meghatarozott ideig tet6-teriiletét.

A Kibocsato és az adott ligyfél kozott hasznalati és atvételi szerzodések megkdotésére
kerull sor. Ezek szabalyozzak, hogy az adott lgyfel a fotovoltaikus napkollektoros
berendezés altal megtermelt aramot a berendezés lizemeltet6jétdl, azaz a Kibocsatotol a
szerzodésben meghatarozott aron atveszi. A szerzddéses idotartam altalaban 18 év. A
hasznalati és atvételi szerzodések iddtartamanak lejarata utdan a fotovoltaikus
napkollektoros berendezés tulajdonjoga az adott {ligyfélre szall at. A szerzddéses
idotartam alatt kizardlag a fotovoltaikus napkollektoros berendezés lizemeltetdje felel a
berendezés lizemeltetésért, valamint karbantartasaért és javitasaért.

A fotovoltaikus napkollektoros berendezés szallitasaért és felszereléséért a Kibocsatd
egy a targybeli fotovoltaikus napkollektoros berendezés hozamatol fliggd
ellentételezést kap. Ezt a Contracting-ugyfél havi részletekben teljesiti a Kibocsaté felé.
A Contracting-szerz6désben egy a teljes futamidd alatt fix 6sszegli Euro-0sszeg keriil
meghatarozasra minden megtermelt kWh aram utan (Példa: EUR 0,18 per megtermelt
kWh &ram).

Az els6 12 hénapban a havi részlet a felszerelt modulteljesitmény és az adott régiora
feltételezett minimalis napsutéses 6rdk szama alapjan kerll meghatarozésra. A havi
Osszeg projekt-specifikusan kerll egyénileg megéllapitasra, de ez minden esetben
legalabb a napkollektoros berendezés kWp-ben meghatéarozott teljesitménye szorozva
10-zel (Példa: 10 kWp napkollektoros berendezés x 10 = EUR 100,00 havi minimalis
netté dij).

Az elsé 12 honap lejaratat kovetden a havi ellentételezés Gsszege a fotovoltaikus
napkollektoros berendezés mért, tényleges aramtermeléséhez keriil hozzéigazitasra és a
tényleges hasznélat valamint a tervezett hasznélat kozotti kilénbozet tekintetében
elszamolasra ker(l. Erre a Kiigazitasra évente keril sor a fotovoltaikus napkollektoros
berendezés elozd évre vonatkozo, feljegyzett tényleges aramtermelése alapjan. A
hozam tehat a ténylegesen megtermelt aram alapjan kerll megallapitasra és minden
évben az el6z6 évi hozamszamitasok alapjan kiigazitasra.

Az utols6 havi részlet megfizetésével a teljes berendezés tulajdonjoga atszall a
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Contracting-tgyfeélre.

A Kibocsatd iizleti modellje tehat Iényegében elektromos aram termelésébol és
értékesitésébol all. Egy fotovoltaikus napkollektoros berendezés felszerelési és
karbantartasi koltségei Aaltaldban 4-7 év utdn megtérilnek, igy a Kibocsaté a
szerzOdéses futamidé utolsd éveiben nyereségesen folytathatja a tevékenységet.

Az lgyfél részére az lizleti eldny lényegében abbol all, hogy a Kibocsatoval
megallapodott ar nagysagrendileg annak az arnak felel meg, amelyet az adott tigyfél a
szerzOdéskotés idopontjaban egy energiaszolgaltatd részére kellene fizetnie.
Ugyanakkor a hasznalati és atvételi megallapodasok altalaban azt tartalmazzak, hogy a
szerzO6dés idotartama alatt nem keriil sor aremelésre, amely az {ligyfél részére az
energiakoltségek kapcsan nagyobb mértékil tervezhetdséget biztosit. Ezen tulmenden
az éaltalaban 18 éves szerzddés iddtartam lejartat kovetden az ligyfél kiilon fizetési
kotelezettség nélkil megszerzi a fotovoltaikus napkollektoros berendezés tulajdonjogat.

B.16

Amennyiben a Kibocsatdé szamara ismert, tajékoztatés arrdl, hogy a Kibocsatd
kozvetleniil vagy kdzvetve mas személy tulajdondban vagy ellenérzése alatt van-e,
e mas személy megnevezése, az ellenérzés jellegének leirasa

A Tarsasag alaptokéje EUR 100.000,00, mely 10.000.000 darab, egyenként EUR 0,01
névértéki névre szolod részvénybdl all, és amely teljes egészében befizetésre keriilt. A
részvényesi osszetétel az alabbiak szerint alakul:

Részvenyes Részvények szama Részesedés mértéke
szazalékban
Andreas Pachinger 10.000.000 100,00%
Osszesen 10.000.000 100,00%

Ezen tilmenden a Kibocsatdé tudomdsa szerint semmilyen egyéb iranyitasi viszony nem
all fenn.

B.17

A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapirjainak a Kibocsaté

rrrrr

hitelkockazati besorolasa

Nem &ll rendelkezésre ilyen adat, mivel a Kibocséato részére nem Kerllt elkészitésre
hitelkockazati besorolas.

C. szakasz — Ertékpapirok

C1l

Az eladasra felajanlott és/vagy kereskedésre bevezetett értékpapirok fajtdja és
osztalya, értékpapir-azonosité szammal egyutt

A jelen tajékoztatd targyat a Kibocsatdé névre szdld kotvényei képezik, amelyek
Osszesitett névértéke EUR 96.000.000,00, amelyek legfeljebb 100.000.000 darab EUR
0,96 névértékii kotvényre vannak felosztva (a "Kotvenyek" vagy a "Hitelviszonyt
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megtestesité értékpapirok”)

A Kotvények folyamatos kibocsatasu értékpapirok. A Kétvények eldszor 2018.08.01.
napjan ("Elsé Valutanap") fizethetéek ki. Ezt kovetéen minden hénap 1. vagy 15.
napjan (mindegyik "tovabbi Valutanap"). Ez azt jelenti, hogy azon befektetdk, akik
Kotvényeket kivannak lejegyezni, az ehhez sziikséges nominalis 0sszeget minden
honap 1. vagy 15. napjan kotelesek a Kibocsatonal befizetni. Amennyiben egy
befekteté nem jegyez le Kotvényeket egy adott év 08.01. napjan, hanem egy tovabbi
Valutanapon, Uugy csak az adott kamatperiddus aranyos részére jar neki kamat.

A Kotvenyek futamideje 30 év, 2048.07.31. napjan jarnak le.

Nincs ISIN-szama (értékpapir azonosité szama).

C.2 | Az értékpapir-kibocsatas pénzneme
A Kotvények Eurdban keriilnek kibocsatésra.

C.5 | Az értékpapirok szabad atruhazhatésagara vonatkozo korlatozasok ismertetése
Nem all rendelkezésre ilyen adat, mivel nem allnak fenn korlatozasok a szabad
atruhazhat6sag kapcsan.

Ugyanakkor a kereskedés, és ezzel a tényleges atruhazhatdsadg a Kotvények kapcsan
korlatozott lesz, mivel a Kotvények nem Kkeriilnek bevezetésre se szabalyozott
értékpapir piacra, sem egyéb multilateralis kereskedelmi rendszerbe.

C.8 | Az értékpapirokhoz kapcsolodd jogok ismertetése a rangsorolassal és a jogok

korlatozasaval egyutt

Kamat fizetése. A Kibocsaté kotelezi magat, hogy a Kdtvények utan esedékessegkor
kamatot fizet Euroban. Téke- és kamattartozas kifizetése a Kotvények kapcsan minden
esetben, az irdnyado adojogi és egyéb jogszabalyra tekintettel, a Kotvény jogosultja
altal megadott szdmlara torténd jovairassal torténik, melynek soran a Kibocsato a
kamatokra fizetendd tOkejovedelem-addt visszatartja. A Kotvények kapcesan fizetd
ugyndk nem kertlt kijeldlésre és nem is fog ilyenre sor kerdilni.

A Dbefektetoknek maguknak kell tajékozodniuk arrdl, hogy az altaluk jegyzett
Kotvények milyen ad6zasi megitélés ala esnek.

A Kotvények futamideje alatt nem keril sor kamatok kifizetésére. A kamatok a
lejaratkor, azaz csak a futamid6 végén vagy a felmondas esetén a Kotvényekre
befizetett téke visszafizetésekor esedékesek.

Rangsorolas. A Kdtvények egymassal egyenrangl, nem biztositott, kdzvetlen, feltétlen
és nem hatrasorolt kotelezettségeit képezik a Kibocsatonak, és a rangsorolas
tekintetében egyenranguak a Kibocsatdé minden jelenlegi vagy jovobeni biztositék
nélkili és nem héatrasorolt kotelezettségeivel, amennyiben ezen egyéb kotelezettségek
kotelezo jogszabalyi eldiras alapjan nem €lveznek elsGbbséget.

Felmondéasi jog. Amennyiben a Liechtensteini Nagyhercegségben barmilyen jellegii
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jogszabaly kerll elfogadasra vagy bevezetésre, vagy a jogszabalyok alkalmazsi
gyakorlata vagy hatdsagi értelmezése megvaltozik, és ezek eredményeképpen adok,
illetékek vagy egyéb kozterhek meriilnek fel a Kibocsato altal fizetett téke vagy kamat
utdn forrdsadd formdjaban, és a Kibocsatd tovabbi Osszegek megfizetésére valik
kotelessé, a Kibocsatd jogosult a Kotvények Osszessegét, azaz nem részlegesen, 30
napos felmondasi id6 mellett felmondani a névérték szerinti Osszeg ¢€s az addig
felmerilt kamatok visszafizetése mellett. Egy ilyen felmondasra hirdetmény atjan kerl
sor a kdtvényjegyzési szabalyok 14. pontja szerint, amelynek megfeleléen a felmondas
a kotvényjegyzési szabalyok 14. pontja szerint a kozzétételt kovetd 30. napon valik
hatdlyossd. A felmondas visszavonhatatlan, tartalmaznia kell a visszafizetésre
meghatarozott datumot valamint egy Osszefoglalast mindazon kortilményekrol,
amelyek a Kibocsato visszafizetési jogat megalapozzék.

A kotvénytulajdonosoknak és a Kibocsatonak a Kotvények futamidejének elsé 5
évében, azaz 2023.07.31-ig (bezérdlag) nincs joga a Kotvények rendes felmondéasara.
Ezen idotartam lejartat kovetden mind a Kibocsato, mind pedig a kétvénytulajdonosok
jogosultak a Kotvényeket rendes felmondassal, 6 hdénapos felmondasi id6 mellett
minden év 02.01. napjara (februér 1.) vagy 08.01. napjéra (augusztus 1.) felmondani.
Els6 alkalommal rendes felmondasra tehat 2024.02.01-i hatallyal keriilhet sor (ez a
felmondasi tilalom ald es6 5 (6t) éves idOszakbol, valamint a 6 (hat) hdénapos
felmondasi id6szakbol kovetkezik a felmondasi tilalom ala esé iddszakot kovetden). A
rendes felmondas esetén nincsen sziikség indokoléasra. Ha a Kibocsatdé mondja fel a
Kotvényeket, igy ez minden fennall6 Koétvényre vonatkozik. Ha egy kétvénytulajdonos
mondja fel a Kétvényeket, Ggy a felmondas csak az adott kdtvénytulajdonost megilletd
Kotvények tekintetében hatélyos; més kotvénytulajdonosok Kotvényeit ez tehat nem
érinti.

Minden kétvénytulajdonos jogosult az altala lejegyzett Kotvényeket azonnali hatéllyal
felmondani és a névértékik és esetlegesen felmerilt kamatok Kifizetését a kifizetés
napjanak idépontjaig kérni, ha erre nyomods indok all fenn. Nyomos indok all fenn
kulondsen, ha

a) A Kibocsatd a tékét vagy a kamatot nem fizeti meg az esedékesség napjatol
szamitott 30 napon belil;

b) A Kibocsatd valamely egyéb kotelezettségét a Kotvények vagy a
kotvényjegyzési szabalyok kapcsan megszeg és ez az allapot megfeleld irasbeli
felszolitas beérkezését kovetd 30 napot meghaladdan is fennall;

c) A Kibocsatd vagyonara fizetésképtelenségi eljaras kezdeményezésére kerll sor
¢s - amennyiben a kezdeményezés harmadik féltél szarmazott - egy ilyen
eljards kezdeményezése 60 napon belil nem keril visszavonasra vagy a
megfeleld vagyoni fedezet hianyat kivéve (vagy az ezzel egyenértékli mas helyi
jogszabalyi megfelel6t) nem kertiil elutasitdsra;

d) A Kibocsatd végelszamolasara kerll sor, az Uzleti tevékenysegét teljes
egészében vagy jelentOs részben besziinteti vagy a vagyona jelentds részét
értékesiti vagy egyéb maddon elidegeniti.

A felmondasi jog megsziinik, amennyiben az a koriilmény, amely a felmondéas alapjaul
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szolgal, a felmondasi jog érvényesitése elott megszlinik.

C.9

Az ertékpapirokhoz kapcsol6do jogok ismertetése

Nominalis kamatlab és kamatesedékesség. A Kotvények utdn 2018.08.01. napjatol a
névértek évi 5,25%-anak megfeleld Osszegli kamat jar. A kamatok nem folyamatosan
kerlilnek kifizetésre, hanem csak a lejaratkor. A kotvénytulajdonosok a kamatokat csak
a Kotvények futamidejének vegén kapjak meg, vagy - amennyiben az adott Kotvények
felmondasara hamarabb sor keriil - az adott K&tvényre esd téke visszafizetésének
napjan. Ezen tilmenden a kotvénytulajdonosok a ki nem fizetett kamatokra kamatos
kamatot kapnak éves szinten 5,25% 0sszegben, mely ugyancsak az adott Kotvényre eso
toke visszafizetésének napjan esedékes. Az éves kamatok kiszamitasara vonatkozd
kamatperiodus az adott valutanaptol (beleértve e napot is) kezdddik és az elsd virtualis
kamatfizetési napig (e napot nem beleértve) tart, valamint minden virtuélis
kamatfizetési naptol (e napot is beleértve) a kovetkezd virtudlis kamatfizetési napig (e
napot nem beleértve). Amennyiben egy befektetdé Kotvényeket jegyez egy
kamatperiodus kozben, Uigy ezen kamatperiodus utdn a Kotvényre befizetett toke
visszafizetésének idépontjaban csak a kamatperiddus iddaranyos része utan kap
kamatot.

A Kotvények tekintetében tovabbi szabaly az is, hogy a Kibocsatd 7 évet meghaladd
megtartasi id0 esetén az éves szinten 5,25% mértékli kamat mellett kamatbonuszt is
vallal az érintett kétvénytulajdonosok felé, amely az alabbiak szerint fog alakulni:

Megtartasi id6 kamatbonusz (per év) Kamat 6sszesitve
szazalékban
(Kamat a
kotvényjegyzési

szabalyok 5.1. pontja
szerint, hozzaszamitva a

kamatbonusz dsszegét)

évente
tobb mint 7 év 0,50% 5,75%
tobb mint 10 év 1,00% 6,25%
tobb mint 15 év 1,50% 6,75%
tobb mint 20 év 2,00% 7,25%
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tébb mint 25 év 2,25% 7,50%

A kamatok nem fiiggenek mogottes eszkoztol.

A kamatok kiszamitasara Actual / Actual alapon kerll sor az ICMA-szabalyozas
alapjan. A kamatok kiszamitasa olyan id6szakra, amely révidebb egy évnél a tényleges
napok sz&méan nyugszik, elosztva az adott kamatév tényleges napjaival. Ez arra az
esetre is vonatkozik, amikor a Koétvények kiaddsara a valutanapot kdvetd idépontban
ker(l sor.

Megtérilés megadasa. A megtériilés a Kotvények megtartasi idotartamatol és a jegyzés
idopontjatol fiigg. Ha egy kotvénytulajdonos egy Kotvényt egy kamatév soran jegyez
le, ugy a megtériilés a kovetkezd képlet alapjan keriil meghatarozasra: Megtériilés =
Nominalis 6sszeg szorozva a kamatlabbal (5,25%), elosztva az adott kamatév tényleges
napjainak szamaval, szorozva azon tényleges napok szamaval, amelyekben a befektetd
a Kotvényeket tulajdondban tartotta. Ha egy Befekteto a Kotvényeket egy teljes
kamatév soran tartja, a Megtérilés 5,25% éves szinten.

A bemutatott kamatbdnusz teljes mértékben alkalmazasra kertil minden Koétvényre,
amelyet a befektet az iranyadd megtartasi idészakok (7, 10, 15, 20 vagy 25 év) alatt
megtart, akkor is, ha egyes Kotvényeket a befekteté még nem a teljes 7, 10, 15, 20 vagy
25 éves idOszakban tartotta meg, mert egy eldre megallapodott részletfizetés
értelmében folyamatos, pétlolagos megszerzésére. Ez azonban csak azon Kotvények
esetében iranyadd, amelyek egy fennalld részletfizetési megéallapodas alapjan,
amelyben a befektetd elkdtelezte magat ezek folyamatosan potldlagos megszerzésére,
lettek megszerezve. A folyamatos potldlagos lejegyzés jelen specidlis esetében, azaz
eldore megallapodott részletfizetés esetén a kamatbonusz szempontjabol iranyadd
megtartasi idszak a legrégebben tartott Kotvény alapjan keriil meghatarozasra. Azon
Kotvények esetében azonban, amelyeket egy befektetd egy részletfizetési
megallapodason tilmenden (azaz attdl fiiggetleniil) jegyez le a részletfizetési
megallapodas idépontjat kdvetden, az irdnyadd megtartasi idétartam ezen Kotvény
megszerzésének idopontjatdl szamitodik.

Az osztrak jog a Kibocsato fizetésképtelensége esetére a hitelezok képviseletét egy
birésag altal kirendelt kurator (lasd osztrdk KuratorenG, RGBI 1874/49 idF BGBI
10/1991 és osztrdk Kuratoren-ErganzungsG, RGBI 1877/111, a mindenkor hatalyos
iddallapotban) utjan irja el6. Ezen tilmenden a kotvényjegyzési szabalyok nem irnak
el6 semmilyen kiilonleges format a Kotvények jogosultjainak képviseletére, és a
hitelezék képviseletére nem is keriil sor.

C.10

Amennyiben az értékpapir utini kamatfizetésnek szarmaztatott 6sszetevéje is van,
egyértelmi és értheté6 magyarazat arrol, hogy a mogottes eszkoz(6k) értéke miként
befolyasolja a befektetés értékét, kilondsen olyan korilmenyek kozott, amikor a
kockézat a legnyilvanvalobb
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Nem all rendelkezésre ilyen adat, mivel a Kétvényeknek a kamatfizetések utan nincsen
szarmaztatott dsszetevoje.

C.l

Tajékoztatas arrél, hogy a felkinalt értékpapirok tekintetében nydjtottak vagy
nyujtanak-e be kérelmet a bevezetés irant szabalyozott vagy azzal egyenértékii
piacokon torténé forgalmazas céljabdl; a szoba joheto piacok megjelolésével

Nincsen tervbe véve, hogy a Kétvények az Eurdpai Unid valamely szabalyozott piacara
bevezetésre keriljenek, valamint az se, hogy barmilyen Eurdpai Union belili, vagy
akar azon kivuli multilateralis kereskedelmi rendszerbe bevezetésre kerlljenek.

D. szakasz — Kockazatok

D.2

A Kibocsatéra vagy annak agazatara jellemzo sajatos kockazatokkal kapcsolatos
alapveto informaciok

PIAC- ES TARSASAG SPECIFIKUS KOCKAZATOK

. A Kibocséto start-up tarsasag jellege miatt jelenleg még keveés tapasztalattal
rendelkezik a Fotovoltaikus-Contracting piacan és még kevés szamu
fotovoltaikus projektet vezényelt le.

. A Kibocsato uzleti modellje duplikalhato.

. A Kibocsatd esetében fennall a kockazat, hogy nem tud elég tokét bevonni a
tevékenység megfeleld kiépitése érdekében.

. A Kibocsatd esetében fennall a kockézat, hogy esetleges jovébeni akvizicidkat
rosszul itél meg.

. A Kibocsatd esetében fennall szamitasi, valamint tervezési és finanszirozasi
kockézat a fotovoltaikus berendezései kifejlesztése kapcsan. Ezen tulmenden
fennall annak a kockézata, hogy a Kibocsaté mint start-up cég Ujonnan lép be a
napelem-piacra és emiatt nem rendelkezik tapasztalattal a tervezés és
finanszirozas kapcsan.

. A Kibocsato a fotevékenysége tekintetében versenyben all olyan tarsasagokkal,
amelyek mar régebb 6ta jelen vannak a napelemes piacon.

. A napkollektoros berendezések més tarsasagok vagy alvallalkozok bevonéasaval
torténd telepitése a Kibocsatod részére kockazatot jelenthet.

. A Kibocsatd esetében fenndll annak a kockazata, hogy a napkollektoros
berendezések telepitése vagy karbantartdsa sordn késedelem vagy hibak
merllnek fel, amelyek kifejezetten a napkollektoros berendezés telepitésével
vagy iizemeltetésével fiiggenek Ossze, és ezekbOl szavatossagi igények,
kotbérigények és reputacids veszteségek adodhatnak.
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A Kibocsato esetében fennall annak a kockézata, hogy akar 6 maga harmadik
felek jogi védelem alatt &ll6 jogait megsérti, akar a sajat maga jogi védelmet
¢lvezd jogait harmadik felek megsértik.

A Kibocsatd esetében fennall a kockézata az Ugyfelekkel, hatésagokkal vagy
beszallitokkal fennallé jogvitdknak. Mivel a Kibocsaté mint start-up cég csak
most 1ép be a napkollektoros piacra, egyeldre nem rendelkezik tapasztalattal
hatésdgi  engedélyezések, vagy Ugyfelekkel és beszéllitokkal valo
kapcsolattartas kapcsan.

A Kibocsatd esetében fennall annak a kockézata, hogy az aramtermelés
korulményeinek valtozasa miatt az tzleti modellje veszteségessé valik.

A Kibocsato tizleti modellje az id6jarasi koriilményektol fiigg.
A Kibocsatd esetében fennall annak a kockazata, hogy a szabalyozési
kornyezet valtozésa az Uzleti- és pénzigyi helyzetére, valamint az Uzleti

eredményére negativ hatassal bir.

A Kibocsato esetében fennall annak a kockazata, hogy az izleti modell alapjaul
szolgalo iizleti terv nem megfeleld.

A Kibocsato fiigg kulcsfontossagt munkavallalok rekrutaciojatol.

A Kibocséato esetében fenndll a likviditasi hiany, valamint a finanszirozasi
nehézségek kockazata.

A Kibocsaté esetében fenndll annak a kockazata, hogy a napkollektoros
berendezések telepitéséhez sziikséges engedélyeket nem kapja meg.

A Kibocsatd esetében fenndll annak a kockazata, hogy a napkollektoros
berendezések esetében tizemszinet merul fel.

A Kibocsato esetében fennall a napkollektoros berendezések lizemeltetésébol
fakado kockazat.

A Kibocsatd esetében fennall a tetOkre telepitett napkollektoros berendezések
specialis kockazata.

A Kibocsatd esetében fennadll annak a kockazata, hogy a fotovoltaikus
komponensek élettartama rovidebbnek bizonyul, mint amit a Kibocsatd
kalkulalt.

A Kibocsato esetében fennall annak a kockazata, hogy a meglévd biztositas
nem nyUjt fedezetet minden lehetséges karra.

IT-kockadzatok é&llnak fenn az adatok biztonsdga, bizalmas kezelése és
elérhetdsége kapcsan.

A Kibocsatd esetében fenndll a nem behajthatd kovetelések altalanos
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kockéazata.

. Befektetok nem hivatkozhatnak véleményekre és elérejelzésekre.

A KIBOCSATO TOKE-SZERKEZETEVEL KAPCSOLATOS KOCKAZATOK

. A Kibocsato esetében fennall az érdekellentét lehetosége.

. A Kibocsatd esetében fennall annak a kockdzata, hogy a Kotvények
forgalomba hozatala esetén az eladosodottsagdnak mértéke jelentdés mértékben
megno.

D3

Az értékpapirokra jellemz6 sajatos kockazatokkal Kkapcsolatos alapveté
informaciok.

. A befektetOk esetében fennallhat a helytelen befektetési dontés kockazata.

. A befektetOk esetében fennall annak a kockézata, hogy a Kibocsatd tovabbi
idegen t6két von be.

. A befektetok nem részesiilnek folyamatos kamatkifizetésben.
. A befektetok a Kibocsato esetében hitelkockazatnak vannak kitéve.
. A Kibocsaté olyan tranzakciokat is végrehajthat, amelyek nem a

koétvénytulajdonosok érdekeit szolgaljak, vagy egyéb okbdl kifolyolag is
érdekellentét &llhat be a Kibocséto és a kdtvénytulajdonosok kozott.

. A befektetok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy nincsen rahatasuk a
Kibocsatora (annak miikodésére).

. A befektetok ki vannak téve az abbdl szarmazd kockézatnak, hogy a
Kotvények kereskedelme erdsen korlatozott és ennek kapcsan ki vannak téve
annak a kockazatnak, hogy a Koétvényekre nem all fenn piac.

. Amennyiben az addjogi kérnyezet megvaltozik, ennek hatranyos kihatésa lehet
a befektetokre.
. Tranzakcios koltségek és kiaddsok az adott Kotvények hozamat jelentds

mértékben csokkenthetik.

. A koétvénytulajdonosok a Kibocsatd mas hitelezéihez képest a kiillonb6zo
finanszirozasi megallapodasok tartalma miatt elOnytelenebb helyzetben
lehetnek.

. Egy jovobeli pénziigyi értékvesztés (inflacio) esetén a Kotvények tényleges

hozama jelentds mértékben csokkenhet.

° A vonatkozd torvények, rendeletek vagy hatdsagi gyakorlat valtozasa negativ
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hatassal lehet a Kibocsatora, az adott Kotvényekre vagy a befektetokre.

A befektetok ki vannak téve a kotvényjegyzés jogszertiitlenségének
kockazatanak.

Befektetok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy mas
kétvénytulajdonosok felmondjék a sajat Kotvényeiket.

A befektetok ki vannak téve annak a kockdzatnak, hogy e kockazatok
kolcsonhatasa noveli a kockazatokat.

A Dbefektetok ki vannak téve annak a kockazatnak, hogy a jogaikat
korlatozottan tudjak érvényesiteni.

A Dbefektetok tanacsadas nélkiil ki vannak téve annak a kockézatnak, hogy a
Kotvények nem megfeleléek szamukra.

E. szakasz — Ajanlattétel

E.2b

Az ajanlattételi okai, a bevétel felhasznélasa, a nettd bevétel becsiilt 6sszege

A Kibocsatd azt feltételezi, hogy a kotvénykibocsatas bruttdé bevétele 6sszesen akar
EUR 96.000.000,00 6sszeget is elérhet. A Kibocsatd viseli a kibocsatas teljes
koltségét, amelynek Osszegét a kibocsatasi Osszeg kb. 14%-ara becsiili. Ebbdl
kifolyolag a Kibocsatd azt feltételezi, hogy a kdtvénykibocsatas nettd bevétele akar
EUR 82.560.000,00 is lehet.

A Kibocsatd szandékai szerint a kotvénykibocsatasbol szarmazd bevételt az lzleti
tevékenységének kiépitéséhez, azaz Fotovoltaik-Contracting tevékenységekre kivanja
felhasznalni. Ezen talmenden lehetséges, bar jelenleg még nem eldrelathato, hogy a
Kibocsaté a jovoben akvizicidos tevékenységeket is fog folytatni, és erre a
kotvénykibocsatasbol szarmazo bevétel egy részét fel fogja hasznalni.

E.3

Az ajanlattétel feltételeinek ismertetése

A kibocsatasi ar a Kotvényekre EUR 1,00 lesz minden Kotvény utan és az EUR 0,96
névértekbol all  Kotvényenként, valamint 4zsiobol EUR 0,04 Gsszegben
Kotvényenként.

E.4

A Kibocsatas/ajanlattétel szempontjabol lényeges érdekeltségek bemutatasa,
ideértve az 6sszeférhetetlen érdekeltségeket is

A Kibocsatd szandéka, hogy a tokepiacon tovabbi pénzeszkozoket vegyen fel, hogy
ezeket a jelen tajékoztatoban foglalt célra hasznalja fel. Ezen tGlmenden a Kibocsato a
Koétvényekre EUR 0,04 6sszegli 4zsidt irt elo.

A Kibocsatd viseli a kibocsatas 0sszes koltségét, amelynek 6sszegét a kibocsatasi
0sszeg kb. 14%-éra becsdli.
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A Kibocséaté Andreas Pachinger ur kizérélagos tulajdonédban all, aki Clemens Gregor
Laternser urral kdzdsen egyuttes képviseleti joggal felruhazott igazgat6tanacsi tagja a
Kibocsatonak. Ezzel egyidejlileg Andreas Pachinger Ur az egyediili tagja és egyediili
tigyvezetéje a Sonnenstrom PV Konzept GmbH-nak, amely a Kibocsatoval azonos
tertleten tevékenykedik. Ez ahhoz vezethet, hogy Pachinger Ur Ggy dont, hogy egy
fotovoltaikus-projeket nem a Kibocsatd Utjan, hanem a Sonnenstrom PV Konzept
GmbH utjan végez el, vagy hogy olyan piaci ismereteket, amelyeket a Kibocsatd
igazgatotanacsi tagjakent szerzett meg, nem a Kibocsatd érdekében hasznal fel. Ennek
jelentds kihatasa lehet a Kibocsatdé vagyoni ¢és pénziigyi helyzetére, vagy
termelékenységére.

A Kibocsatd véleménye szerint ezen tulmenden tovabbi érdek-konfliktus nem all
fenn.

E.7

A Kibocsaté vagy az ajanlattevo altal a befektetore terhelt koltségek becsiilt
0sszege

A Kibocsato a befektetok részére Kotvényenként EUR 0,04 mértékii azsiot szamit fel.
A befektetok ennek megfeleléen a Kotvényeket EUR 1,00 / Kotvény kibocsatasi
értéken tudjak lejegyezni.

Befektetoknek, akik Kotvényeket jegyeznek le, a hitelintézeteik vagy pénziigyi
kozvetitoik szokasos mértéki jutalékokat vagy dijakat szamithatnak fel.

54




ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER BULGARISCHEN SPRACHE
Pestome Ha npocnekTa

Pezromemama Hna npocnekmume ce CbCMOAM OM  3A0BIHCEHUAMA 34 NYOAUUHO
paszanacasamne, KOUMO ca NOCOYEHU Kamo ,u3uckeana ungopmayua“. Tazu uzuckeana
uHgopmayua e nocouena 6 ciedsawjume pazoenu, OM206apaAULA HA UBUCKCAHUAMA HA
Peznamenma no omnouwienue na ungpopmayuama, cvoOwvprycauia ce 8 npocnekmume. Bceako
pe3ome ce cvycmou om nem maodauuu, Kakmo e nocoueno 6 npunoyxcenue XXII na
Peznamenma no ommnowienue na un@opmayuama, cvOvLPICAWA ce 6 NPOCHeKmume.
Ilopeonocmma na pazoenume A — E e 3a0vaicumenna.

Tosa pe3rome 00xeama 6CUUKU U3UCKGAHU OAHHU, KOUMO €OHO pe3loMe OM MUN 3d UCHHU
KHU2U u emumenmu mpsaoea oa cvowvpouca. Ilonesce wacm om uzuckeanama uHhopmauus e
Modice 0a 0b0e HaADABeHa e 6b3MOINCHO 04 OCIMAHAM HENONbIHEHU Nolemd.

Oceen mosa e 8b3MONCHO U3UCKEAHAMA undmpmauuﬂ, Koamo mpﬂﬂea oa ce C’bd’bp.)f(‘a 6
pe3rome om mun 3a YeHHU KHU2U U emumenmu, oa He ce nocodu, aKko ce oKkaxce, ue Hama
penesanmnua um]mpxnauuﬂ, OMHOCHO moea, Koemo ce U3UCKed. B mo3u Clellaﬁ, pe3romemo
debpma KpamkKo onucanue Ha usucKkeanama umj)opmauuﬂ C YKa3anuemo ,,Jmncea“.

Paznen A — BbBelleHHe U IpenynpexIeHue

Al IIpenynpexnenue

Tora PE3rOME CJICABa a CC Bb3NPpHUCMa KaTO BbBCACHUC KbM IIPOCIICKTA

Besiko pe€mcHue Ja C€ HHBECTHpA B 06erau1/m ciaeaBa Ja C€ OCHOBaBa Ha
pasriexKaaHe Ha HEJINA IPOCIEKT OT HHBECTUTOPA.

Korato e 3aBeficH UCK BBB BPB3Ka ChC ChIbpIKAIllaTa CE B MpOCHEKTa MH(pOpMaIus,
HINEI[BT HHBECTUTOP MOXKE, CHIIIACHO CHOTBETHOTO HAIIMOHATHO 3aKOHOATEICTBO, Ja
noeMe pazHOCKUTE, CBbP3aHH C MTPEeBOJIa Ha MPOCIIEKTA MTPEH HAYaIoTo Ha CheOHOTO
HPOU3BOJICTBO.

Hocsat rpaxkaancka OTTOBOPHOCT CamoO TE3HW JIAIA, KOMTO Ca M3TOTBHJIU PE3IOMETO,
BKJIFOUUTEIIHO HErOB IPEBOJ, B Clydaldl dYe TO € IIOABEXKJAIl0, HETOYHO,
HECHOTBETCTBAIIO HA OCTAHAJIMTE YACTH HA MPOCIEKTA MM, YSTCHO 3a€HO C IPYTUTE
YaCcTH Ha MPOCIEKTa, HE MPEJOCTaBs KIIouoBaTa HH(OpMAIHs, KOSTO Ja MOJ[IIOMOTHE
WHBECTUTOPUTE IPH B3MMAHETO HAa pCIIEHUE Jalli Ja WHBECTHPAaT B TaKWBa
oOyuranuu.

A2 Chriacue Ha eMUTEHTA 32 H3MOJI3BAHE HA MPOCIIEKTA

Sun Contracting AG (Cpu Kontpaktuar AJ/l) (eMUTEHTBHT WM APY#KeCTBOTO) AaBa
CBOETO M3PUYHO CBIVIACHE 33 M3IIOJI3BAHETO HA TO3M IPOCHEKT U E€BEHTYalHU
JOIBJIHEHMS. 3a IIOCJENBAI0 IPENpPOJAaBaHE WJIM OKOHYATEIHO IUIACHpAaHE Ha
oOmuraunu B JluxtenmaiiH, ABctpus u ['epmanus xakto u B Yexusi, YHrapus,
Boarapus, JliokcemOypr, Utanus u CioBakusi, CYNTaHO OT IbPBHs pabOTEeH JEH Ha
Oankara, ciell OJOOPEHHWETO W ITyOJMKYBAaHETO Ha TO3M MPOCHEKT. 103 IeH €
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BeposATHO 31.07.2018.

OT TO3M MOMEHT HATaThK, (UHAHCOBHUTE IOCPEAHHWIIM MOTaT Ja IpearnpueMar
MTOCJICIBAIITA TIPETIPOTaBAHSI I OKOHYATETHH TIACHPaHUSI.

CpoKbT 3a IpeIoKEHHUs 3ano4Ba BeposaTHO Ha uiau okosio 01.08.2018 u mpukirousa
Ha 29.07.2019, ciex M3THYaHETO Ha BANUAHOCTTA HA TO3H MPOCIEKT (IIPU YCIOBHE H
Ha €BEHTYaJIHU JOIbJIHEHUs). Ha To3M NeH npukirouBa M HW3pUYHOTO ChIJVIACHE Ha
EMUTEHTa 3a M3IMOJI3BAHETO Ha TO3U NPOCIEKT 3a MOCIEABAIM IPENnpoAaBaHus WIN
OKOHYATEJIHU IJIaCUPaHUsl.

Bceeku puHAHCOB MOCPETHHUK, KOWTO HM3IOJI3BA MPOCIEKTa, € JUIBKEH Ja IMOCOYM Ha
CBOSITA MHTEPHET CTPAHMIIA, Y€ TOW U3IOJ3BA MPOCIIEKTA ChC CHIVIACKETO HA EMUTCHTA
U CBITIACHO YCJIOBHUATA, KOUTO UPE3 CBOSTO ChITIACHE € JUTHKCH Ja Clia3Ba. EMUTEHTHT
paszsicHsBa, 4e IMMOoeMa OTTOBOPHOCTTA 32 ChIBPKAHHETO Ha IPOCIEKTa U CBOWTE
JOTBJIHEHUS chITacHO WieH 19 WPPG c¢hIio 1 OTHOCHO TTOCIIEIBAIIHN TTPETPOAaBaHUS
WIH KpaiHO IUTaCUPaHE Ha IICHHUTE KHWXa 4upe3 (uHaHCOBH mocpenHunu. OcBeH
TOBa, EMUTCHTHT HE IOeMa Jpyra OTroBOpHOCT. ChINIACHETO HAa EMHUTCHTa 3a
W3M0JI3BAaHETO HA TO3U MPOCIHEKT HE € OOBBP3aHO C HUKAKBU YCIIOBUS M MOXE BHB
BCCKH €JIMH MOMCHT Jia OBJIc OTTEIJICHO WM OrPAaHUYCHO, Ype3 JOIIbJIHCHUE KbM
MPOCIEKTA, ChABPKAIIO OTTETIITHETO WK OTPAHUYABAHETO.

B cayuaii, 4e ¢uUHAHCOB MOCPeTHHK HANPaBH MNpPeII0KeHHE, OTHOCHO
obdauramusi, Toii e 3aAbJoKeH Ja mnpeacTaBM HMHPOpManHs 3a YCJIOBHSATA Ha
NPE/UI0KEHNETO 10 MOMEHTA HA NMPEICTABSIHETO HA MPEI0KEHHETO.

Paznen b — EMUTEHTHT U BCEKH rapaHT

b.1

(I)anaTa U TBbProBCKOTO HAUMECHOBAHUEC HA EMUTCHTA

Emurentst pbkoBogu  ¢upmara ,,CbH Kontpaktunr AJ[“. Twprosckoro
HaMMEHOBaHUE € OllIe HEPa3BUTO, MOPaIy CKOPO MPUAOOHUTATA TPABOCTIOCOOHOCT.

Bb.2

Cepaaumero u nmpaBHaTa q)opMa HAa €eMUTCHTA, NMPaBoOTO, II0 KOETO EMUTECHTDHT
YhpakasiBa JieiHOCTTA CH, 1 IbpsKaBaTa Ha perucrpamnus.

EMuTeHTHT HMMa CBOETO cepaauile B Bansepc, HHXTCHUlaﬁH u € AaKOHUOHCPHO
APYKECTBO 11O IPaBOTO Ha HHXTCHmaﬁH.

EMUTEHTHT € BlKCaH B ThPIrOBCKU PErucThbp Ha JIMXTEHIaiH cbC cieanus Homep FL-
0002.555.661-3. OTroBopHHAT OpraH II0 perucTpanusaTa € BegoMcTBOTO 0
npaBochaue B JIMXTEHIIAMH.

EmutentsT € ch3maneH Ha 06.09.2017 r. B JIuxrenuiaiin, a Ha 07.09.2017 r. e Bnucan
B TBPrOBCKHS PErHCThP Ha JIMXTEHINAaWH KaTo AKIHOHEPHO APYKECTBO CIOPEI
MpaBoTO Ha JIMXTEHIIAlH.

b.40

Onucanue Ha BCHYKH U3BECTHH TEHACHIUH, 3acATralmi eMUTCHTA U OTPaCjaIuTE, B

56




KOWTO W3BbPIIBA eHHOCT.

Ot natata Ha MyOJIMKYyBaHETO Ha TOAWIIHMS OTYET Ha emuTeHTa Ha 31.12.2017 r.
(HeTBJIHA CYETOBOIHA TOAWMHA, 3aIIOTO IPYKECTBOTO € ch3maacHo Ha 06.09.2017 1.),
KaKTO W CJea jarara Ha cb3maBaHeTo Ha busnec — Ilmana ma 01.02.2018 r. He ca
HAHCCCHM HWKAKBU 3HAYUTEIIHM MPOMEHU B TIEPCIEKTUBUTE Ha emureHTa. He ce
3a0emns3BaT HUKAaKBH TEHACHIIMH, HECHTYPHOCTH, 3allTBAaHUS, 3aJbDKEHUS WIN
WHITNICHTH, TTOHE TIpe3 M3MUHanaTta (UHAHCOBA TOJIMHA, KOUTO /1a UMAT CHIIECTBEHO
BIUSHHUE BHPXY EMUTCHTA.

B.5 AKO eMHUTEHTBHT € YaCT OT rPpyna — KPaTKo OMHCAHHE HA IpynaTa W MO3HIUITA
HA eMHUTEHTA B Hesl.
Jlurncea, 3a110TO eMUTEHTHT HE € YaCT HUTO OT IPyIa, HUTO OT MOArpyIa.
B9 IIporno3a 3a neyayta ujin oleHKa
Jlurcea, 3a110TO eMUTEHTHT HE J]aBa MPOTHO3HM 3a MeYaiOn, KAKTO U OIICHKA 3a TaKaBa.
b.10 OnucaHue Ha eCTECTBOTO HA BCMYKHM KBaJIM(UKAUM B OAUTOPCKHUA T0KJIAA HA
(unancoBaTa undopmanus 3a MUHAJIN NEPUOIH.
Jlurica, 3amoTo HAMa KBaNU(pUKAIMKM B OJUTOPCKHS JOKIaa Ha (uHaHCOBaTa
uHGpOpMAIUS 32 MHHAIY [IEPHOIH.
b.12 HN36pana punancoBa HHGOPMAIIHSA 32 MUHAIU MIEPUOTH

Crensamata n3bpana puHaHCOBa MHGOPMAIIHS ITPOU3IIN3a OT IPOBEPEHUs (UHAHCOB
roauieH order Ha emureHtra a0 31.12.2017 r. (HembiHa CUETOBOJHA TOAMHA) U
MpeJCTaRiIsiBa (UHAHCOBOTO W MMYIIECTBEHO CBHCTOSIHHE HA €MHTEHTa CJeI
Ch37aBaHETO My, 0e3 Jla ce B3WMa TPEeABH] PEJOBHATA MpEeAlpHeMadecka IEeHHOCT,
KOATO KbM JlaTaTa Ha cheTaBgHe Ha Oaanca 31.12.2017 r. oiie He € 3amoyHara.

Banauc 31.12.2017
(B eBpO)

AKTHB

O00pOTEH KanuTajl 295.357
Cyma akTHB 295.357
ITacuB

CoOcCTBeH KanmuTal 176.738
OT4uncieHus 10.962
Jlpyru HaTpynaHu HacHBH 1076 7
Cyma nmacus 295.357

(M3rounuk:Topuien ¢punancos order Ha emutenTa 31.12.2017 r.)

[Meyan6ure u 3aryoure 3a nocoueHus mnepuos a0 31.12.2017 r., oOxBamiar cieIHUTe
CTOMHOCTH:

Ileuyanda u 3aryou 07.09.2017 no 31.12.2017
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(B eBpO)

BpyTHa nedanba 102.023
[puxonau ot AeHHOCTTA 87.927
dUHAHCOB pe3ynTar -227
Pesynrar ot oOuvaiiHaTa qEHHOCT 87.700
Bbananc neyauda 76.738

(M3rounuk:Topuien ¢punancos order Ha emutenTa 31.12.2017 r.)

OT4eThpT 32 Hmapu4HUTE MOTOLM OT ocHoBaBaHeTo 07.09.2017 r. mo 31.12.2017 r.
(HemBJIHA CYETOBOIHA TOAMHA) 00XBaIIa CICTHATE CTOWHOCTH:

OTu4eT 32 NAPUYHHUTE MOTOIHU 07.09.2017 no 31.12.2017
(B eBpO)

PesynTaTt 3a nepuoga 76.738

Onepartusen Cash-flow -11.332

Cash-flow oT nHBECTHITMOHHA IEWHOCT 0

Cash-flow ot nefiHocT 1o huHAHCHPaHE 100.000

(M3rounuk:Topunien ¢punancos order Ha emutenTa 31.12.2017 r.)

EMutenThT 3asBsgBa, 4€ OT JACHA Ha II0CJICOHOTO Hy6J'II/IKYBaHC Ha TIIPOBCPCHO
IIPUKIIIOYBAHE, B HCTOBUTE INCPCIICKTUBU HE Ca HACTBIINIIN CHIICCTBCHU BJIOIIaBaHUA.

Hsava u chimectBeHM mpoMeHW NpH (PHHAHCOBOTO TMOJOKEHHE WM THhProBCKaTa
MO3ULMS HA EMUTEHTA, KOUTO Ja Ca HACTHIIWIM CIIEH NMPEACTaBEHUS IEPUOS.

b.13

Onucanue HAa eBEHTYAJIHMTe IMPOM3TEKJM M0 OTHOIIEHHE HAa eMHTEeHTa
HEOTAABHAIIHU CHOUTHSA, KOUTO €A OT ChIeCTBEHO 3HAYEHHME MPH OLEHKATa Ha
IJIATEKOCIOCOOHOCTTA MY.

EmMutenTsT € U3BBPINNII BCHUYKU IUIAIlaHHUA 34 MUHAJIW T[ICPUOIH, cla3BalKu
CPOKOBETE. EMUTEHTHT HAMa HEW3IUIATECHH THJTOBE.

EmutenTtpT ¢ myOmmkyBan Ha 29.05.2018 T. mpocmekTt 3a Tpemjiaraie Ha
cyOOpIuMHHMpaH KpeauT ¢ IpaBo Ha ydacTHe B Hevyaidara ceriaacHo cxema C Ha 3akoHa
3a KaluTaJOBUTE Ma3apu Ha ABCTpus. MakcuManHusi pa3Mep Ha CyOOpIMHUpPaHUS
KpPEIUT ¢ MPaBoO Ha ydacTue B medanoaTa Bs3nm3a Ha 50 000 000 espo. KM MomenTa
Ha o00psiBaHE HA TO3M MPOCIEKT Ca HaJHIE 3alUCaHu M MOJY4YeHH CyOOpANHUpAHH
KpEeIUTH C TIPaBo Ha yyacTue B evanbara B pazmep Ha 4 564 868,16 eBpo.

M3BBH TOBa B HAW-CKOPONTHO BpeMe HE € HMMaJl0 CHOUTHS, KOWTO Ja ca Owim
peeBaHTHU OT BHCOK Mamad 3a MpeAmnpueMadeckara JEHHOCT Ha W OICHKaTa Ha
[JIATEKOCIIOCOOHOCTTAa HA EMUTEHTA.

b.14

3aBHCHMOCT HA €eMHTEHTA OT APYTH NMPeANPUATHS

JlurcBa, 3a10TO eMUTEHTHT HE € 9acT OT TPYIIOBO MPEAIPUATHE
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Bb.15

Onucanne HA OCHOBHHUTE JeHHOCTH HA eMHTEHTA.

OcHOBHaTa NEHHOCT Ha €MHTEHTa CE CHCTOM B OCHTYPSBAaHETO, ()MHAHCHPAHETO U
eKCcIuToaTaIyaTa Ha colapHu HHCTamanuud (dbotoBonTamk) upe3 KoOHTpakTHHT —
Mogenu.

IIpenmer ©Ha TBproBckuss ™moxaen Ha ,KoHrpaktuar (wm ®oToBosTaMK -
KoHTpakTHHT) € [OCTaBSHETO Ha IIUIOCTHO (DOTOBONTAaMYHO CHOPHKEHHE, C
MIPEIBAPUTETHO YyroBopeHa Mexay KOHTpakTHHT KJIMEeHTa W eMUTEeHTa, MOIIHOCT Ha
MOAyJa, KaKTO M MOHT@X Ha I[JIOTO CHOPBKEHHUE, BKIIOUYUTEIHO U HYXHUTE
MaTeprald ¥ MPUHAAISKANINTE KbM TSIX ChOPHKEHUS 32 CUTYPHOCT (eNeKTPHYECKU
MPENa3uTeNd, eJIeKTPUIECKO CBbpP3BaHE Ha TOKOBOJEINM HYacTH M Ap.). 3a IeiTa,
KJIMEHTHT NPEOCTaBs HA EMUTEHTA CBOSI IOKPUB 32 OMPEIEICHO BpEMeE.

Mexny eMHuTeHTa M TEKYIIUsS KIUCHT C€ CKJIIYBAT JBJITOCPOYHU JOTOBOPU 32
non3Bane. Te perynmupar, ue TEKYIIUSIT KIHUCHT, KOWTO ce TojJ3Ba OT
(hoTOBONITANYHATA MHCTANANUS M JOOMBAa TOK OT HEs, € JOTOBOPHO 3aJbJDKEH Jia
3aliania  yroBopeHata IieHa Ha eMmuTeHTa. (OOMKHOBEHO, JOTOBOPBT € C
npoabpkurenHocT 18 roauau. Criel WM3TUYAHETO HA JIOTOBOpa 3a IMOJ3BaHE
coOCTBeHOCTTa BBHPXY (POTOBONTAaWIHATA WHCTAJAIMSA IMPEMUHABA B COOCTBCHOCT Ha
kiueHTa. [1lo BpeMe Ha JeiiCTBUETO Ha JIOTOBOPA €IMHCTBEHO JOCTABYUKBT — EMUTCHT
€ OTroBOpeH 3a (YHKIMOHHPAHETO, KAKTO M 32 TEXHHUYECKOTO OOCIyXBaHE WU
NOJ/IPBXKKA Ha OTOBOJITAMYHATA WHCTAJIAIINS.

3a gocTaBKata ¥ MOHTaXa Ha (POTOBONTAMYHATA MHCTAJIALMS €MHUTEHTHT IOJIydaBa
Bb3HArpaXJEHHE, KOETO BB3JIM3a HAa KOHKPETHHS IOCTHTHAaT JOOMB  OT
(oToBoNTaNUHATa MHCTaManusi. MeceyHOTO Bb3HArpakACHUE Ce IUIaIla OT KIIMEHTa
Ha eMUTEeHTa. B KOHTpaKTHHI 10TOBOpa Ce ypeka 3a Leius nepuo GUKCHpaHa cyma
3a Mpou3BeleH KWIoBaT yac Tok. (Hampumep: 0.18 eBpo 3a mpou3BeseH KUIIOBAT Yac
Tok). IIpe3 mppBuTe 12 Mecema MecedHaTa BHOCKAa C€ WM3YMCIABAa Ha 0aszara Ha
MOLIHOCTTA OT WHCTAJIUPAaHUSI MOAYJ U MUHHUMYMBT CTbHYEBU YacOBE 32 ITOCOUYCHHS
pernoH. MeceuHara cyma ce M34YHMCIsBa MHAMBUAYAJIHO B 3aBHCHMOCT OT IPOEKTA,
Bb3/IM3a 00aue MUHUMYM Ha MOIIIHOCTTAa HA MHCTAJALMATA B KWIOBAT [TMKA YMHOKEHO
¢ daxtop 10 (mpumep: 10 kunoBat nuka uHctanamust x 10 = 100, 00 eBpo, MeceuHa
MUHHMAaJTHA TIeHa B €BPO).

Cren n3tTnuaneTo Ha 12 Mecela Bb3HATPaXKACHUETO 32 H3MEPEHUS Ce MPEU3UNCIISIBA C
TOBA Ha pEATHUS JOOUB Ha TOK OT ()OTOBOJTAMYHATA UHCTANIAIUS U Pa3]IUKaTa MEKIY
U3MEPEHOTO TOTPEOIICHNE U JCHCTBUTEITHOTO C€ BH3CTAaHOBSIBA. T0Ba MpEeH3UHCIICHUE
Ce U3BBPIIBA KETOAHO U ce 6a3upa Ha MMOKA3aTSIIUTE 32 CHCTBUTEITHUS TOOUT TOK 3a
roguHaTta ot ()OTOBOJITAUYHATA MHCTananus. JJoOUBBT ce mpeu3vmcisiBa ChoOpa3HO
JMEHCTBUTEITHO TIPOM3BEACHMSI TOK M C€ HamacBa €XKEroJHO Ha KaJKyJAIUUTE OT
MMHAaJjIaTa TOJQHMHA.

Crnier U3BBPIIBAHETO HA MOCJCHATA MECEUHA BHOCKA I[sUIaTa MHCTANIAIUS TPeMUHABA
B COOCTBEHOCT Ha KJIMEHTA.

buznec MozenbT Ha EMHUTEHTA C€ ChCTOM OCHOBHO B IIpoAYyKIOHUATa U NIPCIIPOaaBaHETO
Ha CJICKTPpHUYCCKAa CHCPrus. Pazxogute 3a U3rpaKaaHeTo " IMOAAPDBIKKATa Ha
(bOTOBOJ'ITaI/I‘-IHaTa HWHCTAJIAlUA CC MOopaKaaT 00HnyaitHoO ciaen 4 no 7 TOAWHHU, KaTO II0
TO3M HAaYWMH CMHUTCHTHT MOXKC Ja pajiu3upa reyajda IpeE3 MOCICAHUTE T'OAUHU OT
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A0roBopa.

Knuenture ce momsBar ¢ npeanuMCTBOTO, Y€ YroBop€HaTra C CMUTCHTA IICHa 3a
CHEPIHs, OTIOBOPA Ha OHA3MW ILICHA, KOATO HACTOAIIUAT KJIIHMCHT IIalla Ha JOCTaBUHK
Ha CHCPIrusd IO BpEMCTO Ha CKIIIOYBAHC HA JOroBOpaA. Ha IMpaKTHKa, TUIIMYHO 3a TO3U
BUI AOroOBOpH €, Y€ HAMA HUKAKBU IMOKa4YBaHWA B LICHUTC IO BPEMCTO HA A0Or0OBOpa,
KO€TO IIO3BOJIsIBa HAa KIIMCHTUTE Ja IJIaHUpAT Ho-;[06pe CBOUTC pa3sxoau 3a CHEPIHs.
OT1BBA TOBa, KIHUCHTHT MIC MOJYy4YH CcOOCTBEHOCTTA BBpPXY (I)OTOBOJ'ITaI/I'lHaTa
HHCTAJIallia CJICO HM3THYaHCTO Ha 18 rogvuiiHug CpoK, 0e3 Ja My CC€ Hajara Ja
H3BBPIIBa JOIIBJIHUTCIIHU IUTaIaHWA 3a NHCTAJIalquATa.

b.16 | /1oK0JKOTO € H3BECTHO HA eMUTEHTA ce MOCOYBA JAaJIU TOH € MPSAKO UJIH HeNpPIKo
NMPUTEKABAH HJIM KOHTPOJHMPAH M OT KOI0, KATO C€ ONMMCBA €CTECTBOTO HA TO3M
KOHTPOJL.

Kanuranetr Ha apyxkectBoro B akmmu Bb3mm3a Ha 100.000,00 eBpo, pasneneH Ha
10.000.000 mommennmn akiuu Bcsika 3a 0.01 eBpo kaTo ce Aemo3upar B ISIIOCT.
AKIIMOHEpHATA CTPYKTYpa U3IIICHK/Ia 1O CIICTHUS HAYUH:

AKnuoHep Bpoii Ha aknunTe OTtHomeHue B

NMPOLEHT

Amnppeac [Taxunrep 10.000.000 100,00%

Cyma 10.000.000 100,00%
JIOKOJIKOTO € M3BECTHO Ha €MUTEHTA HE CHIIECTBYBAT KAKBUTO U JAa OWMJIO OTHOIICHHUS
Ha KOHTPOIIL.

B.17 Peiitunru
Jlurcea, 3a110TO Ha EMUTEHTA HE Ca Ch3/IaJICHH KPSJAUTHU PEHTHHTH.

Pa3znen B — IleHHu kHMKA

B.1 OnucaHue Ha BHAA M KjJIaca NeHHH KHHKA, KOMTO ce MpenjaraT W/Miad ca

AOMMYCHATH 10 TBHPryBaHe, BKJIWYUTECJIHO BCEKH TEXCH I/II[eHTI/I(l)I/IKaIII/IOHeH
HOMEp.

[IpenMer Ha HACTOSIIKS MPOCIIEKT Ca MOUMEHHM OOJUIallii Ha €eMUTEHTA, Bh3IU3alln
Ha ctorHOCT OT 96.000.000,00, pasmenenu Ha 100.000.000 obnwramuu, BCSKa C
HOMHHAIHA CTOWHOCT OT (.96 eBpo (00JIMraluy WK CTPYKTYPHUPAHH OOJIUTAIINN ).

OOnuranuuTe ce eMUTHPAT KAaTO LIEHHU KHWXKA C OIIPEEICHA NPOABIDKUTETHOCT UK
nmoBTopsieMocT. OOnuramuure ca 3a mepBH mbT Ha 01.08. ("IIbpBa maTta Ha
Bajbopa") mnarumu. Crex ToBa, oOnuranuute ce u3miamar Ha 01. yncno wmm 15
yrcio OT Bceku Mecer ("ciaeaBamia gata Ha Bagbopa'). ToBa o3HauaBa, 4e
MHBECTUTOPUTE, KOUTO OOMMCIIAT 3alMCBAaHETO 3a OOJIMranuu, ciieiBa Ja BHecaT
HOMMHAJHATa cToiHOCT npu emuteHta Ha 01. mmm 15. ot mecema. B ciywail, ue

WHBCCTUTOP HEC CC 3aIlUIIIC 3a O6J'II/Il"aI_[I/II/I Ha 01.08 ot roauHara, a Ha HAKOA ClICABaIa
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JlaTa Ha BAIbOPA, TOM 111 TIOJTYYH CaMO JIMXBHUTE 3a IOCOYCHUS JINXBEH MIEPUO/,.
O6nuranuure ca BaTUIHA 32 cpok oT 30 roxuHu, T.€. 10 31. 07.2048 .

Hsima ISIN (mperTndukanrnoHeH HOMEp Ha TPOIYKTa).

B.2

BaJIyTa HAa EeMHUCHATA HCHHU KHHUXKA.

Banyrara Ha oGnurauuure e eBpo.

B.5

Onucanue Ha €BCHTYAJTHU OIPaAaHUYCHUA BBPXY cBOOOaHATA MNPEXBHLPJAUMOCT HaA
HCHHUTEC KHHKA.

.HI/IHCBa, 3al10TO HAMA OIpaHUYCHUS BBPXY CB060,I[HaTa MMPEXBBPJIMMOCT.

®DaKTUYEeCKOTO TMPEOTCTHIIBAHE M CHOTBETHO (haKTUYECKATa MPEXBHPIUMOCT Ha
o0JUranuuTe ca OrpaHWYeHH, 3aIl0TO OOJNMTAMNUTE HE ca KOTHPAHU HUTO HAa HAKOU
perynvpan maszap, HUTO ca CBbP3aHH C MPOoAakOaTa MM Ha CHCTEMa 32 MHOTOCTpPaHHA
ThPTOBHSL.

B.8

OnucaHue Ha MPaBaTa, CBbP3aHM ¢ HEHHHUTE KHUKA, KAKTO M CYOOPIMHUPAHOCT
U OTPaHUYEHME HA Te3H NpaBa.

Omnowenue omnocHo auxeume. EMUTEHTUTE c€ 3abJDKABAT J1a U3IUIAIIAT JTUXBUTE
BBPXy OONWTamMuTe B €BpO MpH Hanex. llmamanero Ha KamuTal W JUXBH TpHU
Oo0JMTanuuTe ce OCHIIECTBIBA MIPH CIIAa3BAHETO HA BCUYKH BAIMIHY NaHBYHU U APYTH
3aKOHOBU pasnopeadu, uYpe3 MpeBOoJi Ha MpeaocTaBeHaTa OT COOCTBEHHKA Ha
oOnuranuuTe OaHKOBA CMETKA, NPU KOETO €MHUTEHTHT YAbPXKA KalHMTalOB JAHBK
BbPXy IUIaTeHWTe JNuXxBH. Hsma 1a ce mpubsrea A0 YCIyrHWTeé Ha areHTd I10
IUTAIAHUATA BbB BPB3Ka C OOJIUTalluuUTe.

I/IHBCCTI/ITOPI/ITC ciaeaBa caMu 1ga Cce I/IH(i)OpMI/IpaT BBB BPb3Ka C JaHBbYHOTO TPECTUPAHC,
OTHOCHO O6JII/IFaI_[I/II/ITe, 3a KOHUTO Ca CC 3arurcaliu.

IIpe3 cpoka Ha jmeiicTBHEe Ha OOJIWTANMHTE HE CE M3IUIAMIAT JIMXBU. JIMXBUTE ca C
€THOKPATHO MOracsiBaHe B Kpas Ha CPOKa WU B CIy4yaill Ha pa3TpOrBaHe Ha JOroBOpa
B MOMEHTA Ha BPBILAHETO Ha IJIATCHUS KaIlluTall 32 OOJIUTaI[HTE.

Cybopounapnocm. OOIUTAIMUTE TPEICTABIABAT TOMEXKIY CH CIWH pPaBHOIIPABCH,
HeoOe3IeUYeH, HEMOCPEACTBCH, a0CONIOTCH W HEMOAYMHEH JBIAT Ha CMHTCHTA U ca
PaBHOIOCTAaBEeHH C BCHYKW JIPYI'H MUHAIW WM HACTOSANIM HEOOE3NEUYCHU W
HETOJYMHEHU JBJITOBE HA EMHUTCHTa, OCBEH aKo Jpyr JbIT HE ce IMoJ3Ba C
NPENOYUTAHE CIIOPE/T BAIUIHOTO 3aIbJDKUTEITHO TIPABO.

IlIpaso na npekpamsaeane mna 0ozoéop. B ciydaii, ye ce mpueMe HOBa MpaBHA
pasmopenba Oe3 3HadYeHHWE OT HEWHHSA paHT B JIMXTEHIaiiH, KOATO 4Ype3 CBOETO
Mpujarafe WiId THIKYyBaHE OT HAJIC)KHUTE OPTaHW BOAU IO NMPOMSHA B JaHBIHTE,
TaKCUTe WM JpYrd JaHHU TMpU IUIANIAHUSATA Ha KamnuTraja Wi JIUXBUTE Ha
oOnuranuuTe, 4Ype3 KOETO EMUTEHTHT C€ 3aJbiDKaBa Ja Iulalia JOMBIHUTEIHO,
EMUTEHTHT MMa IMPABO JIa MPEKPaTH JOTOBOPA C Mpeau3BecTHe oT Hai-manko 30 mgHw,
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KaTO CE€ OTKaXe OT LIEJIHsI MaKeT O0JIUraium, a He camo 4acTuaHo. [IpekparsBaneTo Ha
JIOTOBOpa C€ W3BBPIIBA Ype3 YBEJAOMIICHHE CHIVIACHO TOYKa 14 OT yciioBusaTa 3a
CTPYKTYpPHPAaHH OOJUTAIMH, KaTO MPEKpaTIBAHETO Ha JIOTOBOpA Biau3a B cwia 30 qHU
Clie]l YBEJIOMIICHUETO, ChIlacHO Touka 14. [IpekparsBaHeTo Ha JOroBOpa HE MOXE Jia
Oblle OTTErJICHO, TpsiOBa Ja ChIbpXka JlaTa, Ha KOSATO Ja C€ H3BBPIIM OOpPaTHOTO
IUTalllaHe ¥ pPe3loMe Ha MNPUYMHUTE, KOUTO ca JOBEld J0 MPeKpaTsBaHEeTO Ha
JIOrOBOpA.

[IpaBoTo Ha pemoOBHO TPEKpaTsABAaHE Ha JOrOBOpPa, C KOETO pasmojiarar
O0JIMTallMOHEPUTE, KAKTO U EMUTEHTHTE, HE € BH3MOXKHO Jia ObJIe YIPaKHEHO Mpe3
IBPBUTE TIET romuHu 1o (BkmtountenHo) 31.07.2023 r. Cnex m3THYaHETO HA TO3HM
CPOK, TIPaBOTO HA PEJOBHO MPEKpaTsIBaHE Ha JOrOBOpa MOXKeE Jia ObJe YIpaKHEHO
KaKTO OT OOJIMTalMOHEPUTE, TaKa U OT EMUTCHTHUTE, CIIa3BaliKH CPOK OT 6 Mecela BbB
BpB3Ka C BB3MOKHHTE JaTH 3a IpekpatsBane Ha morosopa 01.02 u 01. 08. [IpaBoto Ha
IBPBO PEIOBHO NPEKpaTsABAaHE HA JIOTOBOpa € BH3MOXKHO C BIM3aHE B CHJIA OT
01.02.2024 r. (5 roauiieH CpOK, Tpe3 KOHTO HE € BH3MOXKHO Ja Ce€ MPEKpaTu
JIOTOBOPHT M H3TUYAHETO HAa 6 MecedeH CpOK cliell To3u mepuon). Ilpu pemnoBHO
MpeKpaTsBaHe Ha JOrOBOpa HE CE€ M3KCKBA Ja C€ MOCOYaT MPUYMHUTE, KOUTO ca
JIOBENIM 710 ToBa. B citydaii, 4e eMUTEHTHT OCpeOpU OOIUTAlMU, TOBA CE OTHACS JIO
IEJTUs TTaKeT ¢ obnurariu. B cirydaii, ue HAKOHW OT OOJIUTanoOHepUTe 0CpeOpr CBOUTE
oOnuraium, 00JUraluiuTe Ha OCTaHATUTE OOMUTAMOHEPH OCTaBaT HE3aCeTHATH.

Bceku 06J'II/Il"aI_[I/IOHep nMa mnpaBoTO Oa OCp€6pI/I CBOHUTC 06J'II/Il"aLII/II/I n ga HU3UCKBa
TAXHOTO HM3IIJIalIaHC He3a6aBHO, 3a€AHO C HAYUCICHUTC JIMXBHU JO0 JCHA Ha
YBECOAOMIICHHUETO. ToBa € BB3MOXKHO CANHCTBCHO, KOraro MMa Ba’XKHa IpHUYHHA. 3a
Ba)XXHa IMpUYMXHA MOratT aa 6’LI[3T B3CTHU CJICAHUTC ClIy4au:

a) EMUTEHTHT He M3IUIala KanuTajla WIK JUXBUTE B paMkutTe Ha 30 THU clen
najiexa;
0) EMuTeHTHT HapyImaBa CBOE 3ab/DKCHHE 1O YCIOBHATA 3a OOJIMTAITUU KAaTo

TOH HE IMpeKpaTsiBa ToBa CBoe jneiictBue moBede oOT 30 gHM crhef
MOCTHIIBAHETO Ha HACTOABAHETO OT CTpaHa Ha oOJWranmuoHepa 3a
NpeKkpaTsiBaHe Ha IEUCTBUETO;

B) Craptupano € OT TpETO JMIE MPOU3BOJACTBO MO HECHCTOSTETHOCT IO
OTHOILIEHUE HAa EMHUTEHTa, KOETO B CpoK OoT 60 HHM HE € OTTErJICHO WU
Hopajnu Ipyru NpUYUMHM €MUTEHTBHT HE € YCILUI Jla NPEeICTaBU HUMYILECTBO,
KOETO J1a OKpUe pa3xoauTe (MM eKBUBAJICHT CIIOPE IPHUIIOKUMOTO IPaBo).

T) EMUTEeHTHT ce HamMupa B MOJIOKEHUE Ha JIMKBUIAIUS, HEroBata NEHHOCT €
M3ISJIO WITH TTPpeo0iiafaBanio MpeKpaTeHa Wil ChIIIECTBEHN YaCTH OT HETOBOTO
MMYIIECTBO Ca M3HECEHH Ha IyOJIUYHA TIPOIaH

IIpaBoTO Ha MpekpaTsBaHe Ha JOTOBOPA CE MPEKPATIBA, aKO 0OCTOATEICTBOTO, KOCTO
pasperaBa jia ce npuOerHe 10 ToBa MIPAaBO BeUye HE € HATUYHO.

B.9

Onucanue HA npaBarTta, CBbp3aHi ¢ HIECHHUTEC KHUYKA.
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Homunanen nuxeen npoueHm u oamu Ha niauianemo Ha auxeama. OOIuranunTe
C€ OJUXBSBAT TOAUIIHO ¢ 5.25 % oT HOMHMHanIHATa CTOMHOCT. JIMXBUTE HE ce
W3IUIANaT Ha MEePHOMIH, a CE IoracsaBaT eAHOKpaTHO. OOIUTalMOHEPHUTE IMOTydaBaT
TUTAIAHUS Ha Kpas Ha BCEKH IEPUOJ| HA OOMUranusTa WIA aKo oOJiMramnusara e
MpeKpaTeHa Mpeaud ToOBa — B MOMEHTa Ha BPBINAHETO HA KaluTalla, KOWTO € Ouil
3aiateH 3a  oOnuwranuara. OONHWrarioHEpWUTe IOJIyYaBaT JIOMBIHUTEITHO 34
HEU3IUIATCHUTE JINXBEHU CTOHHOCTHU JIMXBU U BHPXY TAX — aHATOLU3BM, B TOJUIICH
pasmep ot 5,25%, KOUTO Ce M3IUIaliaT B MOMEHTA Ha BPBIIAHETO HA BIOKCHUSAT OT
obnmuranuonepa kanwurtajd. JIMXBEHHST TEpHOJ 3a HM3YHCISIBAHETO HA TOIHUITHUTE
JTUXBU 00XBaIa Meproja OT ChOTBETHHUS BaIhop (BKIIOYMTETHO) A0 IIEPBUS JCH 3a
u3IIamane Ha auxBu(0e3 TOH Jja ce BKIIIOYBA) U NIEPUO/Ia OT Mpe/ojaraeMus JeH 3a
W3IUIANaHe Ha JIMXBH(BKIIOYHTENHO) JO CIICBANIUSA TpeamojiaracM JeH 3a
u3IUIanane Ha JuxBH (0e3 TOH Ja ce BKIIIOYBa). B cirydail, e WHBECTHTOP 3aIvIIe
o0nUranuu Mo BpeMe Ha JHMXBEHUS IMEPHOM, TOW I IMOJyYd 32 BBIPOCHUS JHXBCH
MIEPUOJ CaMO JIMXBUTE 3a TOCOYEHUS JIMXBEH Tepuoj, 0e3 na ce A00aBiAT T€3H OT
HOBHUTE OOJIUTaLIMH.

3a obnuranuuTe BakK JAOMBIHUTEIHO, Y€ EMUTEHTHT CJIe] U3TUYAHE Ha NEPUO OT 7
TOJIMHYU, Tpe3 KOWTO € MPHUTEKABAT CHOTBETHHTE OOJUTallMW, TOW INE IOy4d
JOTBTHUTENIEH KBbM ONHXBSBaHETO OT 5,25%  romumHo W OOHYC OJMXBSBaHE
BB3JIH3AII0 Ha:

IIpoabizxkurenanocr | bonyc ouxBsBaHe | Br3Bpamaemoct B

HA MPUTEKAHUETO FOAMIIHO B MPOIEHTH cyma (JIMXBEeH MPOLEHT
c¢bIJIacHO Touka 5.1 ot
00JTMTAIIHOHHUTE
YCJIOBHSI 32€IHO ¢ OOHYC
O0JINXBSIBAHE)

noBseye OT 7 TOANHU 0,50% 5,75%

noseue oT 10 rognan | 1,00% 6,25%

moseue or a 15| 1,50% 6,75%

TOIUHHA

IToseue ot 20 roaunu | 2,00% 7,25%

nosede oT 25 roguau | 2,25% 7,50%

JIuxBure He 3aBUCIT OT 0A3MCHUTE CTOMHOCTH.

JInxBute ce m3uuciagBat Ha ocHoBuTe Ha ICMA Meton Actual/Actual. M3uncinenunero
Ha JINXBUTE 3a MEPHUOJ, KOWTO € MO-KPaThK OT €lIHA TOAMHA, C€ OCBHIICCTBSABA KAaTO
NMEHCTBUTETTHUS OpPOH OT THU IPE3 TO3H IEPHOJ CE Pa3eiy Ha JHUTE OT ChOTBETHATA
JTUXBeHA roguHa. ToBa ce OTHACS W 3a CIydyaWTe Ha pa3faBaHe HAa OOJWTAIMH CIIET
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BaJIbOPA.

Huouxayusa 3a 0oxoonocmma. JI0XOJHOCTTa c€ OMNpENes OT MPOIBILKUTETHOCTTA
Ha TIPUTE)KAHMETO W MOMEHTa Ha 3alHiCBaHETO. AKO OOJWTAalMOHEp 3amuiie
oOnuranusi Mo BpeME Ha JIMXBEHATa TOJMHA, JOXOJHOCTTA CJEH H3YMCISIBA TI0
cnenHaTa (opmyna: JOXOJHOCT = HOMHMHAIIHA CTOWHOCT YMHOXXCHA IO JIMXBEHUS
npoueHt (5,25 %), pa3neneHa Ha AEWCTBUTENHHUS OpOW Ha MHWUTE Tpe3 JIMXBEHATa
roJIiHa, YMHOXEHO 110 Oposi Ha JICWCTBUTEIHUTE JHH, NPE3 KOUTO OOIHUTaIlHOHEPHT ©
JbpxaJl oOnuranuuTe. AKO OOJMTalMOHEp € HENMPEeKbCHATO Mpe3 IsUlaTa JIMXBEHA
roguHa OOJIMTallMHUTE, TO TOTaBa JOXOAHOCTTA Bh3lK3a Ha 5,25% romauirHo.

Onucanuar OOHyC JTUXBEH MPOIEHT UBA B IPUIIOKEHHE C IIBJIEH 00XBAT HA BCUYKHUTE
0o0nUranuy Ha UHBECTUTOPA, KOUTO HHBECTUTOPHT € AbPIKaJl PEe3 MOCOUCHUS TIEPUOT
(7-, 10-, 15-, 20- wm 25 TOMUITICH) TOPHU aKO HSAKOW OT OOJIMTAITMUTE J1a HE ca OWiu
IbpkaHd 3a 1enus nepwon ot 7, 10, 15, 20 wnmm 25 romwHu, 3amoTo ca OwWim
puI00UTH B PAMKHUTE HAa YTOBOPEHUS TIEPUO/T 33 MEPUOANYHY TUTananus. ToBa Baxu
o0aye caMo 3a OHE3W OOJIUTAllMW, YHUETO MPHUI00MBaHE CE € OCHINECTBUIIO MOPaau
HAIMYMETO Ha YTrOBOpKa 3a IUTAl[aHE Ha BHOCKHW, KBbM KOSTO WHBECTHTOPBHT €
3aIbDKeH. B To3m crienuguyeH ciyvald Ha TOCTOSIHHO MPUAOOMBAHE Ha OOJIUraIui,
MPH BEUYE YrOBOPEHO YACTHUYHO IUIAIIaHe, OOHYC JHMXBEHHUS TPOICHT CE M3YHCISABA
Criopenl Hah-IBATO AbpXKaHaTa oOnwraius. B ciaywail, de oOmurariy, KOWTO ca
3aMMCaHy OT WHBECTUTODP [OMBIHUTETHO B €IUH IO-KbCEH MOMEHT 3apalil Bede
npugo0UTH OOJIMralMd OT YroBOpKa 3a IUIAllaHe Ha BHOCKH, IEPUOIBT Ha
MPOABIDKUTETHOCT HAa TIPUTEKAHUETO, KOMTO € OT 3HaueHHe 3a OOHYyC HAYHCIEHHETO
Ha JIMXBH, 3all0YBa OT MOMEHTa, B KOWTO CBHOTBETHHUTE oOOmWranmum ca Owmimm
npUuaoOHTH.

ABCTpPHUIICKOTO NpaBo MPEIBIKAA B ClIydail Ha HEIUIaTEKOCIIOCOOHOCT Ha €MHTEHTA,
KpEeAUTOpHT Ha oOimranmuuTe Aa OBA€ TMPeACTaBIsIBAH OT IOCTAaHOBEH OT Chla
kypatop (3akoH 3a kyparopa, RGBI 1874/49 idF BGBI 10/1991 u 3akoH 3a
JOIIbJIHEHUE Ha 3aKkoHa 3a KypaTtopa, RGBI 1877/111 ). CnenoBatenHo ycioBusTa 10
obnuranmuuTe He ypexkaatr ocodeHa ¢opMa Ha MPEACTABUTEIICTBO Ha MPUTSKATEIS Ha
oOnuranuuTe.

B.10

AKO IeHHATa KHHTAa € /IepUBAaTeH KOMIIOHEHT B JIMXBEHOTO ILIANAHE, ce 1aBa
SICHO W TbJIHO OOSICHEHHWe, 32 /1a MOraT HMHBECTHTOpHTe Aa pa3depaT Kak
CTOIHOCTTA HA 0a3MCHUSI MHCTPYMEHT (WJIM HHCTPYMEHTH) BJHsie BbpPXY
CTOITHOCTTA HA TEXHUTE HHBECTUIIMH, 0COOEHO KOTaTO PUCKOBETE ca Hali-SIBHM.

.HI/IHCBa, 3al10TO O6J'II/IFaI_[I/II/ITC HC ChAbPIKAT ACPUBATUBHU KOMIIOHCHTHU.

B.11

Undopmanus gaam npeaiaraHuTe NeHHH KHIKA €A WIH Ie 0bIaT 00eKT Ha
3asiBJIeHHE 32 JONMYyCKaHe 10 ThpPryBaHe ¢ orJjie] pa3sMsaHATA UM HA OPraHu3upPaH
na3ap WM Ha IPYrd paBHOCTOIHM Ma3apu, ¢ yKa3BaHe HA BLIPOCHHUTE Ma3apu.

He ce Bw3HamepsBa oOimranuute na ObAaT OoOEKT Ha sIBICHHE 3a JOIMyCKaHE J0
TBPTyBaHE C OTJIEH pa3MsHaTa UM Ha opraHu3upaH mnazap B EBpomneiickus Cpro3 mim
MHOTOCTpPaHHa ThPrOBCKa cucTeMa Ha EBpomeiickns chio3 (BBTpE WiIH U3BBH HETO).
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Pa3zgen I - PuckoBe

I.2

Kao4yoBara I/lH(l)OpMaIll/Ifl 3a KJIIIOY0OBUTE PUCKOBE, cneundmtnm 3a EeMUTECHTA.

PUCKOBE CBBbP3AHU C IIA3APA U IPEJAIIPUATHUETO

EMI/ITGHT'LT, KaTo CTapTHUpalo OpeanpudaTue, nMa HC3HAYUTCIICH ONHWUT BbLHB
(bOTOBOIITaI/I‘-IHI/IH nasap, Kakto u € OChbLICCTBUII HEC3HAYUTCIIHO KOJIUYCCTBO
(bOTOBOIITaI/I‘-IHI/I IMPOCKTHU.

busznec MomenbT Ha eMUTEHTA MOKE J1a ObJe KOTIMPaH.

Puckbr 3a HeHabOaBsHETO Ha JOCTAaThYCH KaluTall 3a IIOCTPOABAHETO Ha
IJITaHWpaHaTa OT EMHUTCHTA JICMTHOCT € 3a EeMUTCHTA.

PuckbsT oOT HempaBWiHATa TIPEICHKAa 3a OBJACIIA TPHIOOMBAHUI € 3a
€MUTEHTA.

PuckbT 3a mpecMsATaHeTO, KAKTO U 3a ITUIAHMPAHETO M (UHAHCUPAHETO, BHB
BpB3Ka C MOCTPOSBAHETO Ha (DOTOBOJTAWYHATA WHCTANALUS € 32 EMHUTEHTA.
OcBeH TOBa CBIIECTBYBAa M pHCKa, Y€ EMHTCHTA € OT CKOpO Ha
(OTOBONTAaMYHMS TA3ap W CIIEAOBATETHO HSIMa ONUT C IUIAHUPAHETO M
(uHaHCUpAHETO.

EMuteHTsT Ce BIIyCKa B HaAIpEBapa C APYTHU ONpCANpudATHd, KOUTO OT ABJTO
BpEMC Ca CC HAJIOXKWJIN Ha (bOTOBOIITaI/I‘-IHI/IH rnasap.

PHCKBT OT M3MON3BaHETO HA JPYTH MPEANPUATHS W TOATPEATIPUATHS TPU
WHCTAJMPAaHETO Ha (OTOBOITANYHATA MHCTAJAIMS € 32 EMUTEHTA.

PucksT oT 3a0aBsHE WIH Z[C(l)CKTI/I IIpyu MOHTHPAHCTO Ha (bOTOBOHTaI/I'lHaTa
HHCTaJIalluAa U1 HEHHOTO MmonpaBsAHC U NOAAPBIKKA, KAKTO U OT rapaHIIMOHHHA
MMpEeTCHLINU, JOTOBOPHU HAKA3aHUA U 3ary6a Ha peryTanud € 3a CMUTCHTA.

PuCKBT OT HETaTUBHM TOCIICIUITN 3apaJil YBPEKIaHE Ha 3alIUTCHH IIpaBa Ha
TPETH JINIIA € 32 EMUTEHTA.

PuckbT OT IpaBHM CLIOPOBE C KIMEHTH, OPTaHU Ha BIACT, KAKTO M JOCTABUHIIN
€ 3a eMuTeHTa. Thil KaTO EMUTEHTA CTAPTHPa HAa (POTOBOJITANYHUS T1a3ap, TOH
HSMA OMUT C M3KapBaHETO HA 3aKOHOBH Pa3pelICHHS, KAKTO U B 00JIACTTa Ha
00IIIyBaHETO C KJIIMEHTH W JOCTAaBUUIIK OT (poToBoNTamdHaTa cdhepa. PUCKBT
oT (¢aKTHUecKa MpoMsHA MPH AOOWBa HA TOK, KOMTO OM HampaBWi OmM3HEC
MOJIej1a HETICUCIIHUBIII € 32 CMUTEHTA.

PucksT ot MCTCOPOJIOTUIHUN KoJieOaHus € 3a Ou3HeC MozA€ia Ha EMUTCHTA.

PUCKBT OT HEraTMBHO BIIMSHHEC BBpPXY 6H3Heca, KakKTO " (bHHaHCOBOTO
IMMOJIOXKCHUEC, HACTBIIWIIU CJICT IMTPOMAHA B 3aKOHOAATCJIICTBOTO € 3a CMUTCHTA.
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L PucksT ot HECUT'YPHOCT BbB BPb3Ka C Ou3HEC IIaHa € 32 EeMUTEHTA.

o EMUTeHTHT € 3aBUCHM OT HAa3HAYaBaHETO HA CIYXHUTEIH Ha KIOYOBU
MO3ULIUY.

o PuckbT OT orpaHMYeHW NMApWYHH MOTOLM WM (PMHAHCOBH TPYTHOCTH € 3a
EMUTEHTA.

o PuckbT OT Hemomy4aBaHETO Ha 33AB/DKUTENHATE 32 (POTOBOITaWYHATA

HHCTaJIaluAa O6H.[CCTBCHO — IIPaBHU pa3pCUINTCIIHU € 3a CMUTCHTA.

o PuckbT 0oT mpexbcBaHe Ha paborara Ha (HOTOBOJTAMYHATA MHCTANALMUS € 32
€MUTEHTA.

o Puckbt oT paborarta Ha (hOTOBONITANYHATA HHCTAIALINS € 32 €eMUTEHTA.

o CrenmanHuAT pUCK OT (DOTOBOJITAMYHHTE WHCTANAMK HA TOKPHBAa € 3a
E€MUTEHTA.

o Puckbr oT TOBa, dYe oOmara NPOABIDKUTEIIHOCT Ha JKMBOTa Ha

(1)OTOBOJITaI/I‘-IHI/ITe JacTu C€ € OKasaja, IIO-KbCa OT TOBa, KOCTO EMUTCHTHT €
npeaABUANII € 3a CMUTCHTA.

L PI/ICK’LT, 4C HallpaBCHATA 3aCTPAaXOBKATa HC NOKPpHBAa BCUYKU MUCIMMU LICTU €
3a CMUTCHTA.

o CepiiectByBaT WHGOpPMAIMOHHN PHUCKOBE BBB BpPB3Ka ChC CHTYPHOCTTA,
JIOBEPUETO M HATMIHOCTTA Ha TAHHM.

o OOUMAT PUCK OT HEBB3MOXKHOCT 3a ChOMpaHe Ha B3EMaHHATA € 32 EMUTCHTA.

. WuBectuTopute He TpsAOBa Aa pa3yUTaT HA MHEHUS U IIPOTHO3U.

. PUCKOBE BbB BPB3KA C KAIIMTAJIOBATA CTPYKTYPA HA
EMUTEHTA

. PucKkbT OT KOH(DIMKT HAa HHTEPECH € 32 EMUTEHTA.

. PuckbT, KOHTO ce mopaxkga B cilyyail Ha IUTacMpaHe Ha OOJHUralMuTe |

nocCTaBs EMHUTCHTA B HUBO Ha BUCOKaA 3aJJIBXKHAJIOCT € 3a CMUTCHTA.

I.3

Kao4yoBara l/IH(l)OpMaIll/Iﬁ 34 KJIIH4Y0BHTEC¢ PHUCKOBE, Cl'lelll/l(l)l/lqlll/l 3a ICHHHUTE
KHHKA.

L Pucksr oOT H36opa Ha HCIOAXOoJdIla HWHBCCTHLIHA € 3a HWHBCCTUTOPA.
I/IHBCCTI/ITOPI/ITC Ca MU3JIOKCHU U Ha pHUCKA, Y€ CMHUTCHTBHT MOXKC Oa INPHUCMC
nocJjeABall 4yx/J KaluTaJl.

L I/IHBCCTI/ITOPHTC HC IT0JIy4daBaT IUIalfaHuA TCHAIIUTE JINXBU.
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L er,[[I/ITHI/I}I PHUCK BbB BPBb3Ka C EMUTCHTA € 3a UHBCCTUTOPUTC.

o EMUTEHTHT MOXeE N1a U3BBpPIIBA TPAH3aKIUU, KOUTO J]a HE Ca B MHTEPEC HA
oOnuranuoHepa Wik € Bb3MOXKHO Ja C€ CTUTHE JO KOH(IMKT Ha MHTEPECU
Mopaay IPYTY IPUIMHA MEXy EeMUTEHTA U OOJIUTaIFIoHepa.

o WHBecTUTOpHTE Ca M3II0KEHN HAa PHCKA OT JIUTICBAII pa3yMEH KOHTPOJI BBPXY
EeMUTEHTA.
o PHCKBT OT OorpaHMYeHHTE BH3MOXKHOCTH 32 Mpojax0a Ha OOJUTalUUTE € 3a

WHBECTUTOPA, TC Ca M3JIOKECHU M Ha PHUCKA, Y€ € BH3MOXHO Ja HE CE HAMEepHu
mmasap 3a mmpojaaxxoa Ha 00JIMTaIuuTe.

° IIpomsHaTa Ha MAHBYHOTO 3aKOHOMATEJICTBO € BB3MOXKHO N1a JOBene 0
HETaTUBHO BIIMSHUE BbPXY HHBECTUTOPA.

L TpaHCﬂKLII/IOHHI/I pa3xou u JHCBHUTC pas3xoAud MOraT 3HAYUTCIHO HOa
IMOHMXKAT JOXOJHOCTTAa Ha CbOTBCTHUTC 06J'II/Il"aLII/II/I.

o Oobnuranuonepure Morat na ObAaT TOCTaBEHH CHPAMO KpPEAUTOPHTE Ha
E€MHTEHTa B MO-JIOIIO MOJ0XKEHUE 3apajyl Pa3IMYHO YTOBOPEHUTE YCIOBHUS 32
(huHAHCHpaHE.

o [Ipu Obaemo obesleHsiBaHe Ha mapuTe (MHQIANMA) € Bb3MOXKHO peaiHaTa

JOXOJHOCT Ha MHCTAJIallMATa Ja HaMaJICC.

. [IpoMeHu B PHUIOKUMOTO MPABO, PETIAMEHTH WU MPAKTHKA MOTAT J1a MMaT
HETaTUBHO JICHCTBUE BBPXY CMHUTEHTA, CBHOTBETHUTE OOJUTAIMH U
WHBECTHUTODA.

o PHCKBT OT IPOTHBOIIPABHO CIOOMBaHE C OOIUTANINY € 32 HHBECTUTOPHTE.

o WHBecTuTOpHTE Ca M3NOKEHN HAa PUCKA PYTH OOIMTAMOHEPH Aa OCPeOpsT

CBbOTBCTHHUTC 06JIPIFaI_[PII/I.
L PucksbT OT 3acuiBaHe Ha pHUCKa € 3a UHBECTUTOPUTC.

L PucksT ot OrpaHU4YaBaHCTO Ha BB3MOKHOCTTA 34 HalaraHC Ha IIpaBaTa Ha
HWHBCCTUTOPUTC € 3a TAX.

o Puckbpr, 9e chOTBeTHHTE OOJHWTAalMM Ca C€ OKa3aJd HEMOIXOASINN 32
WHBECTUTOpPA, KOMTO ce € cmobmi ¢ TAX 0e3 Ja ce € KOHCYNATHpal, € 3a
WHBECTHUTODA.

Paznen I — Ilpennarane
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11.26

OcHoBaHus 3a npeajaraHeTo, npeaiHas’Ha4uyeHue Ha NOCTBHIVICHUATA, OYaKBaH
TEXCH HETCH pa3Mep.

EMUTEHTHT cMmsTa, 4e OpPYTHHUTE MOCTBHIUICHUS OT EMHCHATa Ha OOJWTAIMHTE IIe
pocturHe o6mo g0 96.000.000,00 eBpo. EMuTeHTHT moema oOummTe pasxog IO
eMUCHATA, Bbh3MHu3aIy Ha okoyio 14 % or obema Ha emucuara. OT TYK EeMUTCHTBHT
CMATa, Y€ HETHHUS pa3Mep Ha IMOCTHIUICHUATA OT OT EMHCHATA II¢ IOCTHUTHE 0
82.560.000,00 eBpo.

EMuTeHTHT Bh3HAMEPSBAT J]a U3M0JI3Ba MOCTHIUICHUATA OT EMUCHSTA HA OOJIMTAI[MHTE
3a W3rPaXAAHETO HAa CBOSTa JCHHOCT MO TOCTPOSBAaHETO Ha (HOTOBONTAUYHHU
uHCTanmanuu. EAHOBpeMEeHHO ¢ TOBa € ¥ Bb3MOXKHO, MaKap M OT JHEIIHA TJeTHa TOYKa
Jla HE MOXE Ja Cce NpEABUAM, Y€ CMHUTCHTHT B OBJCIIC MOXE Ja W3BBPIIU
puI00MBaHUS U 10 TO3W HAYWH JIa U3I0J13Ba YaCT OT HOCTHILICHUATA OT EMUCHSATA.

1.3

Onucanue HA Yci10oBUATA HA MpeAJIaraHeTo.

KypchT Ha emucusaTa (Kypc Ha eMUTHpPaHe) Ha obmuranuuTe me Bb3mm3a Ha 1.00 eBpo
3a o0nMrauust U ce ChCTOM OT HeTHaTa cyma B pasmep oT 0.96 eBpo 3a obnuranus u
npemus B pasmep ot 0.04 eBpo.

N4

Onucanue Ha BCAKAKBB CbIECTBEH 3a eMucnﬁTa/npennaraHeTo HHTEpeC,
BKJIIOYUTECIHO KOH(I)J'II/IKT Ha UHTEPECH.

EmuTeHTPT HMMa wuHTepec Oa J00HMe NONBIHUTENHM (UHAHCOBU CpEACTBA Ha
KaIMTaJIOBUS T1a3ap, 3a J1a MOKE J1a TH M3I0J3Ba 3a OMHCAHOTO B TO3M IPOCHEKT
npenHa3HadeHne. OCBEH TOBa E€MHTEHTHT € ONpPEICIHiI IpeMus 3a OOJIHIIUHTE B
pa3zmep ot 0.04 eBpo.

EMUTEHTHT MOKpUBA BCHYKU Pa3XOAU MO €MHUCHSTA, KOMTO c€ OueHAT Ha 14 % ot
o0eMa Ha eMHUCHSITA.

EMUTEHTHT € caMocTosATeTHa COOCTBEHOCT Ha T-H AHjapeac Ilaxuarep, KOWTO 3a¢aHO
¢ r-uH Knemenc ['perop JlarepH3ep € wieH Ha yNpPaBUTEIHUS ChBET HA CMUTCHTA.
EnnoBpeMenHo ¢ ToBa r-H AHjapeac [laxuHrep € e AMHCTBEH aKIIMOHEP U PbKOBOJIUTEN
Ha JIPYXKECTBOTO ,,Sonnenstrom PV Konzept GmbH®, koeTo nma npeameT Ha AIEHHOCT
B CBHIIOTO OW3HEC MOJE, KAaKTO W €MUTEHTAa. ToBa MOXKE Ja JIOBEAC JIO TOBa, 4e
[Maxunrep na pem, equH Bb3MOXKEH (POTOBONTAWYCH MPOEKT Ja HE CE€ OCHIICCTBU
gpe3 eMHUTeHTa, a upe3 “Sonnenstrom PV mnm ma He WM3MOI3Ba CBOM THPTOBCKH
YMEHHS, NMPUIOOUTH OT HEroBaTa JICHHOCT KaTO WICH Ha YNPaBUTEIHUS CHBET, 3a
eMuTeHTa. ToBa MOXE Jla WMa 3HAYUTCIHU HETaTUBHU TMOCICAWIIH BBPXY
UMYIIECTBOTO, (MHAHCOBOTO CHCTOSHUE M TIEUAIONTE U 3aryOnTe HA EMUTEHTA.

Ilo MHEeHHE Ha EMHUTEHTA HE Ca U3BECTHU OCBEH TOBA KOH(I)JII/IKTI/I Ha UHTECPECH.

1.7

HpOFH03HI/I pPa3xoau, HAYUCJICHH HAa HHBECTUTOPA OT €MHUTECHTA WJIH JIHLETO,
npeajiaramo NeHHUTE KHUXKA.

EMUTEHTHT uW3MIIama mpeMus Ha WHBeCTUTOpWTEe, Bh3nmm3ama Ha 0.04 eBpo oT
obnuranusaTa. IHBECTUTOPHTE MOTaT Jia 3aluinaT OOJUraly 3a eMHCHOHHUS KypcC,
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KaTo BCsiKa oOynranus Bh3au3a Ha 1.00 espo.

MHBECTUTOPH, KOUTO ca 3aIUCAIH OOIHralliy, MOTaT J1a U3UCKBAT OOMYaliHN pa3xoIu

OT CBOUTC KPCIAUTHU UHCTUTYLITUN UIIU (I)I/IHaHCOBI/I IMOCPECAHUIIN.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER ITALIENISCHEN SPRACHE
NOTA DI SINTESI DEL PROSPETTO

Le note di sintesi dei Prospetti sono costituite da informazioni obbligatorie denominate ""Ele-
menti**. Tali elementi sono numerati in Sezioni da A a E (A.1 - E.7) e sono conformi ai requi-
siti del Regolamento Prospetti. La nota di sintesi e strutturata, secondo quanto previsto
dall'allegato XXII del Regolamento Prospetti, in 5 tabelle. L'ordine delle Sezioni A - E ¢ ob-
bligatorio.

La presente Nota di Sintesi contiene tutti gli Elementi che devono essere inclusi in una nota
di sintesi richiesta per questo tipo di strumenti finanziari e di Emittenti. Poiché alcune infor-
mazioni richieste non devono essere fornite, potrebbero esserci delle lacune nell*ordine di
numerazione degli Elementi.

Anche se un Elemento debba essere incluso nella nota di sintesi richiesta per questo tipo di
strumenti finanziari e di Emittenti, potrebbe accadere che non sia possibile fornire alcuna
informazione in relazione ad un Elemento. In questo caso, la nota di sintesi conterra una
breve descrizione dell'Elemento con la menzione ""non applicabile™.

Sezione A — Introduzione e Avvertenze

Al Avvertenza

La presente Nota di Sintesi va letta come un’introduzione al Prospetto.

Qualsiasi decisione di investire nei Titoli dovrebbe basarsi sull’esame da parte
dell’investitore del Prospetto completo,

Qualora sia presentato un ricorso dinanzi all’autorita giudiziaria in merito alle infor-
mazioni contenute nel Prospetto, I’investitore ricorrente potrebbe essere tenuto, a
norma del diritto nazionale degli Stati membri, a sostenere le spese di traduzione del
Prospetto prima dell’inizio del procedimento.

La responsabilita civile incombe solo alle persone che hanno presentato la nota di sin-
tesi, comprese le sue eventuali traduzioni, ma soltanto se la nota di sintesi risulta fuor-
viante, imprecisa o incoerente se letta insieme con le altre parti del Prospetto o non
offre, se letta insieme con le altre parti del Prospetto, le informazioni fondamentali per
aiutare gli investitori al momento di valutare I’opportunita di investire in tali Titoli.

A2 Consenso dell’Emittente all'utilizzo del Prospetto

La Sun Contracting AG (I"'Emittente™ o la ""Societa'") acconsente espressamente
all'utilizzo del presente Prospetto e degli eventuali Supplementi per la rivendita suc-
cessiva o il collocamento definitivo dei Titoli in Liechtenstein, Austria e Germania,
nonché in Repubblica Ceca, Ungheria, Bulgaria, Lussemburgo, Italia e Slovacchia a
partire dal giorno lavorativo bancario successivo a quello in cui é stato concesso I'ap-
provazione e la pubblicazione del presente Prospetto. Cio avverra probabilmente il
31.07.2018.
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A partire da tale data gli Intermediari Finanziari possono procedere alla rivendita suc-
cessiva o al collocamento finale dei Titoli.

Il periodo di offerta iniziera il, o intorno al, 01.08.2018 e terminera il 29.07.2019, data
di scadenza del presente Prospetto (soggetto a eventuali Supplementi). In tale data
terminera anche il consenso dell'Emittente all'utilizzo del presente Prospetto per la
rivendita successiva o il collocamento finale.

Ogni Intermediario Finanziario che utilizzi il Prospetto é tenuto ad indicare sul proprio
sito web che utilizza il Prospetto con il consenso dell'Emittente e in conformita alle
condizioni a cui € vincolato. L'Emittente dichiara di assumersi la responsabilita per il
contenuto del Prospetto e dei Supplementi ai sensi dell'articolo 19 WPPG, anche in
relazione a qualsiasi rivendita successiva o collocamento finale dei Titoli da parte de-
gli Intermediari Finanziari. Oltre a cio, I'Emittente non si assume alcuna responsabili-
ta. 1l consenso dell'Emittente all'utilizzo del presente Prospetto non é soggetto ad alcu-
na condizione, ma puod essere revocato o limitato in qualsiasi momento mediante un
Supplemento al Prospetto.

Qualora un Intermediario Finanziario proceda ad un'offerta dei Titoli, sara tenu-
to a fornire le informazioni sulle condizioni dell*offerta al momento della presen-
tazione dell'offerta stessa.

Sezione B - Emittente ed eventuali garanti

B.1

Denominazione legale e commerciale dell’emittente.

L'Emittente gestisce la societa "Sun Contracting AG". L'Emittente & privo di una de-
nominazione commerciale data non si e ancora sviluppato a causa del recente avvia-
mento.

B.2

Domicilio e forma giuridica dell’emittente, legislazione in base alla quale opera
I’emittente e suo paese di costituzione.

L'Emittente e domicilio a Balzers, Principato del Liechtenstein, ed & una societa per
azioni ai sensi delle leggi del Principato del Liechtenstein.

L'Emittente & incluso nel registro commerciale del Principato del Liechtenstein con il
numero di registrazione FL-0002.555.661-3. L'ufficio del registro competente & I'Uffi-
cio di Giustizia del Principato del Liechtenstein.

L'Emittente € stato costituito il 06.09.2017 nel Principato del Liechtenstein, e registra-
to il 07.09.2017 nel Registro delle Imprese del Principato del Liechtenstein, in forma
di societa per azioni ai sensi della legge del Principato del Liechtenstein.

B.4b

Descrizione delle tendenze note riguardanti I’emittente e i settori in cui opera.

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali nelle prospettive dell'Emittente
dalla data di pubblicazione del bilancio dell'Emittente al 31.12.2017 (esercizio breve)

71




e dalla redazione del Business-plan datato 01.02.2018.

L'Emittente non € a conoscenza di tendenze, incertezze, richieste, impegni o eventi che
possano avere effetti rilevanti sulle prospettive dell'Emittente, almeno per l'esercizio in
Corso.

B.5

Se I’emittente fa parte di un gruppo, descrizione del gruppo e della posizione che
€SS0 Vi occupa.

Non applicabile. L'Emittente non e societa controllata appartenente ad un gruppo né é
societa controllante di un gruppo.

B.9

Se viene fatta una previsione o stima degli utili, indicarne il valore.

Non applicabile. L'Emittente non effettua previsioni ne stima degli utili.

B.10

Descrizione della natura di eventuali rilievi contenuti nella relazione di revisione
relativa alle informazioni finanziarie relative agli esercizi passati.

Non applicabile. La relazione di revisione relativa alle informazioni finanziarie degli
esercizi passati non contiene alcun rilievo.

B.12

Le informazione finanziarie selezionate

Le seguenti informazioni finanziarie selezionate sono estratte dal bilancio annuale sot-
toposto a revisione dell'Emittente al 31.12.2017 (esercizio finanziario breve) e rappre-
sentano esclusivamente la posizione finanziaria e patrimoniale dell'Emittente a seguito
della costituzione e senza considerare l'inizio dell'attivita poiché alla data di riferimen-
to del bilancio l'attivita ordinaria non era stata ancora avviata:

Stato patrimoniale 31.12.2017
(in EUR)

Voci dell'attivo

Capitale circolante 295.357
Totale dell*attivo 295.357
Voci del passivo

Fondi propri 176.738
Riserve tecniche 10.962
Conti di regolarizzazione 107.657
Totale del passivo 295.357

(Fonte: Bilancio dell'Emittente al 31.12.2017)

Il conto economico riporta i seguenti valori nel periodo indicato nel bilancio annuale
al 31.12.2017 (esercizio breve):

Conto economico dal 07.09.2017 al 31.12.2017
(in EUR)
Utile lordo 102.023
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Utile operativo 87.927
Utile finanziario =227
Utile delle attivita ordinarie 87.700
Utili non distribuiti 76.738

(Fonte: Bilancio dell'Emittente al 31.12.2017)

Il rendiconto finanziario riporta i seguenti valori a partire dalla costituzione (dal
07.09.2017 al 31.12.2017 (anno fiscale breve)):

Rendiconto finanziario dal 07.09.2017 al 31.12.2017
(in EUR)

Utile netto 76.738
Flusso di cassa operativo -11.332
Flusso di cassa derivante dall'attivita di 0
investimento

Flusso di cassa derivante dall'attivita di

finanziamento 100.000

(Fonte: Bilancio dell'Emittente al 31.12.2017)

L'Emittente dichiara che non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali delle
prospettive dalla data dell'ultimo bilancio sottoposto a revisione pubblicato.

Non si sono verificati cambiamenti significativi della situazione finanziaria o com-
merciale successivi al periodo cui si riferiscono le informazioni finanziarie relative
agli esercizi passati.

B.13

Descrizione di qualsiasi fatto recente relativo all’emittente che sia sostanzialmen-
te rilevante per la valutazione della sua solvibilita.

L'Emittente ha tempestivamente adempiuto a tutti i suoi obblighi di pagamento in pas-
sato. Non vi sono residui.

In data 29.05.2018 I'Emittente ha pubblicato un prospetto per una offerta pubblica di
un prestito subordinato partecipativo ai sensi dello schema C della normativa relativa
al mercato dei capitali in Austria. Il volume massime del prestito subordinato parteci-
pativo e di EUR 50.000.000,00. Al momento dell'approvazione del presente prospetto,
prestiti subordinati partecipativi di un totale di circa EUR 4.564.868,16 sono stati sot-
toscritti e accettati.

Inoltre, non si sono verificati fatti recenti relativi all'Emittente che siano sostanzial-
mente rilevanti per la valutazione della sua solvibilita.

B.14

Dipendenza da altri soggetti all’interno del gruppo.

Non applicabile. L'Emittente non € societa appartenente ad un gruppo.

B.15

Descrizione delle principali attivita dell’emittente.

L'attivita principale dell'Emittente € la fornitura, il finanziamento e la gestione di im-
pianti solari (fotovoltaici) attraverso specifici modelli contrattuali (Contracting-
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Modelle).

L'oggetto del modello contrattuale (anche definito “contratto fotovoltaico™) stipulato
in relazione agli impianti solari (fotovoltaici), € la fornitura di un intero impianto foto-
voltaico con una capacita convenuta precedentemente tra il cliente-contraente e I'Emit-
tente, nonché I'installazione dell'impianto inclusivo dei materiali richiesti e dei relativi
dispositivi di sicurezza (caricatori di tensione, collegamento equipotenziale, ecc.). Il
cliente mette a disposizione dell'Emittente la superficie del proprio tetto per un certo
periodo di tempo.

Tra I'Emittente ed il relativo cliente viene inoltre stipulato un contratto che ha ad og-
getto l'utilizzo e l'acquisto obbligatorio dell'impianto. Tali contratti prevedono I'acqui-
sto, da parte del relativo cliente, dell'energia prodotta dall'impianto fotovoltaico dal
gestore dell'impianto stesso, ossia I'Emittente, sulla base dei costi concordati contrat-
tualmente. La durata del contratto € normalmente pari a 18 anni. Dopo la scadenza
degli accordi vincolanti di utilizzo e di acquisto, I'impianto fotovoltaico diventa di
proprieta del relativo cliente. Nel corso della validita del contratto il gestore dell'im-
pianto, ossia I'Emittente, & interamente responsabile per il funzionamento, la ripara-
zione e manutenzione dell'impianto fotovoltaico.

Per la consegna e l'installazione dell'intero impianto fotovoltaico, I'Emittente percepi-
sce una commissione sui profitti generati dall'intero impianto fotovoltaico, che il clien-
te contraente dovra corrispondergli in rate mensili. Il contratto stabilisce un importo
fisso in Euro per unita di energia prodotta in KWh per tutta la durata del contratto (ad
esempio: EUR 0,18 per kWh unita di energia prodotta).

Nei primi 12 mesi, la rata mensile viene calcolata in base alla capacita del modulo in-
stallato e al numero minimo di ore di sole che € possibile ipotizzare in relazione alla
zona geografica in questione. L'importo mensile viene determinato con specifico rife-
rimento al singolo progetto, ma sara tuttavia almeno pari alla capacita dell'impianto in
kWp moltiplicato per un coefficiente pari a 10 (esempio: 10 kWp impianto x 10 =
EUR 100,00 = prezzo minimo mensile).

Alla scadenza del termine di 12 mesi, la remunerazione viene adeguata al profitto ef-
fettivo ricavato dall'energia dell'impianto fotovoltaico e la differenza di importo tra il
consumo ipotizzato e quello reale viene riaddebitato. Tale adeguamento viene effettua-
to con cadenza annuale sulla base dei dati di profitto registrati dall'impianto fotovol-
taico nell'anno precedente. Il profitto viene calcolato sulla base dell'energia effettiva-
mente prodotta e adeguato annualmente ai valori di profitto registrati nell'anno prece-
dente.

Al pagamento dell'ultima rata mensile, I'intero impianto diviene di proprieta del cliente
contraente.

La principale attivita dell'Emittente si sostanzia quindi essenzialmente nella produzio-
ne e nella vendita di energia elettrica. | costi relativi alla costruzione e alla manuten-
zione di un impianto fotovoltaico vengono ammortizzati normalmente in un periodo
tra 4 e 7 anni circa, in modo tale da permettere all'Emittente di trarre profitti nel corso
degli anni successivi contratto.

Il vantaggio per il cliente consiste nel fatto che il prezzo convenuto con I'Emittente per
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il consumo dell'energia corrisponde sostanzialmente al prezzo che il cliente sarebbe
tenuto a versare ad un terzo fornitore di energia al momento della conclusione del con-
tratto. Tuttavia, i contratti di utilizzo e di acquisto obbligatorio prevedono di norma
che non vi siano aumenti del prezzo nel corso della durata del contratto, il che fornisce
al cliente una maggiore prevedibilita per quanto riguarda i costi energetici. Inoltre, al
termine del contratto, la cui durata sara di norma 18 anni, I'intero impianto fotovoltai-
co diventera di proprieta del cliente senza la necessita di versare alcuna somma ag-
giuntiva.

B.16

Per quanto a conoscenza dell’'emittente, indicare se I'emittente & direttamente o
indirettamente posseduto o controllato e da chi e descrivere la natura di tale con-
trollo.

Il capitale sociale della Societa ammonta a EUR 100.000,00, suddiviso in 10.000.000
di azioni nominative di EUR 0,01 ed e interamente versato.

La struttura dell'azionariato si presenta cosi:

Azionista Numero di azioni Percentuale della quota
detenuta

Andreas Pachinger 10.000.000 100,00%
Totale 10.000.000 100,00%

Per quanto a conoscenza dell'Emittente non vi sono altri rapporti di controllo.

B.17

Ratings.

Non applicabile in quanto non ¢ stato richiesto alcun rating per I'Emittente.

Sezione C — Strumenti finanziari

C1l

Descrizione del tipo e della classe degli strumenti finanziari offerti e/o ammessi
alla negoziazione, compresi eventuali codici di identificazione degli strumenti fi-
nanziari.

| Titoli oggetto del presente Prospetto sono obbligazioni dell'Emittente emesse per un
ammontare complessivo massimo pari a EUR 96.000.000,00, suddivise in massimo
100.000.000 obbligazioni di valore nominale cadauna pari a EUR 0,96 (le “Obbliga-
zioni” oppure i “Titoli™).

Le Obbligazioni sono emesse in modo continuo e ripetuto. La prima sottoscrizione
delle Obbligazioni avverra il 01.08.2018 (la “Prima Data Valuta”). Successivamente,
le Obbligazioni potranno essere sottoscritte il 01. oppure il 15. di ogni mese (ciascuno,
una “Ulteriore Data Valuta”). Cio significa che gli investitori che intendono sotto-
scrivere le Obbligazioni dovranno versare il relativo importo nominale all'Emittente il
01. oppure il 15. di ogni mese. Qualora un investitore non sottoscriva le Obbligazioni
al 01.08. di un anno, ma ad una diversa data valuta, ricevera soltanto gli interessi do-
vuti in relazione al rispettivo periodo.
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Le Obbligazioni hanno durata pari a 30 anni, quindi fino al 31.07.2048.

Non c'e codice ISIN (codice di identificazione) delle Obbligazioni.

C.2 Valuta di emissione degli strumenti finanziari.
Le Obbligazioni sono denominate in Euro.

C5 Descrizione di eventuali restrizioni alla libera trasferibilita degli strumenti finan-
ziari.
Non applicabile. Non vi sono restrizioni alla libera trasferibilita delle Obbligazioni.
Tuttavia, la negoziabilita di fatto e quindi I'effettiva trasferibilita saranno limitate in
quanto le Obbligazioni non saranno quotate su un mercato regolamentato né ammesse
alla negoziazione su un sistema di negoziazione multilaterale.

C.38 Descrizione dei diritti annessi agli strumenti finanziari inoltre regole e restrizioni

di questi diritti.

Gli interessi. L'Emittente si impegna a corrispondere gli interessi dovuti ai sensi delle
Obbligazioni in Euro alla scadenza. Il pagamento del capitale e degli interessi delle
Obbligazioni viene effettuato mediante accredito sul conto bancario del relativo titola-
re delle Obbligazioni, ed e in ogni caso soggetto alle disposizioni fiscali e alle altre
disposizioni legislative di volta in volta applicabili. L'Emittente applichera agli inte-
ressi dovuti la ritenuta relativa all'imposta sui redditi da capitale.

Non é stato e non sara nominato alcun agente per i pagamenti in relazione alle Obbli-
gazioni.

Gli investitori sono tenuti ad informarsi sulla specifica tassazione a loro applicabile in
relazione alle Obbligazioni sottoscritte.

Nel corso della durata delle Obbligazioni non sara effettuato alcun pagamento degli
interessi. Gli interessi dovuti saranno pagati esclusivamente alla scadenza o nel caso di
rimborso anticipato, contestualmente al rimborso del capitale.

Ranking. Le Obbligazioni costituiscono obbligazioni dirette, incondizionate, non su-
bordinate e non garantite dell'Emittente e saranno ordinate pari passu tra loro e pari-
menti con ogni altro debito non garantito dell'Emittente presente o futuro, fatte salve le
obbligazioni privilegiate previste da disposizioni di legge inderogabili.

Diritti di rimborso. Nel caso in cui venga adottata una disposizione legislativa o rego-
lamentare nel Principato del Liechtenstein, o sia modificata ufficialmente nella sua
applicazione o interpretazione una disposizione esistente, che preveda lI'imposizione di
imposte, tasse o altri oneri in connessione con i pagamenti del capitale o degli interessi
dowvuti ai sensi delle Obbligazioni effettuati dall'Emittente tramite ritenuta alla fonte o
a titolo di detrazione e, di conseguenza, obblighi di pagamento aggiuntivi per I'Emit-
tente, I'Emittente si riserva il diritto di estinguere le Obbligazioni, esclusivamente nel
loro complesso e non soltanto in parte, dando un preavviso di almeno 30 giorni. Il
rimborso anticipato € in questo caso effettuato in base al valore nominale delle Obbli-
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gazioni piu gli interessi maturati fino al momento del rimborso. Tale rimborso sara
effettuato tramite notifica in conformita a quanto previsto al punto 14. delle condizioni
del prestito e diverra efficace entro 30 giorni dalla data della notifica effettuata in con-
formita al punto 14 delle condizioni del prestito. Il rimborso € irrevocabile e deve pre-
vedere un termine fisso nonché una dichiarazione attestante le circostanze che hanno
giustificato I'esercizio di tale diritto da parte dell'Emittente.

Non vi é alcun diritto di rimborso ordinario delle Obbligazioni per i creditori o per
I'Emittente per i primi 5 (cinque) anni del prestito, quindi fino al 31.07.2023 compre-
so. Al termine di tale periodo, sia I'Emittente che ciascun creditore delle Obbligazioni
avra un diritto al rimborso ordinario esercitabile, con un preavviso di 6 (sei) mesi, il
01.02 e 01.08 di ogni anno. Il primo rimborso ordinario potra quindi avere effetto il
01.02.2024 (considerando il periodo di 5 (cinque) anni nel quale non ¢ possibile pro-
cedere ad alcun rimborso e il periodo di 6 (sei) mesi di preavviso). Ai fini di tale rim-
borso ordinario non é richiesta alcuna indicazione dei motivi. Qualora sia I'Emittente a
procedere al rimborso del prestito, tale rimborso sara effettuato per tutte le Obbliga-
zioni in circolazione. Qualora sia un creditore a richiedere il rimborso del prestito, tale
rimborso avra effetto esclusivamente in relazione alle Obbligazioni detenute da tale
creditore e non avra alcun effetto sulle Obbligazioni detenute dagli altri creditori.

Ciascun creditore del prestito ha il diritto di richiedere il rimborso straordinario tem-
pestivo delle proprie Obbligazioni per giusta causa (grave motivo), al valore nominale
delle stesse piu gli interessi maturati in proporzione fino al momento di tale rimborso.
Un grave motivo/giusta causa sussiste nel caso in cui:

a) I'Emittente non corrisponde il capitale o gli interessi entro 30 giorni successivi
alla data di scadenza;

b) I'Emittente viola qualsiasi altro obbligo derivante dalle Obbligazioni o dalle
condizioni del prestito e tale violazione permane, nonostante abbai ricevuto ri-
chiesta scritta, per oltre 30 giorni dalla ricezione di tale richiesta;

C) viene avviata una procedura di insolvenza nei confronti dell'Emittente e — nel
caso in cui tale procedura sia stata avviata da terze parti — tale richiesta non
viene ritirata entro 60 giorni o la procedura non viene respinta per motivi di-
versi dalla mancanza di capitale sufficiente per la copertura dei costi (0 moti-
Vo equivalente ai sensi di un altro ordinamento giuridico);

d) I'Emittente entra in liquidazione e cessa, completamente o prevalentemente, di
svolgere la propria attivita o vende, o dismette altrimenti, parti sostanziali del
suo patrimonio.

Il diritto al rimborso cessa qualora sia a sua volta cessata la circostanza che lo giustifi-
ca prima dell'esercizio del diritto stesso.

C9

Descrizione dei diritti connessi ai titoli.

Tasso di interesse nominale e scadenza degli interessi. Le Obbligazioni maturano
interessi a partire dal 01.08.2018 ad un tasso annuale del 5,25% dell'importo nominale.
Gli interessi non sono corrisposti su base continuativa, ma sono di tipo "bullet". Gli
interessi saranno corrisposti agli obbligazionisti esclusivamente alla scadenza delle
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Obbligazioni, o — qualora le Obbligazioni siano rimborsate anticipatamente — al mo-
mento del rimborso del capitale dovuto. Inoltre, gli obbligazionisti riceveranno inte-
ressi aggiuntivi del 5,25% annuo sugli interessi non corrisposti, che diverranno an-
ch'essi pagabili al momento del rimborso del capitale versato ai sensi delle Obbliga-
zioni. Il periodo di interesse per il calcolo degli interessi annuali va dalla rispettiva
data di valuta (inclusa) fino alla prima data di pagamento teorica degli interessi
(esclusa) e da ciascuna data di pagamento teorica degli interessi (inclusa) alla succes-
siva data di pagamento teorica degli interessi (esclusa). Qualora un investitore sotto-
scriva le Obbligazioni durante un periodo di interesse, ricevera, in relazione a tale pe-
riodo, al momento del rimborso del capitale, solo gli interessi calcolati pro quota
nell'arco di tale periodo.

Inoltre, in relazione alle Obbligazioni, I'Emittente concede degli interessi bonus ag-
giuntivi del 5,25% annuo qualora un creditore detenga le Obbligazioni per un periodo
superiore a 7 (sette) anni, determinati come segue:

Periodo di dentenzione Tasso di interesse Interessi complessivi
bonus (annuo) in (tasso calcolato ai sensi
punti percentuali del punto 5.1 delle con-

dizioni del prestito
comprensivo del al tasso
di interesse bonus) an-

nuo
oltre 7 anni 0,50% 5,75%
oltre 10 anni 1,00% 6,25%
oltre 15 anni 1,50% 6,75%
oltre 20 anni 2,00% 7,25%
oltre 25 anni 2,25% 7,50%

L'interesse non dipende da un sottostante.

Gli interessi sono calcolati su base Actual / Actual in conformita alle regole ICMA. 1
calcolo degli interessi in relazione a periodi inferiori ad un anno viene effettuata sulla
base dal numero di giorni effettivo del periodo diviso per il numero di giorni del rela-
tivo anno. Tale determinazione varra anche nel caso in cui I'emissione delle Obbliga-
zioni sia effettuata dopo la data di valuta.

Indicazione del rendimento. Il rendimento & determinato sulla base della durata del
periodo di detenzione delle Obbligazioni dal momento della sottoscrizione. Nel caso
in cui un creditore sottoscriva le Obbligazioni nel corso di un anno, il rendimento é
calcolato sulla base della seguente formula: Rendita = valore nominale moltiplicato
per il tasso di interesse (5,25%), diviso per il numero di giorni effettivo in un periodo
di interessi, moltiplicato per il numero di giorni effettivo di detenzione delle Obbliga-
zioni. Qualora un investitore detenga costantemente le Obbligazioni durante un intero
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periodo di interessi, il rendimento e del 5,25% annuo.

Il tasso d'interesse bonus specificato si applica integralmente in relazione a tutte le
Obbligazioni detenute da un investitore al momento del raggiungimento periodo di
detenzione previsto (7, 10, 15, 20 oppure 25 anni), anche nel caso in cui le singole
Obbligazioni non siano state detenute per tutta la durata dei 7,10, 15, 20 oppure 25
anni, in quanto le stesse sono state acquistate al prezzo maggiorato e pagate ratealmen-
te come convenuto. Tale previsione trova applicazione soltanto in relazione alle Ob-
bligazioni per le quali esiste un accordo di pagamento rateale da parte dell'investitore
per cui tali Obbligazioni sono considerate acquistate in modo continuo. In questo spe-
cifico caso, il periodo di detenzione rilevante ai fini del calcolo del tasso di interesse
bonus é quello corrispondente al periodo di maggior durata di detenzione delle Obbli-
gazioni. Invece, in relazione alle Obbligazioni sottoscritte successivamente alla con-
clusione di un accordo di pagamento rateale, la determinazione del periodo di deten-
zione comincia a partire dal rispettivo acquisto delle Obbligazioni.

La legge austriaca prevede, in caso di insolvenza dell'Emittente, la nomina giudiziale
di un curatore per la rappresentanza dei creditori delle Obbligazioni in Austria (Kura-
torenG, RGBI 1874/49 idF BGBI 10/1991 und Kuratoren-ErgénzungsG, RGBI
1877/111, nella rispettiva legislazione). Oltre a cio, le condizioni del prestito non pre-
vedono una particolare forma di rappresentanza dei titolari delle Obbligazioni né una
forma di rappresentanza dei creditori del prestito.

C.10

Indicare se il titolo ha una componente derivata per quanto riguarda il pagamen-
to degli interessi, fornire una spiegazione chiara e dettagliata, che consenta agli
investitori di comprendere in che modo il valore del loro investimento € influen-
zato dal valore degli strumenti sottostanti, specialmente in circostanze in cui i
rischi sono piu evidenti.

Non applicabile. Le Obbligazioni non prevedono una componente derivata.

C.l

Indicare se gli strumenti finanziari offerti sono o saranno oggetto di una doman-
da di ammissione alla negoziazione, allo scopo di distribuirli su un mercato rego-
lato o su altri mercati equivalenti, con indicazione dei mercati in questione.

No vi € alcuna intenzione di presentare una richiesta di ammissione delle Obbligazioni
alla quotazione su un mercato regolato dell'Unione Europea o di presentare una richie-
sta di ammissione delle Obbligazioni alla negoziazione su un sistema multilaterale di
negoziazione dell'Unione Europea.

Sezione D - Rischi

D.2

Informazioni fondamentali sui principali rischi che sono specifici per I’emittente.

RISCHI DI MERCATO E AZIENDALI

o L'Emittente, in quanto azienda start-up, ha al momento una limitata esperienza
nel mercato dei contratti fotovoltaici e ha finora realizzato progetti fotovoltaici
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in misura non significativa.
Il modello di business dell'Emittente puo essere replicato.

Vi ¢ il rischio che I'Emittente non sia in grado di raccogliere capitale sufficien-
te per far fronte all'espansione programmata della propria attivita commercia-
le.

L'Emittente e soggetto al rischio di erronee valutazioni delle acquisizioni futu-
re.

L'Emittente & soggetto ai rischi connessi alla valutazione nonché alla pianifi-
cazione e al finanziamento ai fini dello sviluppo dei suoi sistemi fotovoltaici.
Inoltre, in quanto start-up, I'Emittente &€ maggiormente soggetto a tali rischi
poiché non ha esperienza nel settore della pianificazione e del finanziamento.

Nella sua attivita principale, I'Emittente & soggetto alla concorrenza con altre
societa operanti da tempo nel mercato del fotovoltaico.

L'Emittente e soggetto ai rischi connessi all’attivita di aziende e subappaltatori
ai fini dell'installazione degli impianti fotovoltaici.

L'Emittente € soggetto al rischio di ritardi o difetti per quanto riguarda la con-
figurazione degli impianti fotovoltaici o la loro manutenzione e riparazione,
per quanto riguarda la loro costruzione ed il funzionamento e ai connessi oneri
finanziari, in particolare dovuti alle garanzie in essere, alle sanzioni contrat-
tuali e ai danni di reputazione.

L'Emittente & soggetto al rischio di effetti negativi connessi a violazioni dei
diritti di proprieta di terzi o a violazioni dei diritti di proprieta dell'Emittente
per conto di terzi.

L'Emittente & soggetto ai rischi connessi a contenziosi con i clienti, le autorita
e i fornitori. L'Emittente, in quanto start-up attiva per la prima volta nel mer-
cato del fotovoltaico, non ha esperienza in merito alle necessarie autorizzazio-
ni amministrative o alle relazioni con i clienti e fornitori nel settore.

L'Emittente & soggetto al rischio che i cambiamenti effettivi nella produzione
di energia rendano il suo modello di business non redditizio.

Il modello di business dell'emittente e esposto ai cambiamenti meteorologici.
L'Emittente & soggetto al rischio di effetti negativi sulla sua situazione eco-
nomica e finanziaria nonché sui suoi risultati operativi a causa di modifiche

del quadro giuridico applicabile.

L'Emittente € esposto all’incertezza di realizzazione del piano industriale rela-
tivo al proprio modello di business.

L'Emittente dipende dall'assunzione di dipendenti chiave.
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o L'Emittente é esposto al rischio di carenza di liquidita o difficolta di finanzia-
mento.

o L'Emittente e esposto al rischio di non ottenere le autorizzazioni pubbliche
richieste ai fini della costruzione, e dello sfruttamento di impianti fotovoltaici.

o L'Emittente e esposto al rischio di interruzione dell'attivita degli impianti fo-
tovoltaici.

) L'Emittente e soggetto ai rischi connessi all'attivita degli impianti fotovoltaici.

) L'Emittente & soggetto ali rischi operativi specifici degli impianti fotovoltaici
sui tetti.

o L'Emittente e soggetto al rischio che i componenti dell’impianto fotovoltaico

abbiano una durata inferiore rispetto a quella calcolata dall'Emittente.

o L'Emittente € soggetto al rischio che la copertura assicurativa esistente non sia
sufficiente a coprire tutti i danni prevedibili.

. Vi sono rischi IT correlati alla sicurezza, alla riservatezza e alla disponibilita
dei dati.

o L'Emittente e soggetto al rischio generale dei crediti inesigibili.

o Gli investitori non devono fare affidamento su opinioni e previsioni.

RISCHI CONNESSI ALLA STRUTTURA DEL CAPITALE DELL'EMITTEN-
TE

) L'Emittente € soggetto al rischio di conflitti di interessi.

) L'Emittente & soggetto al rischio che, in caso di collocamento del prestito ob-
bligazionario, il suo rapporto debito/equity aumenti considerevolmente.

D.3

Informazioni fondamentali sui principali rischi che sono specifici per gli strumen-
ti finanziari.

o Gli investitori sono esposti al rischio di decisioni di investimento shagliate.
o Gli investitori sono esposti al rischio che I'Emittente si indebiti ulteriormente.
o Gli investitori devono considerare che non riceveranno flussi di pagamento di

interessi correnti.
) Gli investitori sono esposti al rischio di credito dell'Emittente.

) L'Emittente pu0 effettuare operazioni non nell'interesse degli obbligazionisti,
0, per altri motivi, possono sorgere conflitti di interesse tra I'Emittente e gli
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obbligazionisti.

o Gli investitori sono esposti al rischio di non essere in grado di influenzare le
decisioni dell'Emittente.

o Gli investitori sono esposti al rischio connesso ad una limitata capacita nego-
ziale con riferimento alle Obbligazioni e al rischio che non venga ad esistenza
un mercato delle Obbligazioni.

o Modifiche della disciplina fiscale possono avere un impatto negativo sugli
investitori.
o I costi e le spese di transazione possono ridurre significativamente il rendi-

mento delle Obbligazioni.

o Gli obbligazionisti possono essere subordinati ad altri creditori dell'Emittente
a causa di diversi accordi di finanziamento.

o L'inflazione futura potrebbe ridurre il rendimento reale dell'investimento.

o Eventuali modifiche alle leggi, ai regolamenti o alla prassi amministrativa ap-
plicabile possono avere effetti negativi sull'Emittente, sulle Obbligazioni e su-
gli investitori.

) Gli investitori sono esposti al rischio di acquisti illeciti delle Obbligazioni.

) Gli investitori sono soggetti al rischio che altri obbligazionisti richiedano il

rimborso delle loro Obbligazioni.

) Gli investitori sono soggetti al rischio di un aumento del rischio correlato.

) Gli investitori sono esposti al rischio di limitazioni nell'esercizio dei loro dirit-
ti.

o Senza consulenza, gli investitori sono soggetti al rischio che le Obbligazioni

possano non essere adatte a loro.

Sezione E - Offerta

E.2b

Ragioni dell’offerta e impiego dei proventi, se diversi dalla ricerca del profitto e/o
dalla copertura di determinati rischi.

L'Emittente assume che i proventi lordi derivanti dall'emissione delle Obbligazioni
siano fino ad EUR 96.000.000,00. L'Emittente sostiene i costi totali dell'emissione che
sono stimati pari a circa 14% del volume dell'emissione. Pertanto, I'Emittente presume
che i proventi netti derivanti dall'emissione siano fino ad EUR 82.560.000,00.

L'Emittente intende utilizzare i proventi dell'emissione delle Obbligazioni nell’ambito
dello sviluppo della propria attivita commerciale e, quindi, ai fini delle attivita connes-
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se ai contratti fotovoltaici. E al contempo possibile che, anche se non ad oggi prevedi-
bile, che I'Emittente effettui future acquisizioni utilizzando parte dei proventi derivanti
dall'emissione.

E.3

Descrizione dei termini e delle condizioni dell’ offerta.

Il prezzo di emissione delle Obbligazioni sara pari ad EUR 1,00 per ciascuna Obbliga-
zione, composto dal valore nominale pari a EUR 0,96 per ciascuna Obbligazione e da
un premio pari a EUR 0,04.

E.4

Descrizione di eventuali interessi che sono significativi per
I’emissione/I’offerta compresi interessi confliggenti.

L'Emittente ha interesse a reperire mezzi di finanziamento sul mercato dei capitali al
fine di utilizzarli secondo quanto descritto nel prospetto. Inoltre 'Emittente ha previsto
un premio di EUR 0,04 per ciascuna Obbligazione.

L'Emittente sosterra i costi totali connessi all'emissione, stimati pari a circa il 14% del
volume dell'emissione.

L'Emittente é di proprieta esclusiva del signor Andreas Pachinger, il quale, insieme al
sig. Clemens Gregor Laternser, € membro del consiglio di amministrazione dell'Emit-
tente, autorizzato a rappresentare I'Emittente nel suo complesso. Inoltre, il sig Andreas
Pachinger e anche socio unico ed amministratore unico della Sonnenstrom PV Kon-
zept GmbH, societa attiva nello stesso settore commerciale dell'Emittente. Tale circo-
stanza puo comportare che il sig. Pachinger decida di effettuare un progetto fotovoltai-
co mediante la societd Sonnenstrom PV Konzept GmbH, invece di svolgerlo per il
tramite dell'Emittente, oppure che decida di non apportare all’Emittente le proprie co-
noscenze di mercato acquisite nel corso della sua attivita quale membro del consiglio
di amministrazione. Tale circostanza puo avere effetti negativi significativi sulla situa-
zione patrimoniale e finanziaria dell'Emittente.

Per quanto a conoscenza dell'Emittente, non vi sono ulteriori conflitti di interesse.

E.7

Spese stimate addebitate all’investitore dall’emittente o dall’offerente.

L'Emittente addebitera agli investitori un premio pari a EUR 0,04 per ciascuna Obbli-
gazione. Gli investitori possono sottoscrivere le obbligazioni al prezzo di emissione,
che é pari a EUR 1,00 per ciascuna Obbligazione. Agli investitori che sottoscrivono le
Obbligazioni puo essere richiesto di sostenere commissioni e costi normalmente appli-
cati dagli istituti di credito o dagli intermediari finanziari.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTES IN DER SLOWAKISCHEN SPRACHE
SUHRN PROSPEKTU

Suhrny prospektov pozostiavajiu 7 povinne zverejiiovanych informdcii, oznacovanych ako
»VvyZadované Udaje“. Tieto vyZadované Udaje su uvedené v oddieloch A aZ E (A.1 - E.7) a
zodpovedaju poZiadavkdim Nariadenia o prospektoch. KaZdy sithrn pozostava podla prilohy
XXI11 Nariadenia o prospektoch z piatich tabuliek. Poradie oddielov A — E je zavazné.

Tento suhrn obsahuje vietky vyZadované udaje, ktoré musia byt’ uvedené v sithrne pre tento
druh cennych papierov a emitentov. Ked’Ze niektoré vyZadované udaje nemusia byt’ uvedené,
mézu v poradi vyZadovanych uidajov vznikat’ medzery.

Aj ked’ vyZadovany udaj musi byt uvedeny v suhrne pre tento druh cennych papierov a
emitentov, je moiné, Ze s ohladom na vyZadovany udaj nie je moZné relevantnu informdciu
uviest’. V tomto pripade bude v suhrne uvedeny krdtky opis vyZadovaného udaja s poznamkou
,»-nepouzije sa“.

Oddiel A — Uvod a upozornenia

Al Upozornenia.

Tento suhrn by sa mal chapat ako tvod k tomuto prospektu.

Investori by mali kazdé rozhodnutie investovat’ do ¢iasto¢nych dlhopisov, ktoré tvoria
predmet tohto prospektu, zakladat’ na zvazeni prospektu ako celku.

Investor, ktory chce na stde uplatnit’ ndroky z dévodu informacii obsiahnutych v
prospekte, by mohol byt podla vnutrostatnych pravnych predpisov svojho ¢lenského
Statu povinny zndSat’ naklady spojené s prekladom prospektu pred zacatim sudneho
konania.

Obcianskopravnu zodpovednost’ znasaji len tie osoby, ktoré sthrn vratane jeho
pripadnych prekladov predlozili, ale to len vtedy, ak je tento suhrn v porovnani s
inymi ¢astami prospektu zavadzajuci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi castami
prospektu, alebo neobsahuje v porovnani s inymi Castami prospektu klacové
informacie, ktoré maju investorom pomoct pri rozhodovani investovat do
predmetnych Ciasto¢nych dlhopisov.

A2 Suhlas emitenta s pouzitim prospektu.

Spolo¢nost’ Sun Contracting AG (“"Emitent™ alebo ''Spolo¢nost’"’) udel'uje svoj
vyslovny suhlas s pouzitim tohto prospektu a jeho pripadnych dodatkov pre nésledny
d’alsi predaj alebo konecné umiestnenie Ciastocnych dlhopisov v Lichtenstajnsku,
Rakusku a Nemecku, ako aj v Cesku, Mad’arsku, Bulharsku, Luxembursku, Taliansku
a na Slovensku, od bankového pracovného dia nasledujuceho po schvaleni a
zverejneni tohto prospektu. Tymto ditom bude pravdepodobne 31.07.2018.

Od tohto momentu mo6zu financni sprostredkovatelia vykondvat’ nasledny d’alsi predaj
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alebo kone¢né umiestnenia cennych papierov.

Ponukové obdobie sa pravdepodobne za¢ne dna alebo priblizne 01.08.2018 a bude
ukonCené dna 29.07.2019, po uplynuti platnosti tohto prospektu (s vyhradou
pripadnych dodatkov). V tento deii sa skonci tiez vyslovny stthlas Emitenta s pouzitim
tohto prospektu a jeho pripadnych dodatkov pre nasledny d’alsi predaj alebo kone¢né
umiestnenie cennych papierov.

Kazdy finan¢ny sprostredkovatel pouzivajici tento prospekt musi na svojej
internetovej stranke uviest’, Ze prospekt pouziva so stthlasom Emitenta a v stlade s
podmienkami viazanymi na tento suhlas. Emitent vyhlasuje, zZe preberd zodpovednost’
za obsah prospektu a jeho dodatkov podla ¢lanku 19 zakona o obchodovani s cennymi
papiermi aj s ohl'adom na nésledny d’al$i predaj alebo kone¢né umiestnenie cennych
papierov prostrednictvom financnych sprostredkovatel'ov. Okrem toho nepreberd
Emitent ziadnu zodpovednost’. Sthlas Emitenta s pouzitim tohto prospektu nie je
viazany na ziadne iné podmienky, avSak mdze byt kedykol'vek odvolany alebo
zuzeny, priCom pri odvolani alebo zzeni je potrebné vyhotovit’ dodatok k prospektu.

Ak finanény sprostredkovatel’ uskuto¢ni ponuku tykajicu sa ¢iastoénych
dlhopisov, je v case predloZenia ponuky povinny poskytniut’ informacie o
podmienkach ponuky.

Cast’ B - Emitent a pripadny rutitel’

B.1

Uradny a obchodny nazov Emitenta.

Obchodné meno Emitenta je "Sun Contracting AG". Obchodné oznacenie Emitenta z
dovodu zac¢inajicej obchodnej Cinnosti este nevzniklo.

B.2

Domicil a pravna forma Emitenta, rozhodné pravo na zdklade ktorého Emitent
vykonava ¢innost’ a krajina zaloZenia Emitenta.

Emitent ma svoje sidlo v Balzers, Lichtenstajnské kniezatstvo a je akciovou
spolo¢nostou podl'a prava Lichtenstajnskeho knieZatstva.

Emitent je zapisany v Obchodnom registri Lichtenstajnskeho kniezatstva pod
registraénym cislom FL-0002.555.661-3. Prislusny registracny urad je Justi¢ny urad
Lichtenstajnskeho kniezatstva.

Emitent bol zalozeny dna 06.09.2017 v LichtenStajnskom kniezatstve a dia
07.09.2017 bol zapisany do Obchodného registra Lichtenstajnskeho kniezatstva. Od
tohto dna je vedeny ako akciova spolocnost’ podla prava Lichtenstajnskeho
kniezatstva.

B.4b

Opis doteraz najznamejSich trendov ovplyviiujicich Emitenta a odvetvia, v
ktorych posobi.

Odo dna zverejnenia ro¢nej uctovnej zavierky Emitenta zostavenej ku ditu 31.12.2017
(skrateny obchodny rok) a odo dna vystavenia obchodného planu dia 01.02.2018
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nevznikli ziadne negativne zmeny vo vyhliadkach Emitenta.

Emitentovi nie su zndme Ziadne trendy, neistoty, naroky, zavazky alebo udalosti, ktoré
by pravdepodobne mohli mat’ podstatny vplyv na vyhliadky Emitenta minimalne v
prebiehajucom obchodnom roku.

B.5 Ak je Emitent sucast'ou skupiny, popis skupiny a postavenia Emitenta v tejto
skupine.
Nepouzije sa, nakol’ko Emitent nie je clenom nadriadenej alebo podriadenej skupiny.
B.9 Progndzy alebo odhady zisku.
Nepouzije sa, nakol'’ko Emitent nevydava prognozy alebo odhady zisku.
B.10 Opis povahy pripadnych vyhrad v auditorskej sprave o historickych finanénych
informaciach.
Nepouzije sa, nakolko neexistuji vyhrady vo vyroku auditora k historickym
finan¢nym informaciam.
B.12 Vybrané historické finan¢né informacie.

Nizsie uvedené vybrané finan¢né informacie pochddzajii z overenej ro¢nej tctovnej
zavierky Emitenta ku diu 31.12.2017 (skrateny obchodny rok) a odzrkadl'uju
vyhradne finanénu a majetkovu situaciu Emitenta po zaloZeni a bez zacatia riadnej
obchodnej Cinnosti, ked'ze tidto nebola ku ditu ukonCenia uctovného obdobia eSte
zacCata:

Savaha 31.12.2017
(v EUR)

Aktiva

Obezny majetok 295 357
Aktiva spolu 295 357
Pasiva

Vlastné imanie 176 738
Rezervy 10 962
Pasivne poloZzky ¢asového rozliSenia 107 657
Pasiva spolu 295 357

(Zdroj: roéna uctovna uzavierka Emitenta ku diiu 31.12.2017)

Z vykazu ziskov a strat vyhotoveného v ramci roc¢nej Uc¢tovnej zavierky ku dnu
31.12.2017 (skrateny obchodny rok) vyplyva nasledovny obraz:

Vykaz ziskov a strat od 07.09.2017 do 31.12.2017
(vEUR)

Hruby vysledok obchodnej ¢innosti 102 023
Prevadzkovy vysledok 87 927
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Finan¢ny vysledok -227
Vysledok beznej obchodnej ¢innosti 87700
Bilan¢ny zisk 76 738

(Zdroj: ro¢na Gctovna uzavierka Emitenta ku ditu 31.12.2017)

Z vykazu finan¢nych tokov vyplyva od zalozenia Spolocnosti (od 07.09.2017 do
31.12.2017 (skrateny obchodny rok) nasledovny obraz:

Vykaz finan¢nych tokov od 07.09.2017 do 31.12.2017
(vEUR)

Vysledok v prislusnom obdobi 76 738
Operativne penazné toky -11 332
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti 0
Penazné toky z financnej Cinnosti 100 000

(Zdroj: ro¢na Gctovna uzavierka Emitenta ku ditu 31.12.2017)

Emitent vyhlasuje, ze od datumu poslednych zverejnenych auditovanych uctovnych
zavierok nedoslo k ziadnej podstatnej nepriaznivej zmene vyhliadok.

Po obdobi, za ktoré st uvedené historické finan¢né informacie, nedoslo k Ziadnej
vyznamnej zmene vo finan¢nej alebo obchodnej pozicii Emitenta.

B.13

Opis vSetkych nedavnych udalosti Specifickych pre obchodnu ¢innost’ Emitenta,
ktoré su v podstatnej miere relevantné pre vyhodnotenie platobnej schopnosti
Emitenta.

Dna 29.05.2018 zverejnil Emitent v Rakusku prospekt na verejnii ponuku na
podielové podriadené pdzicky podla schémy C raktiskeho zdkona o kapitadlovom trhu.
Maximalny rozsah podielovej podriadenej pozicky je 50.000.000,00 EUR. K okamihu
schvalenia tohto prospektu boli upisané a prijaté podielové podriadené pdzicky v

celkovej vyske ca. 4.564.868,16 EUR.

Okrem toho v poslednom case nenastali ziadne udalosti, ktoré st v podstatnej miere
relevantné pre obchodni cCinnost Emitenta a vyhodnotenie jeho platobnej
neschopnosti.

B.14

Zavislost’ od inych subjektov v ramci skupiny.

Nepouzije sa, nakol’ko Emitent nie je sucastou podnikatel'skej skupiny.

B.15

Opis hlavnych ¢innosti Emitenta.

Hlavna cinnost Emitenta spociva v poskytovani, financovani a prevadzkovani
solarnych systémov (fotovoltaika) prostrednictvom zmluvnych modelov.

Predmetom obchodného modelu ,,Contracting” vyvinutého v savislosti so solarnymi
systémami (fotovoltaika) (nazyvaného tiez "fotovoltaické zmluvné modely™) je
dodavanie kompletnych fotovoltaickych zariadeni s vykonom modulu, ktory bude
vopred dohodnuty medzi klientom a Emitentom, ako aj montaz Uplného zariadenia,
vratane potrebnych materidlov a prisluSnych bezpecnostnych zariadeni (zvodic
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prepétia, vyrovnanie napétia, atd’.). Pritom poskytne klient Emitentovi na ista dobu k
dispozicii svoju strechu.

Medzi Emitentom a prislusnym klientom budd uzatvorené zmluvy o uzivani a odbere.
Zmluvy budu upravovat, ze prislusny klient bude za zmluvne dohodnuté naklady
odoberat’ elektricki  energiu vyroben vo fotovoltaickom zariadeni od
prevadzkovatel’a, teda Emitenta. Doba platnosti zmluvy je spravidla 18 rokov. Po
uplynuti zmluvy o uzivani a odbere prejde fotovoltaické zariadenie do vlastnictva
prislusného klienta. Pocas doby platnosti zmluvy zodpoveda za prevadzku, udrzbu a
servis fotovoltaického zariadenia vyhradne prevadzkovatel fotovoltaického
zariadenia, a teda Emitent.

Za dodavku a montaz uplného fotovoltaického zariadenia dostane Emitent odmenu,
ktorej vyska zavisi od vynosu dosiahnutého na zaklade prislusného fotovoltaického
zariadenia. Tuto odmenu musi zmluvny klient splacat’ v mesaénych splatkach
Emitentovi. VV Contracting zmluve bude na celi dobu platnosti dohodnuta fixna
Ciastka za vyrobenu kilowatthodinu elektrickej energie (priklad: 0,18 EUR =za
vyrobend kWh elektrickej energie).

V prvych dvanastich mesiacoch sa mesacnd splatka vypocitava z inStalovaného
vykonu modulu a minimalneho poctu slnecnych hodin predpokladaného pre prislusny
region. Mesacna Ciastka bude individualne stanovena pre Specificky projekt, avSak
najmenej vo vyske vykonu zariadenia v kWp vynasobeného faktorom 10 (priklad: 10
kWp zariadenia x 10 = 100,00 EUR minimalna mesa¢na cena netto).

Po uplynuti dvanastich mesiacov bude odmena upravend podl'a nameraného redlneho
energetického vynosu fotovoltaického zariadenia a rozdielova Cciastka medzi
predpokladanou spotrebou a skutonou spotrebou bude spitne douctovana. Téato
uprava bude vykonavana kazdy rok a je zalozena na zdznamoch o skutocnom vynose
fotovoltaického zariadenia za predchadzajuci rok. Vynos sa podla toho vypocita zo
skuto¢ne vyrobenej elektrickej energie a kazdoroCne sa upravi podla vyuctovanych
Vvynosov zaznamenanych za predchadzajuci rok.

Poslednou mesacnou splatkou prechadza celé zariadenie do vlastnictva zmluvného
klienta.

Obchodny model Emitenta je tak v z&sade zalozeny na vyrobe a predaji elektrickej
energie. Naklady na vystavbu a udrzbu fotovoltaického zariadenia sa amortizuji
spravidla po 4 az 7 rokoch, takze Emitent méze v poslednych rokoch platnosti zmluvy
dosiahnut’ z tejto Cinnosti zisky.

Pre klienta spociva vyhoda v tom, Ze cena dohodnuta s Emitentom za odber energie v
zésade zodpoveda tej cene, ktord by prislusny klient v. momente uzatvorenia zmluvy
musel zaplatit dodéavatel'ovi energie. Zmluvy o uzivani a odbere vSak spravidla
predpokladajt, Zze pocas platnosti zmluvy nebude dochadzat’ k narastu cien, Co pre
klienta znamena lepSiu schopnost’ planovat’ naklady na energie. Okrem toho bude
klientovi po ukonCeni doby platnosti zmluvy, spravidla po 18 rokoch, fotovoltaické
zariadenie prevedené do vlastnictva, a to bez dodatoc¢nej thrady.

B.16

AKk je to Emitentovi zname, ¢i je Emitent priamo alebo nepriamo vlastneny alebo
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ovladany a kym a opis povahy tohto ovladania.

Akciovy kapital Spolo¢nosti predstavuje 100 000,00 EUR a je rozdeleny na 10 000
000 akcii na meno v hodnote 0,01 EUR na akciu a bol v plnej vyske splateny.
Akcionarska struktira je nasledovna:

Akcionar Pocet akcii Percentualny podiel
Andreas Pachinger 10 000 000 100,00%
Spolu 10 000 000 100,00%

Okrem toho podla vedomosti Emitenta neexistuju ziadne vztahy ovladania v
akejkol'vek podobe.

B.17

Ratingy.

Nepouzije sa, nakol’ko pre Emitenta neboli vystavené ziadne ratingy.

Oddiel C - Cenné papiere

C1

Opis druhu a triedy cennych papierov, ponukanych a/alebo prijimanych na
obchodovanie, vratane identifikacného Cisla cenného papiera.

Predmetom tohto prospektu st na meno znejice cCiastocné dlhopisy Emitenta v
celkovej nominalnej vyske do 96 000 000,00 EUR, rozdelené na najviac 100 000 000
¢iastoénych dlhopisov s menovitou hodnotou 0,96 EUR ("'¢iasto¢né dlhopisy" alebo
"obligacie™).

Ciasto¢né dlhopisy sa vydavaju ako trvalé emisie. Ciastoéné dlhopisy st po prvykrat
splatné dna 01.08.2018 ("1. def valuty'). Nasledne budu ¢iastocné dlhopisy splatné
vzdy v 1. alebo 15. kazdého mesiaca (" d’alsi den valuty'). To znamen4, Ze investori,
ktori maji zdujem upisat’ ciastoéné¢ dlhopisy, musia splatit’ prislusnit nominalnu
¢iastku u Emitenta vzdy v 1. alebo 15. dent v mesiaci. Ak investor neupiSe Ciastocné
dlhopisy 01.08. dan¢ho roka, ale v d’al§i den valuty, dostane uroky len za pomerné
obdobie v ramci tohto Urokového obdobia.

Ciasto¢né dlhopisy maju splatnost’ 30 rokov, t.j. do 31.07.2048.

Neexistuje ISIN (identifikacné Cislo cennych papierov).

C.2

Mena emisie cennych papierov.

Ciastoéné dlhopisy sa vydavaji v eurach.

C5

Opis vSetkych obmedzeni vol’nej prevoditel’nosti cennych papierov.

Nepouzije sa, nakol’ko neexistuju Ziadne obmedzenia vol'nej prevoditelnosti.

Faktickd obchodovatelnost, a tym aj faktickd prevoditelnost’ ¢iastocnych dlhopisov
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vsak bude obmedzend, nakol’ko ¢iastocné dlhopisy nebudu kétované na regulovanom
trhu a ani nebuda sucéastou obchodovania v ramci multilateralneho obchodného
systému.

C.38

Popis prav spojenych s cennymi papiermi ako aj hodnotiace zaradenie a
obmedzenia tychto prav.

Platby Grokov. Emitent sa zavizuje, Ze uroky z ¢iastoénych dlhopisov uhradi v eurdch
v momente splatnosti. Vyplatenie kapitdlu a urokov z ciasto¢nych dlhopisov sa
realizuje vzdy — s vyhradou platnych danovych a ostatnych zakonnych predpisov — vo
forme dobropisu na ucet oznameny vlastnikom ¢iasto¢nych dlhopisov, pricom Emitent
zrazi dan z kapitalovych vynosov, ktort musi odviest’ z vyplatenych tirokov. Vyplatné
miesto s oh'adom na Ciastocné dlhopisy nebolo a ani nebude zriadené.

Investori sa musia sami informovat o tom, ako maji podla danovych pravidiel
spravne nakladat’ s ¢iasto¢nymi dlhopismi, ktoré upisuju.

V pripade ¢iasto¢nych dlhopisov sa pocas ich platnosti nevyplacaju troky. Prislusné
uroky su splatné v momente konecnej splatnosti, takze st splatné az na konci doby
platnosti alebo v pripade vypovede v momente vratenia kapitadlu vlozeného do
¢iasto¢nych dlhopisov.

Hodnotiace zaradenie. Ciasto¢né dlhopisy s navzajom rovnocenné, nezabezpecene,
priame, bezpodmienecné a nepodriadené zavidzky Emitenta a st v rovnakom rade
spolo¢ne so vsetkymi ostatnymi stcasnymi alebo budiucimi nezabezpeCenymi a
nepodriadenymi zavézkami Emitenta, ak tieto iné zavédzky nie si podla platného
kogentného préava prednostné.

Prava vypovede. Ak bude v Lichtenstajnskom kniezatstve vydany alebo vyhotoveny
pravny predpis v akejkol'vek forme alebo ak bude pozmenené uplatnenie alebo tradny
vyklad pravneho predpisu a v dosledku toho bude potrebné z kapitalu alebo urokov z
¢iasto¢nych dlhopisov platit’ pri platbach Emitenta dane, poplatky alebo iné zrazky vo
forme zadrzania a odpocitania na vstupe, a ak Emitent bude povinny uhradit’
dodatocné ciastky, je Emitent opravneny vypovedat’ ¢iastocné dlhopisy ako celok, nie
vSak Ciastocne, s vypovednou lehotou najmenej 30 dni za ucelom predcasného
splatenia v nominalnej Ciastke, ku ktorej budu pripoc¢itané vzniknuté troky. Takato
vypoved’ sa podava prostrednictvom oznamenia podla bodu 14 podmienok obligacii,
pricom takato vypoved’ nadobuda ucinnost’ 30 dni od jej oznamenia podla bodu 14
podmienok obligacii. Vypoved’ je neodvolatel'na, musi obsahovat’ termin stanoveny na
vratenie a zhrnutie okolnosti, ktoré zakladaju pravo Emitenta na vratenie investovanej
Ciastky.

Pravo drzitel'ov obligacii Ciastocnych dlhopisov ako aj Emitenta, riadne vypovedat
Ciastoéné dlhopisy nie je mozné uplatnit pocas prvych piatich rokov platnosti
obligacie, takze v obdobi do 31.07.2023 (vréatane). Po uplynuti tohto obdobia je
Emitent ako aj kazdy drzitel’ ¢iastocnych dlhopisov opravneny vypovedat’ obligacie
pri dodrzani vypovednej lehoty siestich mesiacov vzdy k 01.02. a 01.08. kazdého roka.
Prva riadna vypoved’ je teda mozna s ucinnostou k 01.02.2024 (vyplyva to z obdobia
5 (piatich) rokov, poc¢as ktorych nie je mozné podat’ vypoved, ako aj z vypovedne;j
lehoty v trvani 6 (Siestich) mesiacov po uplynuti obdobia, poc¢as ktorého nie je mozné
podat’ vypoved’). Pri riadnej vypovedi nie je potrebné uvadzat’ dévody vypovede. Ak
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Emitent poda vypoved obligacie, tato sa vztahuje v plnom rozsahu na vsetky eSte
nesplatené Ciastocné dlhopisy v ramci obligacie. Ak vypoved’ poda drzitel’ obligacie,
plati jeho vypoved len vo vztahu k ¢iastoénym dlhopisom, ktoré vlastnil prislusny
drzitel’; Ciastocné dlhopisy ostatnych drzitel'ov tym nie st dotknuté.

Kazdy drzitel’ obligacie je opravneny podat’ mimoriadnu vypoved’ svojich ¢iasto¢nych
dlhopisov a pozadovat’ ich okamzité vratenie v nomindlnej Ciastke, ku ktorej budu
pripoc¢itané pomerné uroky vzniknuté do dna vratenia vratenia, ak existuje zavazny
doévod. Za zavazny dovod sa povazuje predovsetkym situacia, kedy

a) Emitent neuhradi kapitél alebo troky do 30 dni od prislusného dna splatnosti;

b) Emitent porusi inu povinnost' vyplyvaji z ciastoénych dlhopisov alebo
podmienok obligacii a toto porusenie napriek pisomnej vyzve trva dlhsie ako
30 dni od dorucenia tejto vyzvy;

C) bude podana Zziadost' na zacatie insolvencného (konkurzného) konania na
majetok Emitenta a — ak Ziadost’ poda tretia osoba — nebude tato ziadost’ do
Sestdesiatich dni vzatd spit’, ani zamietnutd z inych dévodov nez z dévodu
nedostatku majetku na krytie nakladov konania (alebo prislusného ekvivalentu
podla in¢ho pravneho poriadku);

d) Emitent vstapi do likvidacie, zastavi Uplne alebo prevazne svoju obchodni
¢innost’ alebo preda alebo inym spdsobom odovzda podstatné Casti svojho
majetku.

Pravo na vypoved zanikd, ak pred uplatnenim prava zanikne dovod zakladajuci
podanie vypovede.

C.9

Opis prav spojenych s cennymi papiermi.

Nominalna trokova miera a terminy splatnosti trokov. Ciastoéné dlhopisy sa tro¢ia
od 01.08.2018 ro¢nou sadzbou 5,25% z nominalnej &iastky. Uroky sa nevyplacaji
priebezne, ale su splatné v termine konecnej splatnosti. Drzitelia obligacii dostavaju
uroky az na konci platnosti ¢iastocnych dlhopisov alebo — ak boli prislusné ¢iastocné
dlhopisy predcasne vypovedané — v momente vratenia kapitalu splateného do
prislusnych ciastocnych dlhopisov. Na eSte nevyplatené uroky okrem toho dostavaju
drzitelia obligacii uroky z urokov vo vySke 5,25% rocne, ktoré su rovnako splatné v
momente vratenia kapitalu splateného do ¢iastoénych dlhopisov. Urokové obdobie na
vypocet ro¢nych trokov oznacuje obdobie od prislusného dna valuty (vratane) do
prvého virtudlneho dna thrady uroku (bez zapocitania tohto dna) a obdobie od
kazdého virtualneho dna thrady turoku (vratane) do prislusného nasledujuceho
virtualneho dna uhrady troku (bez zapocitania tohto dila). Ak investor upiSe Ciastocné
dlhopisy pocas urokového obdobia, dostane za toto urokové obdobie v momente
vratenia kapitalu vlozeného do Ciasto¢nych dlhopisov len tiroky za pomerné obdobie v
ramci tohto drokového obdobia.

Pre Ciastocné dlhopisy okrem toho plati, ze Emitent mdze prislusnym drzitelom
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poskytovat’ od doby drzania prislusného Ciastocného dlhopisu presahujicej 7 rokov
dodato¢ne k trokom vo vySke 5,25% ro¢ne aj bonusové urocenie, ktoré sa vypocita
nasledovne:

Doba drzania Bonusova urokova sadzba Celkové urocenie
(ro¢ne) v percentualnych | (irokova sadzba podl’a
bodoch bodu 5.1 podmienok +

bonusova urokova
sadzba) ro¢ne

viac ako 7 rokov 0,50% 5,75%
viac ako 10 rokov 1,00% 6,25%
viac ako 15 rokov 1,50% 6,75%
viac ako 20 rokov 2,00% 7,25%
viac ako 25 rokov 2,25% 7,50%

Uroky nezavisia od zakladnej hodnoty.

Uroky sa vypoditavaji na zaklade Actual / Actual podla pravidiel ICMA. Vypocet
urokov za obdobie kratsie ako 1 rok bude vykonané na zéklade skutocného poctu dni v
tomto obdobi, ktory bude vydeleny skuto¢nym poctom dni v prisluSnom trokovom
roku. To plati aj v pripade vydania Ciasto¢nych dlhopisov po dni valuty.

Uvedenie vynosu. Vynos sa ur¢uje podl'a doby drZania ¢iastoéného dlhopisu a podla
doby upisania. Ak drzitel’ obligacie upiSe obligaciu pocas urokového roka, vynos sa
vypocita podl'a nasledujicecho vzorca: vynos = nomindlna c{iastka vyndsobend
urokovou sadzbou (5,25%), vydelend skutoénym poctom dni v trokovom roku,
vynasobena skutoénym poctom tych dni, pocas ktorych investor mal v drzbe ¢iastocné
dlhopisy. Ak investor drzal Ciastocné dlhopisy priebezne pocas celého trokového
roka, vynos predstavuje 5,25% rocne.

Opisana bonusova trokova sadzba sa uplatiiuje v plnom rozsahu na vsetky Ciastocné
dlhopisy investora, ktoré prislusny investor drzi v momente dosiahnutia prislusnej
doby drzby (7, 10, 15, 20 alebo 25 rokov), aj ked niektoré z tychto Ciastocnych
dlhopisov este neboli v drzbe podas celej dizky 7, 10, 15, 20 alebo 25 rokov, nakolko
boli neustale nadobudané v rdmci dohodnutej Ghrady na spléatky. To vsak plati len pre
tie Ciastocné dlhopisy, ktoré investor priebezne nadobuda na zaklade existujuce;j
dohody o Uhrade na splatky, ku ktorej sa investor zaviazal. V tomto Specifickom
pripade priebezného nadobtdania ¢iastoCnych dlhopisov pri dohodnutej tihrade na
splatky sa doba drzby rozhodujica pre bonusovi urokovi sadzbu vypocita podla
najdlhsie drzaného ciastocného dlhopisu. V pripade c¢iastonych dlhopisov, ktoré
investor dodatocne upisal na zaklade dohody o uhrade na splatky neskér ako v
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momente uzatvorenia tejto dohody, sa doba drzania rozhodujuca pre bonusovu
urokovil sadzbu za¢ina az v momente prisluSného nadobudnutia tychto ¢iasto¢nych
dlhopisov.

Rakuske pravo predpokladé v pripade platobnej neschopnosti (insolvencie) Emitenta
zastupovanie veritelov Ciastoénych dlhopisov v Rakusku sudne ustanovenym
kuratorom (Zakon o kuratoroch, ¢. RGBI 1874/49 v platnom zneni BGBI 10/1991 a
Doplnujuci zékon o kuratoroch, RGBI 1877/111, v prislusnom zneni). Okrem toho
neupravuju podmienky pre obligicie ziadnu osobitnu formu zastupovania drzitel'ov
¢iasto¢nych obligacii ani zastupovanie drzitel'ov obligécii.

C.10

Ak ma cenny papier derivatovu zlozku pri vyplacani aroku, poskytnite jasné a
obsiahle vysvetlenie, ktoré pomézZe investorom porozumiet’, ako je hodnota ich
investicie ovplyviiovana hodnotou podkladového nastroja (nastrojov), najma za
takych okolnosti, ked’ st rizika najzretel’nejsie.

Nepouzije sa, nakol’ko Ciasto¢né dlhopisy nemaju derivatové zlozky.

C.11

Uved’te, ¢i poniukané cenné papiere si alebo budu predmetom Ziadosti o prijatie
na obchodovanie s cielom ich distribiicie na regulovanom trhu alebo inych
rovnocennych trhoch s uvedenim dotknutych trhov.

Spoloc¢nost’ neplanuje podat’ Ziadost’ o prijatie Ciastocnych dlhopisov na obchodovanie
na regulovanom trhu v Eurdpskej tnii, ani ziadost’ o zaradenie ciasto¢nych dlhopisov
na obchodovania v ramci multilaterdlneho obchodného systému Eurdpskej Unie alebo
mimo Europskej Unie.

Oddiel D - Rizika

D.2

Krlac¢ové informacie o najvyznamnejSich rizikach, ktoré su Specifické pre
Emitenta.

TRHOVE A PODNIKATELSKE RIZIKA

o Emitent ma ako start-up momentalne len malu skusenost na trhu s
Contractingom fotovoltaiky a zrealizoval len maly pocet fotovoltaickych
projektov.

. Obchodny model Emitenta je duplikovatelny.

. Emitent podlieha riziku, ze nebude schopny ziskat’ dostatocny kapital na

planovany rozvoj obchodnej ¢innosti.
o Emitent podlieha riziku, Ze nespravne vyhodnotil budlice mozné akvizicie.
o Emitent podlieha kalkula¢nému riziku ako aj rizikam v oblasti planovania a

financovania v suvislosti s rozvojom svojich fotovoltaickych zariadeni. Dalej
existuje riziko, ze Emitent ako start-up vstupuje na fotovoltaicky trh ako novy
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subjekt, a preto nema ziadne skdsenosti v oblasti planovania a financovania.

Emitent je vo svojej hlavnej ¢innosti konkurentom inych spoloc¢nosti, ktoré
pb6sobia na fotovoltaickom trhu uz dlhsie.

Emitent podlieha rizikdm pri vyuzivani spolo¢nosti a subdodavatel'ov pri
realizacii zakaziek v rdmci instalacie fotovoltaickych zariadeni.

Emitent podlieha rizikdm z omeskania alebo vad pri vystavbe fotovoltaickych
zariadeni alebo pri ich Gdrzbe a servise, ktoré suvisia s vystavbou a
prevadzkovanim fotovoltaickych zariadeni a mozu viest k zataziam,
predovsetkym z narokov zo zaruk, zmluvnych pokut a straty dobrej povesti.

Emitent podlieha rizikam v désledku negativnych dopadov vyplyvajlcich z
porusenia autorskych prav tretich osob alebo z porusenia autorskych prav
Emitenta zo strany tretich oséb.

Emitent podlieha riziku pravnych sporov s klientmi, aradmi a dodévatel'mi.
Ked'Zze Emitent ako start-up zaCina pdsobit’ na fotovoltaickom trhu, nema
skusenosti s Gradnymi povoleniami, ani so zaobchadzanim s klientmi a
dodévatel'mi vo fotovoltaickej branzi.

Emitent podlieha riziku, ze faktické zmeny pri vyrobe elektrickej energie
spbsobia, ze jeho obchodny model sa stane neziskovym.

Obchodny model Emitenta podlieha riziku meteorologickych vykyvov.

Emitent podlicha negativnym dopadom na obchodnu a finan¢nu situaciu ako
aj na obchodny vysledok v désledku zmien ramcovych pravnych podmienok.

Emitent podlieha riziku neistoty vyplyvajicej z biznis planu, ktory tvori
zaklad jeho obchodného planu.

Emitent zavisi od naboru zamestnancov na kl'i¢ové pozicie.

Emitent podlicha riziku nedostatocnej likvidity alebo problémov pri
financovani.

Emitent podlieha riziku, ze neziska verejno-pravne povolenia nevyhnutné na
vystavbu a prevadzkovanie fotovoltaickych zariadeni.

Emitent podlieha riziku prerusenia prevadzky fotovoltaickych zariadeni.

Emitent podlieha riziku vyplyvajucemu z prevadzky fotovoltaickych
zariadeni.

Emitent podlieha osobitnému riziku vyplyvajicemu zo stresnych
fotovoltaickych zariadeni.

Emitent podlieha riziku, Ze celkova zivotnost’ fotovoltaickych komponentov je
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krat$ia nez zivotnost’ vypocitana Emitentom.

Emitent podlieha riziku, Ze existujica poistna ochrana nebude postacovat’ na
pokrytie vsetkych predpokladanych $kod.

Existuju IT riziké s ohl'adom na bezpecnost’, dovernost’ a dostupnost’ udajov.
Emitent podlieha v§eobecnému riziku vypadku pohl'adavok.

Investori sa nesmu spolichat’ na ndzory a prognézy.

RIZIKA SUVISIACE S KAPITALOVOU STRUKTUROU EMITENTA

Emitent podlieha riziku konfliktov zaujmov.

Emitent podlieha riziku, ze v pripade umiestnenia obligacie vo vysokej miere
narastie jej stupen zadlZenia.

D.3

KPucové informacie o najvyznamnejSich rizikach, ktoré su Specifické pre cenné
papiere.

Investori su vystaveni riziku nespravneho investicného rozhodnutia.

Investori su vystaveni riziku, ze Emitent moze prijat’ d’alsi cudzi kapital.
Investori neziskavaju priebezné vyplaty urokov.

Investori podliehaji s oh'adom na Emitenta averovému riziku.

Emitent moze vykonavat transakcie, ktoré nie su v zaujme drzitelov obligacii,
alebo mézu z inych dévodov vznikat’ konflikty zdujmov medzi Emitentom a
drzitel'om obligacii.

Investori su vystaveni riziku nedostato¢nej moznosti ovplyviiovat’ Emitenta.
Investori podliehaju riziku vel'mi obmedzenej obchodovatelnosti ¢iasto¢nych
dlhopisov a s ohl'adom na ¢iasto¢né dlhopisy s vystaveni riziku, Ze nebude
existovat’ trh pre ¢iastocné dlhopisy.

Zmena danovo-pravnych predpisov moéze mat’ negativny dopad na investorov.

Transakéné ndklady a vydavky moézu vyrazne znizit vynos prislusnych
¢iastocnych dlhopisov.

Postavenie drzitel'ov obligacii moze byt oproti inym veritelom Emitenta na
zaklade rozlicnych dohdd o financovani horsie.

V pripade budiiceho znehodnotenia penazi (inflacie) sa moze realny vynos
investicie znizit'.
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o Zmeny pouzitelnych zidkonov, nariadeni alebo spravnej praxe mézu mat
negativne dopady na Emitenta, prislusné ¢iastocné dlhopisy a investorov.

o Investori podliehaju riziku protipravneho nadobudnutia obligécii.

o Investori s vystaveni riziku, ze ostatni drzitelia obligacii vypovedia svoje
¢iasto¢né dlhopisy.

o Investori podliehaju riziku vzajomného posilnenia rizik.
. Investori podliehaju riziku obmedzeného uplatiiovania svojich prav.
. Investori podliehaju bez poradenstva riziku, ze prislusné ¢iasto¢né dlhopisy

nemusia byt’ pre nich vhodné.

Oddiel E — Ponuka

E.2b

Dovody ponuky, pouZitia vynosov a odhadovana ¢ista suma vynosov.

Emitent predpokladd, Ze hruby emisny vynos emisie Ciastocnych dlhopisov bude v
celkovej vyske do 96 000 000,00 EUR. Emitent uhradi celkové néklady emisie, ktorée
sa odhaduju na cca 14% emisného objemu. Preto Emitent predpoklada, Ze cisty
emisny vynos bude vo vyske do 82 560 000,00 EUR.

Emitent planuje pouzit’ vynos z emisie ¢iastocnych dlhopisov na vybudovanie svojej
obchodnej ¢innosti, t.j. na aktivity v oblasti Contractingu fotovoltaickych zariadeni.
Zaroven je mozné, aj ked’ to z dneSné¢ho pohladu este nie je predvidatel'né, Ze Emitent
uskuto¢ni v buducnosti mozné akvizicie a Ze na ne pouzije rovnako cast’ emisného
vynosu.

E.3

Opis podmienok ponuky.

Emisny kurz (emisna cena) ¢iasto¢nych dlhopisov bude vo vyske 1,00 EUR na dlhopis
a bude pozostavat’ z nominalnej Ciastky vo vyske 0,96 EUR na dlhopis a z azia vo
vyske 0,04 EUR.

E.4

Opis vsetkych zaujmov, ktoré su pre emisiu/ponuku podstatné, vratane
konfliktnych zaujmov.

Emitent ma zaujem ziskat’ dodato¢né financ¢né prostriedky na kapitadlovom trhu a tieto
pouzit' na ucel uvedeny v tomto prospekte. Dalej Emitent stanovil pre Ciastocné
dlhopisy azio vo vyske 0,04 EUR.

Emitent uhradi celkové néaklady na emisiu, ktoré sa odhaduju na priblizne 14%
emisného objemu.

Emitent je vo vyhradnom vlastnictve pana Andreasa Pachingera, ktory je spolo¢ne s
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Clemensom Gregorom Laternserom ¢lenom spravnej rady Emitenta opavnenym na
spolo¢né zastupovanie. Rovnako je Andreas Pachinger jedinym spolo¢nikom a
jedinym konatel'om spolo¢nosti Sonnenstrom PV Konzept GmbH, ktord pdsobi v
rovnakej obchodnej oblasti ako Emitent. To moze viest' k tomu, ze sa pan Pachinger
rozhodne, Ze pripadny fotovoltaicky projekt nebude realizovat prostrednictvom
Emitenta, ale prostrednictvom spolo¢nosti Sonnenstrom PV Konzept GmbH, alebo, Ze
znalosti trhu, ktoré ziskal v ramci svojej ¢innosti ako ¢len spravnej rady Emitenta,
nevyuzije pre Emitenta. To mdéze mat vyrazné negativne dopady na majetkovu,
finan¢nl a vynosovu situaciu Emitenta.

Podl'a nazoru Emitenta neexistuju okrem toho ziadne konflikty zaujmov.

E.7

Odhadované naklady, ktoré emitent alebo ponukajici u¢tuje investorovi.

Emitent vyfakturuje investorom azio vo vyske 0,04 EUR na dlhopis. Investori mézu
¢iasto¢né dlhopisy upisat’ v emisnom kurze (za emisnu cenu), ktory tak zodpoveda
¢iastke 1,00 EUR na dlhopis.

Investorom, ktori upiSu Ciasto¢né dlhopisy, mézu ich uverové institticie alebo finan¢ni
sprostredkovatelia predpisat’ bezné poplatky a néklady.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten bei jeder Entscheidung Uber einen Erwerb von Wertpapieren der Emittentin zu-
sétzlich zu allen sonstigen Informationen, die in diesem Prospekt enthalten sind, insbesondere
die nachfolgenden Sachverhalte und Darstellungen gesondert in Betracht ziehen und sorgféltig
abwagen. Diese Sachverhalte und Darstellungen kénnten dazu flhren, dass in kiinftigen Be-
richtsperioden die Ergebnisse der Emittentin hinter den Erwartungen der Analysten und Anleger
zuriickbleiben. Auch ein vollstandiger Verlust des eingesetzten Kapitals kann nicht ausge-
schlossen werden. Die nachfolgenden Risikofaktoren sind die wesentlichsten Risikofaktoren,
erheben aber keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Alle zukunftsgerichteten Aussagen in diesem Kapitel und in diesem Prospekt sind mit Risiken
und Unsicherheiten verbunden. Sie basieren auf den der Emittentin zum Datum dieses Prospekts
zugénglichen Informationen und bestimmten, nach Ansicht der Emittentin, vertretbaren An-
nahmen. Die Emittentin Gbernimmt keine Verpflichtung zur Aktualisierung dieser zukunftsge-
richteten Aussagen. Die tatséchlichen Ergebnisse der Emittentin kénnten aufgrund unterschied-
licher Risikofaktoren wesentlich von den in diesen zukunftsgerichteten Aussagen in Aussicht
gestellten Ergebnissen abweichen. Der Eintritt eines oder mehrerer der in diesem Teil des Pros-
pekts oder an anderen Stellen des Prospekts enthaltenen Risikofaktoren und -hinweise kann ein-
zeln oder zusammen mit anderen Umstédnden die Geschaftstatigkeit der Sun Contracting AG
wesentlich beeintrachtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf seine Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage haben.

Die gewdhlte Reihenfolge der Risikofaktoren enthélt weder eine Aussage uber die Eintritts-
wahrscheinlichkeit noch tber das AusmaR oder die Bedeutung der einzelnen Risiken. Weitere
Risiken und Unsicherheiten, die der Emittentin gegenwartig nicht bekannt sind, kénnten die
Geschéftstatigkeit der Sun Contracting AG beeintréachtigen und wesentlich nachteilige Auswir-
kungen auf seine Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Bevor die Entscheidung, in die Anleihe zu investieren, gefallt wird, sollte ein zukinftiger
Anleger eine grundliche eigene Analyse durchfiihren, insbesondere auch eine eigene Fi-
nanz-, Rechts- und Steueranalyse durchfiihren, da die Beurteilung der Eignung eines In-
vestments in die Anleihe flr den potenziellen Anleger sowohl von seiner eigenen Finanz-
und Allgemeinsituation wie auch von den besonderen Bedingungen der Anleihe abhéngt.
Bei mangelnder Erfahrung in Bezug auf Finanz-, Geschéafts- und Investmentfragen, die es
nicht erlauben, solch eine Entscheidung zu féllen, soll der potenzielle Anleger in jedem
Falle fachmannischen Rat bei seinem Finanz-, Rechts- und Steuerberater einholen, bevor
er eine Entscheidung hinsichtlich der Eignung eines Investments in die Anleihe fasst. Die
in diesem Prospekt und den nachstehenden Risikohinweisen enthaltenen Informationen
kénnen eine professionelle Beratung nicht ersetzen.

MARKT- UND UNTERNEHMENSBEZOGENE RISIKEN

Die Emittentin hat als Start-Up Unternehmen derzeit nur geringfiigige Erfahrung am
Photovoltaik-Contracting Markt und erst in geringfiigigem Ausmal? Photovoltaikprojekte
verwirklicht.

Die Emittentin wurde erst im September 2017 gegriindet. Die Emittentin beabsichtigt, den Aus-
bau ihrer Geschéftstatigkeit mit den aus der Anleihe aufgenommenen Finanzmitteln zu finanzie-
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ren. Die Emittentin hat aber erst in geringfligigem Ausmal} Photovoltaikprojekte verwirklicht.
Die Emittentin hat daher als Start-Up Unternehmen auch erst in geringfligigem Ausmal} Erfah-
rung mit dem von ihr angestrebten Geschaftsmodell. Dies kann sich negativ auf die Geschaftsté-
tigkeit und die Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das Geschéaftsmodell der Emittentin ist duplizierbar.

Die Emittentin beabsichtigt, ihre Tatigkeit am Photovoltaik-Contracting Markt auszubauen, so-
mit Photovoltaikanlagen fir Gewerbekunden zu errichten, diese fiir die Mindestvertragslaufzeit
von in der Regel 18 Jahren zu betreiben, und diese Anlagen danach in das Eigentum des jewei-
ligen Kunden zu Ubertragen. Dieses Geschéftsmodell ist nicht der Emittentin vorbehalten, son-
dern kann von juristischen und nattrlichen Personen ebenfalls verfolgt werden. Sollten sich die
geografischen Markte der Emittentin und ihrer moglichen Mitbewerber tiberschneiden, kann es
sein, dass die Emittentin bei Photovoltaikprojekten nicht zum Zuge kommt oder den angestreb-
ten Erfolg nicht erreicht. Dies kann sich negativ auf die Geschéftstatigkeit und die Vermogens-
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, nicht genligend Kapital fiir den geplanten Ausbau
der Geschaftstétigkeit aufbringen zu kénnen.

Die Emittentin beabsichtigt, den Ausbau ihrer Geschaftstatigkeit mit den aus der Emission der
Teilschuldverschreibungen aufgenommenen Finanzmitteln zu finanzieren. Es besteht jedoch das
Risiko, dass die durch die Emission der Teilschuldverschreibungen generierten Mittel zu gering
sind oder es zu wenige Anleger gibt, die sich fir die Teilschuldverschreibungen interessieren,
um damit die Geschéftstatigkeit beginnen zu kdnnen. Dies kann negative Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Fahigkeit zur Erfallung ih-
rer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintrachtigen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, kiinftige mogliche Akquisitionen unrichtig einschéat-
zen.

Die Emittentin Uberlegt, mit den aus der Emission der Teilschuldverschreibungen aufgenomme-
nen Finanzmitteln eventuell auch kiinftige mdgliche Akquisitionen zu finanzieren. Es besteht
jedoch das Risiko, dass die Emittentin die Risiken der méglichen Akquisitionsziele unrichtig
einschatzt, oder dass rechtliche, wirtschaftliche oder technische Risiken nicht oder nicht richtig
erkannt werden. Beispielsweise konnte ein kinftig mdglicherweise erworbenes Unternehmen
nicht den angestrebten Unternehmenserfolg erzielen, mit Gewahrleistungs- oder Haftungsan-
sprichen konfrontiert werden, oder technische Standards haben, die nicht den von der Emitten-
tin angestrebten Standards entsprechen. Sollte sich eines dieser Risiken verwirklichen, so kann
dies negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben
und die Fahigkeit zur Erfallung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintréchtigen.

Die Emittentin unterliegt einem Kalkulationsrisiko sowie Planungs- und Finanzierungsri-
siken im Zusammenhang mit der Entwicklung ihrer Photovoltaikanlagen. Weiters besteht
das Risiko, dass die Emittentin als Start-up neu in den Photovoltaikmarkt eintritt und da-
her keine Erfahrung im Bereich der Planung und Finanzierung mitbringt.

Bei der Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen bestehen besondere Risiken. Dazu
gehoéren Planungs-, Finanzierungs-, und in manchen Fallen auch Betriebsrisiken. Die Emittentin
kénnte etwa die fur die jeweiligen Kunden zu errichtenden Photovoltaikanlagen unzureichend
planen. Dies kann dazu flihren, dass der Kunde nicht das gewiinschte Ausmal’ an Energie erhélt,
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oder, dass das jeweilige Dach, auf welches die Photovoltaikanlage montiert wird, statisch unzu-
reichend ist, um die Last der Photovoltaikanlage zu tragen. Weiters trifft die Emittentin das Ri-
siko, dass sie den mit dem jeweiligen Kunden zu vereinbarenden Energiepreis unrichtig berech-
net und der Betrieb der jeweiligen Photovoltaikanlage dadurch fiir die Emittentin unrentabel
wird. Ein weiteres Risiko besteht darin, dass die Emittentin erst kurzlich in den Photovoltaik-
markt eingetreten ist, daher mit den spezifischen Marktbegebenheiten und den damit verbunde-
nen Erfordernissen nur in geringem Ausmal} vertraut ist und diesbeziglich kaum praktische Er-
fahrung aufweist, weshalb ein erhtéhtes Risiko besteht, dass diese von der Geschéaftsfiihrung
nicht richtig eingeschétzt werden kénnen. Darliber hinaus kdnnen unerwartete Hindernisse und
Terminverzégerungen bei der Durchfilhrung der geplanten Photovoltaikprojekte auftreten und
selbst bei fachgerechter Planung und Kalkulation zu einer erheblichen Steigerung der Projekt-
kosten fuhren. Im Falle der Realisierung eines oder mehrerer dieser Risiken kann dies negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und die Fa-
higkeit zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der Anleihe beeintrachtigen.

Die Emittentin steht in ihrem Kerngeschaft im Wettbewerb zu anderen Unternehmen, die
bereits langer auf dem Photovoltaikmarkt etabliert sind.

Die Emittentin ist als Start-up Unternehmen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts erst
in geringfligigem Ausmall im Photovoltaikmarkt tatig und hat als neu eingestiegener Wettbe-
werbsteilnehmer erhebliche Nachteile gegentiber erfahrenen, bekannteren und bereits etablierten
und markterprobten Konkurrenzunternehmen. Das Wettbewerbsrisiko der Emittentin besteht
insbesondere hinsichtlich der Akquisition von Kunden. Eine Verscharfung der Wettbewerbssi-
tuation mit anderen Anbietern kann sich negativ auf die Geschéftstatigkeit und die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt Risiken beim Einsatz von Unternehmen und Subunternehmen
bei Auftragen zur Installation von Photovoltaikanlagen.

Bei der Installation von Photovoltaikanlagen beauftragt die Emittentin in der Regel darauf spe-
zialisierte Unternehmen. Diese Unternehmen arbeiten ihrerseits oftmals mit Subunternehmern
und anderen Vertragspartnern zusammen. Dabei besteht die Gefahr, dass der Unternehmer, aber
auch einzelne Subunternehmer und Vertragspartner die bertragenen Arbeiten mangelhaft oder
nicht rechtzeitig ausfiihren. Zudem besteht das Risiko, dass ein beauftragter Unternehmer, Sub-
unternehmer oder Vertragspartner etwa aufgrund von Insolvenz, ausféllt. MalRnahmen zur Er-
satzbeschaffung sind regelmaRig mit hohen Kosten verbunden, die — soweit es Subunternehmer
betrifft — in der Regel jedoch zu Lasten der Emittentin gehen, und fuhren zu Verzdgerungen bei
der Anlagenerrichtung. Derartige Probleme mit beauftragten Unternehmen, Subunternehmern
und Vertragspartnern kénnen negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz-und Ertrags-
lage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt den Risiken der Verzégerungen oder Méangeln in der Ausfih-
rung von Photovoltaikanlagen oder deren Wartung und Instandhaltung, die im Zusam-
menhang mit der Errichtung und dem Betrieb von Photovoltaikanlagen stehen und Belas-
tungen, insbesondere aus Gewahrleistungsansprichen, Vertragsstrafen und Verlust an
Reputation, nach sich ziehen kdnnen.

Die Emittentin bedient sich bei der Errichtung von Photovoltaikanlagen in der Regel Dritter.
Die Emittentin ist zudem wahrend der Vertragslaufzeit mit ihren Kunden als Betreiber einer
Photovoltaikanlage fur die Wartung und Instandhaltung alleine verantwortlich. Insbesondere bei
unerwarteten technischen Schwierigkeiten, Schadensfallen bei der Anlagenerrichtung oder Ver-
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zbgerungen eines Photovoltaikprojekts besteht das Risiko, dass der vertraglich vorgegebene
zeitliche Rahmen fir die Fertigstellung eines Projekts nicht eingehalten werden kann. Unter
Umstanden erfolgt die Abnahme erst nach Durchfiihrung umfangreicher Nachbesserungen, die
gesondert vergutet werden missen. Auch eine Insolvenz oder eine unsachgemalie Ausfilhrung
eines Anlagenherstellers kann dazu fuhren, dass die Kosten der Emittentin fur die Wartung und
Instandhaltung weit Gber jenen Kosten liegen, die die Emittentin flr das jeweilige Projekt kalku-
liert hat. Es ist dabei auch moglich, dass die Emittentin sich fiir solche erhdhten Kosten teilwei-
se oder zur Génze nicht bei ihrem jeweiligen Vertragspartner regressieren kann. Eine Haufung
derartiger, von der Emittentin nicht oder nur teilweise zu beeinflussender Sachverhalte kann
negative Auswirkungen auf ihre Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Die Emittentin unterliegt Risiken in Bezug auf negative Auswirkungen aufgrund der Ver-
letzung von Schutzrechten Dritter oder aufgrund der Verletzung von Schutzrechten der
Emittentin durch Dritte.

Sollte die Emittentin oder ein von ihr beauftragter General- oder Subunternehmer Schutzrechte
Dritter verletzen, etwa Marken oder Patente, konnte dies zu (aul3er)gerichtlichen Unterlassungs-
oder Schadenersatzanspriichen der Rechteinhaber gegen die Emittentin oder gegen einen beauf-
tragten General- oder Subunternehmer fuhren. Dies hétte zur Folge, dass die Technologien oder
Prozesse, die Gegenstand von Schutzrechten sind, kinftig nicht mehr oder nur gegen Zahlung
einer Lizenzgebuhr genutzt werden dirfen. Umgekehrt ist denkbar, dass Schutzrechte der Emit-
tentin durch Dritte verletzt werden, was sich negativ auf die Wettbewerbsfahigkeit der Emitten-
tin auswirken und/oder kostspielige rechtliche Schritte erfordern kann. Der Eintritt einer oder
mehrerer der vorgenannten Risiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von rechtlichen Auseinandersetzungen mit Kunden,
Behdrden und Lieferanten. Da die Emittentin als Start-up Unternehmen erstmals auf dem
Photovoltaikmarkt téatig wird, wurden bislang keine Erfahrungen mit behdrdlichen Ge-
nehmigungen oder dem Umgang mit Kunden und Lieferanten in der Photovoltaikbranche
gemacht.

Die Emittentin ist als Start-up Unternehmen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts erst
in geringfugigem Ausmafl auf dem Photovoltaikmarkt tatig und hat als neu eingestiegener
Wettbewerbsteilnehmer gegeniiber Behdrden und Kunden den Nachteil, dass sie noch nicht be-
kannt ist und die entsprechende Reputation erst aufbauen muss. Sollte sich dieser Nachteil etwa
in einem erhéhten Zeitaufwand im geschaftlichen Verkehr mit Behdrden und der Einholung von
behordlichen Bewilligungen niederschlagen, kann dies negative Auswirkungen auf ihre Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Im Rahmen der Abrechnung erbrachter Leistungen kann es zu rechtlichen Auseinandersetzun-
gen kommen, insbesondere wenn Schwierigkeiten oder Verzogerungen bei der Auftragsausfiih-
rung auftreten und unklar ist, wer diese zu verantworten hat. Ahnliche Auseinandersetzungen
kdnnen entstehen, wenn etwa ein als General- oder Subunternehmer beauftragtes Unternehmen
zusétzliche Leistungen erbringt, ohne dass diese Leistungen vertraglich im Einzelnen geregelt
sind. Teilweise wird die vereinbarte Vergutung aufgrund mangelnder Zahlungsmoral oder Zah-
lungsfahigkeit des Auftraggebers nicht oder nur verzégert geleistet. Dartiber hinaus kann es zu
rechtlichen Problemen und Verzdgerungen im Zusammenhang mit behérdlichen Bewilligungen
kommen.

101



Umgekehrt kann es vorkommen, dass die Emittentin von einem Auftraggeber auf Schadenersatz
oder Zahlung vertraglich vereinbarter Vertragsstrafen geklagt wird. Die Emittentin kann daher
im Ublichen Geschéftsverlauf in eine Reihe von Rechtstreitigkeiten mit zum Teil hohen Streit-
werten verwickelt werden, deren Ausgang oftmals nur schwer einzuschétzen ist, die nicht selten
lange Zeit in Anspruch nehmen und nicht in allen Fallen erfolgreich fur die Emittentin enden.
Daraus resultierende Aufwendungen oder Forderungsausfalle konnen negative Auswirkungen
auf die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass faktische Anderungen bei der Stromerzeugung
ihr Geschaftsmodell unprofitabel machen.

Das Geschéftsmodell des Photovoltaik-Contracting ist im Wesentlichen vom erzeugten und ver-
glitungsfahigen Strom abhédngig. Wesentliche Unsicherheitsfaktoren bei der Energieertrags-
prognose sind die tatsédchliche meteorologische Situation sowie die anhaltende Leistungsfahig-
keit der jeweiligen Photovoltaikanlagen. Bei der Prognoserechnung wird von Jahresenergieer-
trdgen ausgegangen, die auf langjahrigen Mittelwerten von wissenschaftlichen Wetterbeobach-
tungen sowie den Angaben zum Leistungsverhalten der Kraftwerksanlagen und Netzverbindung
beruhen. Abweichungen von den in der Ergebnisprognose angesetzten jéhrlichen Stromerzeu-
gungsmengen koénnen die Rentabilitdt des Projektes und damit die Kapitalriickflisse fir die
Emittentin vermindern und das Geschaftsmodell der Emittentin sogar unprofitabel werden las-
sen.

Weiters besteht das Risiko von Verzogerungen oder sonstigen Probleme bei Abschluss oder
Durchfuhrung der Einspeisevertrdge mit den Stromversorgern oder den Netzbetreibern,
wodurch eine Unterbrechung des Netzanschlusses oder keine Einspeisung vergltungsfahigen
Stroms maglich sind. Diesfalls reduziert sich der Ertrag der Emittentin betréchtlich. Dieser Um-
stand kann zu einer Verminderung der Rentabilitdt und damit der Kapitalriickfliisse an die Emit-
tentin fihren.

Beschattender Bewuchs, eine Verschlechterung des Wirkungsgrades von Anlageteilen, auler-
gewohnliche Verschmutzung oder Schneebedeckung der Moduloberflachen kdnnen die Renta-
bilitat der Photovoltaik-Anlage ebenfalls wesentlich beeinflussen.

Verwirklicht sich eines oder verwirklichen sich mehrere dieser Risiken, kann dies negative
Auswirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Das Geschaftsmodell der Emittentin unterliegt dem Risiko von meteorologischen Schwan-
kungen.

Die aktuelle meteorologische Situation kann vom langjahrigen Mittel abweichen. Dies kann,
ebenso wie saisonale Abweichungen, dazu fihren, dass Berechnungen der Emittentin, auf denen
ihr Geschaftsmodell basiert, sich als unrichtig erweisen und die Emittentin weniger Strom als
prognostiziert erzeugt und dadurch auch geringere Einnahmen generiert. Weiters konnen klima-
tische Verdnderungen, die mit einer Zunahme von extremen Wetterlagen einhergehen, zu Ab-
weichungen von dem im Rahmen der Energieertragsprognose in der Regel verwendeten Mittel-
wert flhren. Es ist nicht auszuschliel3en, dass Uber den gesamten Zeitraum der wirtschaftlichen
Prognoserechnung insgesamt weniger Strom erzeugt werden kann, als darin angesetzt wird.
Dies kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.
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Die Emittentin unterliegt negativen Auswirkungen auf die Geschafts- und Finanzlage so-
wie das Geschaftsergebnis aufgrund von Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingun-
gen.

Das Geschaftsmodell der Emittentin hdngt mafigeblich von der gesetzlichen Regelung zur Ein-
speisevergutung, somit von den jeweiligen staatlichen Rahmenbedingungen ab. Zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Prospekts finden sich die anwendbaren dsterreichischen Regelungen unter
anderem im Okostromgesetz (BGBI | 75/2011, idgF) sowie in der Okostromverordnung 2012
(BGBI 11 471/2011, idgF). Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Gesetzgeber die
Rechtsgrundlagen betreffend die Zulassigkeit, Einspeisung und Vergiitung von Okostrom insbe-
sondere von Photovoltaikanlagen fiir noch nicht in Betrieb befindliche oder sogar fur bereits in
Betrieb befindliche Anlagen &ndert. Weiters kann nicht ausgeschlossen werden, dass die derzei-
tige oder eine zukiinftige gesetzliche Regelung geéndert wird. Die genannten Umstande kdnnen
die Rentabilitat erheblich beeinflussen, und eine Anderung der gesetzlichen Regelungen kann
das Geschaftsmodell der Emittentin teilweise oder zur Génze unrentabel werden lassen. Dies
kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Geschaftstatigkeit der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Unsicherheit des ihrem Geschaftsmodell zu-
grunde gelegten Business-Plans.

Die Emittentin beabsichtigt als Start-up Unternehmen auf dem Photovoltaikmarkt verstarkt tétig
zu werden und die Einnahmen aus der Begebung gegenstandlicher Anleihe unter anderem flr
den Ausbau und die Entwicklung ihres Geschafts verwenden. Die Emittentin hat zur Umsetzung
ihrer Geschéftsidee einen Business-Plan erstellt, der in diesem Prospekt enthalten ist. Bei dem
Business-Plan handelt es sich um rein zukunftsbezogene Angaben. Die Geschéftsfihrung der
Emittentin hat fur die Zukunft bestimmte Ziele festgelegt. Diese Ziele meinen Ziele, die die
Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine Vorhersagen oder gar Zusagen dar.
Sollten sich die zukunftsbezogenen Aussagen im Business-Plan der Emittentin nicht realisieren,
kann dies negative Auswirkungen auf die VVermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Die Emittentin ist abhangig von der Rekrutierung von Mitarbeitern in Schltsselpositio-
nen.

Die Emittentin hat derzeit weder Angestellte noch freiberuflich titige Mitarbeiter. Sollte sich
das Geschaftsmodell jedoch so wie von der Emittentin angestrebt entwickeln, wird der kinftige
Erfolg der Emittentin zu einem erheblichen Teil von noch aufzunehmenden Schllsselpersonen
mit langjéhriger Erfahrung in Geschéftsbereichen der Emittentin abhangen. Die Fahigkeit, qua-
lifizierte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aufzunehmen, in das Unternehmen zu integrieren und
langfristig an sich zu binden, wird von hoher Bedeutung fiir die Emittentin sein.

Schwierigkeiten bei der Gewinnung und dem Erhalt von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern,
insbesondere im Bereich von Facharbeitern, kdnnen sich negativ auf den Erfolg der Emittentin
auswirken und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben.
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Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Liquiditatsengpdssen oder Finanzierungs-
schwierigkeiten.

Die Verfligbarkeit von mittel- und langfristigen Finanzierungen ist fir die Durchfiihrung von
Photovoltaikprojekten erforderlich. Die Emittentin unterliegt in Finanzierungsvertrdgen markt-
tiblichen Beschrankungen ihrer Geschaftspolitik, wie etwa bei der Aufnahme weiterer Fremd-
mittel und der Nutzung von Vermdgensgegenstanden als Sicherungsmittel. Insbesondere die
Tatsache, dass die Emittentin erst in ihrem Geschéftsbereich als Start-up Unternehmen FuR fas-
sen muss, birgt erhebliche Finanzierungsrisiken, zumal nicht gesichert ist, dass sich die Emitten-
tin zur Aufnahme weiterer Fremdmittel qualifizieren oder die nétigen Sicherheiten bieten kann.

Die Verfligbarkeit von Finanzierungen ist von Marktgegebenheiten und der Finanz-, Ertrags-
und Vermdgenslage der Emittentin abhangig. Die mangelnde Verfligbarkeit von Finanzierungen
kann erhebliche, nachteilige Auswirkungen auf die Fahigkeit zur Durchfiihrung von Photovolta-
ikprojekten und damit auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, die fur die Errichtung und den Betrieb von Photo-
voltaikanlagen erforderlichen 6ffentlich-rechtliche Genehmigungen nicht zu erhalten.

Die Errichtung der Photovoltaikanlagen sowie etwaiger notwendiger Nebengebaude, wie etwa
Transformatoren- und Wechselrichterstationen, oder anderer Betriebseinrichtungen, wie bei-
spielsweise Kabeltrassen, kdnnen unter Umstéanden einer behérdlichen (Bau-)Genehmigung be-
durfen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass solche Genehmigungspflichten zukiinftig
eingefihrt oder erweitert werden. Dies kann nachhaltige Auswirkungen auf die Errichtung von
Photovoltaikanlagen haben. Das Fehlen von Genehmigungen oder deren mangelnde Erteilung
kann den Riickbau der betroffenen Photovoltaikanlagen zur Folge haben. Dies kann erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko der Betriebsunterbrechung von Photovoltaikanla-
gen.

Aufgrund von Schadensereignissen oder Stérungen an den Photovoltaikanlagen kann es zu Be-
triebsunterbrechungen kommen, wéahrend denen kein Strom oder nur verringerte Mengen an
Strom eingespeist werden konnen. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko aus dem Betrieb von Photovoltaikanlagen.

Aus dem Betrieb einer Photovoltaikanlage kénnen unvorhergesehene Ereignisse, etwa Uber-
spannungsschaden, eintreten, die Dritte schadigen koénnten. Die daraus resultierenden Folgen
sind von der Emittentin im Rahmen ihrer Haftung als Anlagebetreiberin oder aus den ihr oblie-
genden allgemeinen, Ublichen gesetzlichen Verkehrssicherungspflichten zu tragen. Soweit dar-
aus resultierende Schadensersatzanspruche Dritter nicht zur Génze durch Versicherungsleistun-
gen gedeckt sind, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem speziellen Risiko von Photovoltaik-Aufdachanlagen.

Bei Photovoltaik-Aufdachanlagen besteht das Risiko, dass die Statik und Tragfahigkeit der
Dachkonstruktionen von hinzugezogenen Fachleuten unrichtig berechnet oder aus sonstigen
Griinden falsch eingeschatzt wird und das Dach tatsachlich nicht oder nur bedingt fur die Instal-
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lation einer Photovoltaikanlage geeignet ist. In diesem Fall kdnnte die Photovoltaikanlage nicht
oder unter Umstédnden nur mit einem erheblichen Zusatzaufwand errichtet werden. Wird die
Ungeeignetheit des Daches erst nach der Errichtung der Anlage festgestellt (etwa wegen Sché-
den am Dach oder am Gebdude), kénnen zusétzliche Baumalinahmen erforderlich werden, um
die nétige Stabilitat herzustellen oder Schaden am Dach oder dem Geb&ude oder der Photovol-
taikanlage zu vermeiden. Es kann sogar nicht ausgeschlossen werden, dass die Photovoltaikan-
lage komplett zuriickgebaut werden muss und damit die Beschaffung einer Ersatzflache not-
wendig wird. In allen vorgenannten Féllen wiirden zuséatzliche Kosten fiir die Emittentin entste-
hen. Der Eintritt eines oder mehrerer der oben bezeichneten Risiken kann sich nachteilig auf die
Vermdogens-, Finanz und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass die Gesamtlebensdauer der Photovoltaikkom-
ponenten kirzer als von der Emittentin berechnet ist.

Photovoltaikanlagen bestehen aus unterschiedlichen technischen Komponenten. Diese techni-
schen Komponenten haben eine geplante Lebensdauer von etwa 20 Jahren. Die internen Be-
rechnungen der Emittentin basieren auch auf dieser Lebensdauer. Wird diese Lebensdauer, etwa
aus technischen Griinden, nicht erreicht, kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass der bestehende Versicherungsschutz nicht zur
Deckung samtlicher denkbarer Schaden ausreicht.

Die von der Emittentin betriebenen Photovoltaikanlagen kénnen durch Feuer, Sturm, Hagel o-
der hohere Gewalt anderer Art oder aufgrund anderer Umstdnde Schaden erleiden oder sogar
zerstort werden. Fur derartige Schaden konnte nur unzureichender Versicherungsschutz beste-
hen. Darlber sind gewisse Schéden, insbesondere aufgrund von Naturkatastrophen wie Erdbe-
ben, Flut, Betriebsunterbrechungen, Krieg oder Terrorismus nicht oder nur zu unwirtschaftli-
chen Bedingungen versicherbar. Anderungen der baurechtlichen oder anderer regulatorischer
Vorschriften kénnen dazu fuhren, dass die Versicherungsleistungen nicht fiir die Herstellung
eines gesetzeskonformen Zustandes ausreichen. Generell bestehen in den Versicherungspolicen
ubliche Selbstbehalte, Ausschlisse und Obergrenzen. Das grundsatzliche unternehmerische Ri-
siko der Emittentin ist nicht versichert. Sollten Schéden entstehen oder Anspriiche gegen die
Emittentin geltend gemacht werden, flr die kein oder nur ein unzureichender Versicherungs-
schutz besteht, kann dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich
beeintrachtigen.

Es bestehen IT-Risiken hinsichtlich der Sicherheit, Vertraulichkeit und Verflgbarkeit von
Daten.

Die Emittentin ist typischen IT-Risiken in Bezug auf die Sicherheit, Vertraulichkeit und Ver-
flgbarkeit von Daten und elektronischen Systemen ausgesetzt. Fehler oder technische Defekte
kénnen die Geschaftstatigkeit beeintrdchtigen und nachteilige Auswirkungen auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem allgemeinen Risiko eines Forderungsausfalles.
Die Emittentin ist dem Risiko des Zahlungsausfalls von Kunden ausgesetzt. Die Kreditwirdig-

keit neuer und bestehender Kunden wird laufend geprift. Der Ausfall von oder ein Wertberich-
tigungsbedarf bei Forderungen sowie die mangelnde Verfiigbarkeit oder hohe Kosten einer Aus-
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fallsversicherung koénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin haben.

Anleger dirfen sich nicht auf Meinungen und Prognosen verlassen.

Bei den im vorliegenden Prospekt wiedergegebenen Annahmen und Aussagen, insbesondere
jene des Business-Planes der Emittentin, handelt es sich vorwiegend um Meinungen und Prog-
nosen der Geschéftsfihrung der Sun Contracting AG. Sie geben die gegenwartige Auffassung
des Managements in Hinblick auf zukiinftige mogliche Ereignisse wieder, die allerdings noch
ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kdnnte dazu fiihren, dass sich tatsachlich eintretende
Ereignisse wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden. Dies kann zu mdglicher-
weise erheblich nachteiligen Anderungen in der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin und in der Folge zu erheblich nachteiligen Auswirkungen fir Anleger fthren.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DER KAPITALSTRUKTUR DER EMITTEN-
TIN

Die Emittentin unterliegt dem Risiko von Interessenskonflikten.

Die Emittentin steht im Alleineigentum von Herrn Andreas Pachinger, der gemeinsam mit
Herrn Clemens Gregor Laternser kollektivvertretungsbefugtes Verwaltungsratsmitglied der
Emittentin ist. Gleichzeitig ist Herr Andreas Pachinger auch Alleingesellschafter und Alleinge-
schaftsfiuhrer der Sonnenstrom PV Konzept GmbH, die im gleichen Geschaftsfeld wie die Emit-
tentin tatig ist. Dies kann dazu fiihren, dass sich Pachinger entscheidet, ein mogliches Photovol-
taikprojekt nicht Gber die Emittentin, sondern tber die Sonnenstrom PV Konzept GmbH abzu-
wickeln, oder dass er Marktkenntnisse, die er im Rahmen seiner Téatigkeit als Verwaltungsrats-
mitglied der Emittentin erlangt hat, nicht fur die Emittentin einsetzt. Dies kann erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Die Emittentin unterliegt dem Risiko, dass im Fall der Platzierung der Anleihe ihr Ver-
schuldungsgrad in hohem Ausmalie ansteigt.

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt EUR 100.000,00. Im Fall der erfolgreichen Platzierung
der Anleihe wird der Verschuldungsgrad der Emittentin, je nach platziertem VVolumen, in hohem
AusmaR ansteigen. Dies kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

ZENTRALE ANGABEN ZU DEN ZENTRALEN RISIKEN, DIE DEN WERTPAPIE-
REN EIGEN SIND.

Anleger sind dem Risiko einer unzutreffenden Anlageentscheidung ausgesetzt.

Die Entscheidung eines Anlegers, Teilschuldverschreibungen zu zeichnen, sollte sich an seinen
Lebensumstanden sowie Vermdgens- und Einkommensverhéltnissen orientieren und seine An-
lageerwartungen und die langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals berticksichtigen. An-
leger sind dem Risiko ausgesetzt, die Anleihe, die mit ihr verbundenen Risiken oder ihre Ausge-
staltung nicht zu verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschétzen zu kdnnen. Aus
diesem Grund sollten sie fachkundige Beratung einholen und erst dann (ber die Veranlagung
entscheiden.
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Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die Emittentin weiteres Fremdkapital aufneh-
men kann.

Der Emittentin steht es frei, neben den Teilschuldverschreibungen weitere Anleihen zu emittie-
ren. Die Emittentin kann dartiber hinaus jederzeit Kreditfinanzierungen bei einem Kreditinstitut
aufnehmen. Weitere Fremdfinanzierungen konnen einen nachteiligen Einfluss auf den Markt-
preis der Teilschuldverschreibungen haben, und kénnen die Mittel, aus denen die Tilgung der
jeweiligen Teilschuldverschreibungen im Falle der Insolvenz der Emittentin erfolgt, verringern.
Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleger haben.

Anleger erhalten keine laufenden Zinszahlungen.

Gemal den Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen erhalten Anleger wahrend der
Laufzeit der Anleihe keine laufenden Zinszahlungen, vielmehr ist vorgesehen, dass das jeweils
geleistete Kapital gemeinsam mit Zinsen am Ende der Laufzeit an die Anleger geleistet wird.
Dies kann erheblich nachteilige Auswirkungen fur Anleger haben.

Anleger unterliegen im Hinblick auf die Emittentin dem Kreditrisiko.

Die Bonitat der Emittentin hat einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Teil-
schuldverschreibungen der Emittentin. Verschlechtert sich die Bonitét der Emittentin, kann dies
zu einem geringeren Wert der Teilschuldverschreibungen und in der Folge zu Verlusten bei An-
legern fuhren, welche die jeweiligen Teilschuldverschreibungen wahrend der Laufzeit verdu-
Rern.

Im Fall der Zahlungsunféhigkeit der Emittentin kann diese unter Umstanden die Verpflichtun-
gen aus der Emission der Teilschuldverschreibungen nicht mehr erfullen. Die Zahlungsunfahig-
keit der Emittentin kann somit zum Ausfall von Zinszahlungen und zum Totalverlust des einge-
setzten Kapitals fuhren. Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen unterliegen nicht der
gesetzlichen Einlagensicherung fur Kreditinstitute oder sonstigen Sicherungseinrichtungen oder
Garantien.

Die Emittentin kann Transaktionen tatigen, die nicht im Interesse der Anleiheglaubiger
sind, oder es kann aus anderen Griunden zu Interessenskonflikten zwischen der Emittentin
und den Anleihegldubigern kommen.

Die Interessen der Emittentin und jene der Anleiheglaubiger sind verschieden. Weitere Fremd-
kapitalemissionen der Emittentin kdnnen einen nachteiligen Einfluss auf den Marktpreis der
Teilschuldverschreibungen haben. Die Emittentin ist auch berechtigt, Geschéfte abzuschlief3en,
die die Teilschuldverschreibungen direkt oder indirekt betreffen. Diese Geschafte kdnnen einen
negativen Einfluss auf die Preisentwicklung der Teilschuldverschreibungen haben. Die Emitten-
tin trifft keine grundsétzliche Pflicht, Anleihegldubiger tber derartige Geschéfte zu versténdi-
gen, selbst wenn diese Transaktionen dazu geeignet sind, den Marktpreis der jeweiligen Teil-
schuldverschreibungen zu beeinflussen. Anleihegléubiger sollten sich stets selbst Uber die Ent-
wicklung der Marktpreise informieren.

Anleger sind dem Risiko der fehlenden Einflussnahmemdglichkeit auf die Emittentin aus-
gesetzt.

Die Teilschuldverschreibungen gewéhren nicht die Rechte eines Aktionérs, insbesondere nicht
das Recht zur Teilnahme an der oder der Stimmabgabe in der Hauptversammlung der Emitten-
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tin. Somit haben die Inhaber der Anleihe keinen Einfluss auf die Geschaftspolitik oder unter-
nehmerische Entscheidungen der Emittentin. Die Emittentin kann daher ihre Geschafte auch
entgegen der Interessen der Anleiheglaubiger fuhren. Die Anleihegldubiger unterliegen damit
dem Risiko, dass sie eine ihren Interessen widersprechende Unternehmensfilhrung durch die
Emittentin nicht verhindern oder beeinflussen kdnnen.

Anleger unterliegen dem Risiko der sehr eingeschrankten Handelbarkeit der Teilschuld-
verschreibungen und sind hinsichtlich der Teilschuldverschreibungen dem Risiko ausge-
setzt, dass kein Markt fir die Teilschuldverschreibungen besteht.

Die Teilschuldverschreibungen werden nicht in ein Clearingsystem einbezogen, vielmehr wer-
den Uber die Teilschuldverschreibungen physische Urkunden ausgegegeben (welche auf
Wunsch der Anleger bei der Emittentin gelagert werden kénnen). Die Teilschuldverschreibun-
gen sollen auch nicht zum Handel an einem geregelten Markt zugelassen oder zum Handel in
ein multilaterales Handelssystem einbezogen werden. Aus diesem Grund ist es fur Anleger
kaum mdglich, die Teilschuldverschreibungen zu (ibertragen oder zu handeln. Anleger sind da-
her dem Risiko ausgesetzt, dass sie ihre Teilschuldverschreibungen nicht oder nur unter er-
schwerten Konditionen, und maéglicherweise nicht zu dem von ihnen angestrebten Preis verkau-
fen kdnnen.

Verandert sich die Steuerrechtslage, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Anleger
haben.

Die Steuerrechtslage zum Zeitpunkt der Emission der Teilschuldverschreibungen kann sich zu-
kiinftig verandern. Eine Anderung der Steuergesetze, der Praxis ihrer Anwendung sowie ihre
Auslegung durch Behdrden und Gerichte kann einerseits einen negativen Einfluss auf die wirt-
schaftliche Gebarung der Emittentin, und andererseits auch auf den wirtschaftlichen Wert der
Teilschuldverschreibungen haben sowie die von den Anlegern erzielten Renditen auf das mit
der Zeichnung der Teilschuldverschreibungen investierte Kapital negativ beeinflussen. Die H6-
he der Rendite nach Steuern hangt mafgeblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation
des Anlegers ab. Die diesbeziiglichen Ausfilhrungen im Prospekt basieren auf der derzeit glti-
gen Rechtslage und Verwaltungspraxis der Abgabenbehérden. Zukiinftige Anderungen durch
den Gesetzgeber, die Abgabenbehdrden oder hdchstgerichtliche Entscheidungen kdnnen die
dargestellte steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder veréndern.

Die grundsétzlichen steuerrechtlichen Ausfilhrungen in diesem Prospekt stellen weder eine all-
gemeine noch eine individuelle steuerliche Beratung dar und kdnnen eine solche auch nicht er-
setzen. Es wird empfohlen, vor der Zeichnung der Teilschuldverschreibungen eine individuelle
Steuerberatung in Anspruch zu nehmen.

Transaktionskosten und Spesen kdénnen die Rendite der jeweiligen Teilschuldverschrei-
bungen erheblich verringern.

Zusétzlich zu dem von der Emittentin geforderten Agio in der Hohe von 4,00% des Nennbetrags
der Teilschuldverschreibungen kénnen bei der Zeichnung, dem spéteren Kauf oder Verkauf und
bei der Verwahrung der Teilschuldverschreibungen Provisionen, Gebiihren, Spesen und andere
Transaktionskosten durch Dritte (etwa Finanzintermediare) anfallen, die zu einer erheblichen
Kostenbelastung fiihren und insbesondere bei kleinen Auftragswerten tberdurchschnittlich hoch
sein konnen. Durch die Kostenbelastung kénnen die Ertragschancen erheblich vermindert wer-
den. Anleger werden aufgefordert, sich vor dem Kauf oder Verkauf von Teilschuldverschrei-
bungen (ber die konkrete Kostenbelastung zu informieren.
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Anleiheglaubiger kénnen gegeniiber anderen Glaubigern der Emittentin aufgrund unter-
schiedlicher Finanzierungsvereinbarungen schlechter gestellt sein.

Die Rechte und Pflichten der Anleiheglaubiger und der Emittentin aus den Teilschuldverschrei-
bungen ergeben sich ausschliellich aus den Anleihebedingungen. Anleiheglaubiger miissen be-
denken, dass ihnen keine dariber hinausgehenden Rechte zustehen. Fir Anleiheglaubiger be-
steht daher das Risiko, dass die Emittentin mit anderen, ebenfalls nachrangigen, Glaubigern ab-
weichende Finanzierungsvereinbarungen geschlossen hat oder schliefen kann, die Bestimmun-
gen enthalten, die fur diese anderen Glaubiger vorteilhafter sind. Dies kénnen etwa kirzere
Laufzeiten, vorteilhaftere vorzeitige Kindigungsrechte, héhere Verzinsungen oder ahnliche
Bestimmungen sein. Diese Aspekte kénnen in der Folge zu erheblich nachteiligen Auswirkun-
gen flr Anleger fiihren.

Bei einer zukunftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite der Anlage
verringern.

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Mdoglichkeit, dass der Wert von Vermégenswerten wie den
Teilschuldverschreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wah-
rung auf Grund von Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert des Ertrags.
Ubersteigt die Inflationsrate die fiir die Teilschuldverschreibungen bezahlten Zinsen, ist die rea-
le Rendite der jeweiligen Teilschuldverschreibungen negativ.

Anderungen der anwendbaren Gesetze, Verordnungen oder der Verwaltungspraxis kon-
nen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die jeweiligen Teilschuldverschreibungen
und die Anleger haben.

Die Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht,
wie es zum Datum des Prospekts in Geltung steht. Es kdnnen keine Zusicherungen hinsichtlich
der Auswirkungen moglicher Gerichtsentscheidungen oder Anderungen des auf die Emittentin
anwendbaren Rechts oder der Verwaltungspraxis nach dem Datum dieses Prospekts gegeben
werden und Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass diese Entscheidungen und/oder Anderun-
gen negative Auswirkungen auf die Emittentin, die Teilschuldverschreibungen und die Anleger
haben.

Anleger unterliegen dem Risiko der Rechtswidrigkeit des Anleihenerwerbs.

Der Kauf der Teilschuldverschreibungen durch potenzielle Anleger kann gegen Gesetze versto-
Ren. Die Emittentin ist nicht flr die GesetzmaRigkeit eines Erwerbs von Teilschuldverschrei-
bungen durch potenzielle Anleger oder deren Ubereinstimmung mit den nach dem nationalen
Recht anwendbaren Gesetzen und Verordnungen oder der jeweiligen Verwaltungspraxis im
Heimatland des Anlegers verantwortlich. Potenzielle Anleger durfen sich bei der Ermittlung der
Gesetzmaligkeit eines Erwerbs der Teilschuldverschreibungen nicht auf die Emittentin verlas-
sen.

Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass andere Anleiheglaubiger ihre jeweiligen Teil-
schuldverschreibungen kiindigen.

Die Anleiheglaubiger unterliegen dem Risiko, dass andere Anleihegldaubiger ihre jeweiligen
Teilschuldverschreibungen kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziglich
bis zum Tage der Riickzahlung aufgelaufener Zinsen verlangen, falls einer der in den Anlei-
hebedingungen vorgesehenen Kiindigungsgrinde vorliegt.
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Dadurch kann es bei der Emittentin zu Liquiditatsengpassen kommen, wodurch die Fahigkeit
der Emittentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den jeweils nicht gekiindigten Teil-
schuldverschreibungen beeintréchtigt werden kann.

Anleger unterliegen dem Risiko wechselseitiger Risikoverstarkung.

Nachteilige Folgen, die sich aus Konzentrationen oder Wechselwirkungen gleichartiger oder
verschiedenartiger in diesem Prospekt beschriebener Risikofaktoren ergeben, kdnnten zu einer
wechselseitigen Verstarkung ihrer jeweiligen negativen Auswirkungen fiihren (Konzentrations-
risiko). Das Konzentrationsrisiko kann insbesondere andere in diesem Prospekt beschriebene
Risiken verstarken und einen erheblich nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin haben.

Anleger unterliegen dem Risiko der beschrankten Geltendmachung ihrer Rechte.

Anleger kdénnen Anspriiche méglicherweise nicht selbstandig geltend machen. Das Osterreichi-
sche Recht (KuratorenG, RGBI 1874/49 und Kuratoren-ErganzungsG, RGBI 1877/111) sieht in
verschiedenen Fallen, insbesondere im Falle der Insolvenz der Emittentin vor, dass Anleger ihre
Anspriiche aus Teilschuldverschreibungen nicht individuell, sondern nur Uber einen gerichtlich
bestellten Kurator ausiiben kénnen, der fir alle Anleger auftritt. Dies kann die Durchsetzung der
individuellen Interessen einzelner Anleger behindern.

Anleger unterliegen ohne Beratung dem Risiko, dass die Teilschuldverschreibungen fir
sie nicht geeignet sein kénnen.

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch einen
Rechtsanwalt, ein Kreditinstitut, einen Finanz-, Investment- oder Steuerberater. Das Fehlen sol-
cher Beratungen kann wesentliche nachteilige Folgen flr den Anleiheinhaber nach sich ziehen.
Diese konnen vor allem darin liegen, dass die Eigenschaften der erworbenen Teilschuldver-
schreibungen mit der individuellen Situation oder mit den individuellen Anlagebediirfnissen des
Anlegers nicht im Einklang stehen.
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TEIL 1: REGISTRIERUNGSFORMULAR FUR SCHULDTITEL
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse c/o LCG Treuhand AG, Landstrale 14, FL-9496 Balzers, Firstentum Liechten-
stein, Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben.

1.1 Erklarung der verantwortlichen Personen

Die Sun Contracting AG hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass
die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsa-
chen ausgelassen wurden, die die Aussagen dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

2. ABSCHLUSSPRUFER

2.1 Namen und Anschrift der Abschlussprifer der Emittentin, die flr den historischen
Finanzinformationen abdeckenden Zeitraum zustandig war (einschlielich der Anga-
be ihrer Mitgliedschaft zu einer Berufsvereinigung

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) wurde von der Re-
viTrust Grant Thornton AG mit dem Sitz in Schaan und der Geschaftsanschrift Bahnhofstrasse
15, P.O. Box 663, FL-9494 Schaan, Firstentum Liechtenstein, als Revisionsstelle, gepriift und
mit einem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen.

Die ReviTrust Grant Thornton AG ist Mitglied der Liechtensteinische Wirtschaftspriifer-
Vereinigung.

2.2 Anderung des Abschlusspriifers

Nicht anwendbar. Der geprifte Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfge-
schaftsjahr) ist der erste geprifte Jahresabschluss seit der Griindung der Emittentin am
06.09.2017. Eine Abberufung, Wiederbestellung oder Mandatsniederlegung des Abschlusspri-

fers (der Revisionsstelle) ist bis zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts zu keiner Zeit
erfolgt.

3. AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

3.1 Ausgewahlte historische Finanzinformationen

Die in den nachfolgenden Tabellen enthaltenen ausgewahlten Finanzinformationen der Emitten-
ten sollten insbesondere im Zusammenhang mit den lbrigen Angaben in diesem Prospekt gele-
sen werden.

Die ausgewahlten Finanzinformationen stammen aus dem gepriften Jahresabschluss der Emit-

tentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) und stellen lediglich die Finanz- und Vermdgens-
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lage der Emittentin nach Griindung und ohne Aufnahme der ordentlichen Geschéftstatigkeit dar,
da diese zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Projekts noch nicht aufgenommen wurde:

Bilanz 31.12.2017

(in EUR)

Aktiva

Umlaufvermdgen 295.357
Summe Aktiva 295.357
Passiva

Eigenkapital 176.738
Riickstellungen 10.962
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 107.657
Summe Passiva 295.357

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017)

Die Gewinn- und Verlustrechnung ergibt in dem im Jahresabschluss zum 31.12.2017 (Rumpf-

geschéftsjahr) angegebenen Zeitraum folgendes Bild:

Gewinn- und Verlustrechnung 07.09.2017 bis 31.12.2017

(in EUR)

Rohergebnis 102.023
Betriebsergebnis 87.927
Finanzergebnis -227
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftsta-

tigkeit 87.700
Bilanzgewinn 76.738

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017)

Die Kapitalflussrechnung ergibt seit der Griindung (07.09.2017 bis zum 31.12.2017 (Rumpfge-

schaftsjahr) folgendes Bild:

Kapitalflussrechnung 07.09.2017 bis 31.12.2017

(in EUR)

Periodenergebnis 76.738
Operativer Cash-flow -11.332
Cash-flow aus Investitionstatigkeit 0
Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit 100.000

(Quelle: Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017)

Die Emittentin erklart, dass sich die Aussichten seit dem Tag des letzten ver6ffentlichten ge-
priften Abschlusses nicht wesentlich verschlechtert haben.
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Wesentliche Verénderungen bei der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin, die
nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum eingetreten sind,
gab es nicht.

3.2 Finanzinformationen flr Zwischenberichtszeitraume

Nicht anwendbar, weil zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Projekts noch keine Finanzinforma-
tionen fur Zwischenberichtszeitraume vorliegen.

4. RISIKOFAKTOREN

Siehe dazu das Kapitel "Risikofaktoren" (Seite 98).

5. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

5.1 Geschéftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin
5.1.1 Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Emittentin ist die Sun Contracting AG, eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des Fursten-
tums Liechtenstein. Eine kommerzielle Bezeichnung der Emittentin hat sich aufgrund der erst
beginnenden Geschaftstatigkeit noch nicht entwickelt.

5.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse c/o LCG Treuhand AG, Landstrale 14, FL-9496 Balzers, Firstentum Liechten-
stein, ist eingetragen im Handelsregister des Furstentums Liechtenstein unter der Registernum-
mer FL-0002.555.661-3 (Registeramt: Amt fir Justiz des Furstentums Liechtenstein).

5.1.3 Datum der Griindung und Existenzdauer der Gesellschaft

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 gegrindet und am 07.09.2017 im Handelsregister des
Furstentums Liechtenstein eingetragen. Die Emittentin, die gemaR Art 1 ihrer Statuten eine Ak-
tiengesellschaft von unbeschrankter Dauer ist, wurde auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.1.4 Sitz und Rechtsform der Emittentin sowie Kontaktinformation

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse c/o LCG Treuhand AG, Landstrale 14, FL-9496 Balzers, Furstentum Liechten-
stein, ist eingetragen im Handelsregister des Furstentums Liechtenstein unter der Registernum-
mer FL-0002.555.661-3 (Registeramt: Amt flr Justiz des Furstentums Liechtenstein). Die Emit-
tentin ist per E-Mail unter office@sun-contracting.com erreichbar; eine Telefonnummer gibt es
noch nicht.

5.1.5 Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschéftstatigkeit der Emittentin

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 in Liechtenstein von Herrn Clemens Gregor Laternser,
geboren am 20.12.1966, im eigenen Namen sowie — als einzelvertretungsberechtigtes Mitglied
des Verwaltungsrates und Geschiftsfiihrer — namens der LCG Treuhand AG, Landstralie 14,
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FL-9496 Balzers, Firstentum Liechtenstein, eingetragen im Handelsregister des Firstentums
Liechtenstein unter der Registernummer FL-2.490.492, gegriindet.

Die Ubertragung der Aktien der Emittentin an Herrn Andreas Pachinger erfolgte am
07.09.2017.

Die Emittentin hat bisher bereits drei Projektvertrage abgeschlossen, die unter Punkt 15. (Seite
122 dieses Prospekts) néher beschrieben sind.

5.2 Investitionen

5.2.1 Beschreibung der wichtigsten Investitionen seit dem Datum der Veroffentlichung des letz-
ten Jahresabschlusses

Seit der Veroffentlichung des letzten Jahresabschlusses zum 31.12.2017 (Rumpfgeschaftsjahr)
hat die Emittentin keine zusétzlichen Investitionen im Zusammenhang mit den von ihr bereits
abgeschlossenen Projektvertragen getatigt.

5.2.2 Angaben Uber die wichtigsten kinftigen Investitionen, die bereits fest beschlossen sind
Derzeit sind noch keine kiinftigen Investitionen fest beschlossen.

Innerhalb eines Zeitraumes von einem Jahr ab Beginn der Angebotsfrist der Anleihe hat die
Emittentin die Entwicklung von bis zu 100 Photovoltaikanlagen geplant. Die Entwicklung die-
ser Projekte wird auf Basis einer ersten Investitionsplanung der Emittentin ein Investitionsvo-
lumen von ca. EUR 2.500.000,00 erfordern.

Ob die von der Emittentin geplanten Photovoltaikprojekte innerhalb der oben genannten Zeit-
rdume tatséchlich verwirklicht werden, wird malgeblich vom Erfolg der Emission der Teil-
schuldverschreibungen abhangen.

5.2.3 Angaben lber Finanzierungsquellen fiir kiinftige Investitionen

Investitionen der Emittentin werden im Wesentlichen aus dem Bruttoemissionserlds der Emissi-
on der Teilschuldverschreibungen in der Hohe von insgesamt bis zu EUR 96.000.000,00 sowie
nach Ausbau der Geschaftstatigkeit aus dem Cashflow der laufenden Geschéftstatigkeit, aus
Gesellschafterzuschiissen oder Gesellschafterdarlehen sowie der projektspezifischen Aufnahme
von Fremdkapital zu finanzieren sein.

Weiters hat die Emittentin am 29.05.2018 einen Prospekt fiir ein 6ffentliches Angebot eines par-
tiarischen Nachrangdarlehens gemaR Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Osterreich verof-
fentlicht. Das maximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens betréagt
EUR 50.000.000,00. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts wurden partiarische Nach-
rangdarlehen im Gesamtbetrag von etwa EUR 4.564.868,16 gezeichnet und angenommen.
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6. GESCHAFTSUBERBLICK
6.1 Haupttatigkeitsbereiche
6.1.1 Beschreibung der Haupttatigkeit der Emittentin

Die Haupttétigkeit der Emittentin besteht in der Bereitstellung, der Finanzierung und dem Be-
trieb von Solaranlagen (Photovoltaik) Gber Contracting-Modelle.

Als Photovoltaik bezeichnet man eine Technologie, mit der Sonnenlicht in elektrische Energie
umgewandelt wird. Dabei werden Solarzellen entweder in Serie oder parallel geschalten, um
Sonnenlicht in Spannung umzuwandeln. Die dabei verwendeten Solarzellen bestehen in der Re-
gel Uberwiegend aus Siliziumkristallen. Photovoltaik-Contracting bedeutet, dass die Emittentin
einen Vertrag mit ihren jeweiligen Kunden tber die Errichtung und den Betrieb einer Photovol-
taik-Anlage abschlielit.

Gegenstand des im Zusammenhang mit Solaranlagen (Photovoltaik) entwickelten Geschaftsmo-
dells des "Contracting” (oder auch als "Photovoltaik-Contracting"” bezeichnet) ist die Lieferung
einer Photovoltaik-Komplettanlage mit einer zuvor zwischen dem Contracting-Kunden und der
Emittentin vereinbarten Modulleistung, sowie die Montage der kompletten Anlage inklusive der
bendtigten Materialien und zugehériger Sicherheitseinrichtungen (Uberspannungsableiter, Po-
tentialausgleich etc.). Dabei stellt der Kunde der Emittentin seine Dachflache fir eine bestimmte
Zeit zur Verfugung.

Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Abnahmevertra-
ge abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der Photovoltaik-Anlage er-
zeugten Strom vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu vertraglich vereinbarten Kosten
bezieht. Die Vertragsdauer betragt in der Regel 18 Jahre. Nach Ablauf der Benutzungs- und
Abnahmevertrage geht die Photovoltaikanlage in das Eigentum des jeweiligen Kunden tber.
Wihrend der Vertragsdauer ist einzig der Betreiber der Photovoltaik-Anlage, die Emittentin, fur
den Betrieb sowie die Wartung und Instandhaltung der Photovoltaik-Anlage verantwortlich.

Fur die Lieferung und Montage der Photovoltaik-Komplettanlage erhélt die Emittentin eine vom
mit der gegensténdlichen Photovoltaik-Komplettanlage erzielten Ertrag abhéngige Vergutung.
Diese ist in monatlichen Raten vom Contracting Kunden an die Emittentin zu entrichten. Im
Contracting Vertrag wird ein Uber die gesamte Laufzeit fixer Eurobetrag pro produzierter kWh
Strom vereinbart (Beispiel: EUR 0,18 pro produzierter kWh Strom).

In den ersten zwolf Monaten errechnet sich die monatliche Rate aus der installierten Modulleis-
tung und dem Minimum der fur die betreffende Region anzunehmenden Sonnenstunden. Der
monatliche Betrag wird projektspezifisch individuell festgelegt, betrdgt jedoch mindestens die
Leistung der Anlage in kWp multipliziert mit dem Faktor 10 (Beispiel: 10 kWp Anlage x 10 =
EUR 100,00 monatlicher Mindestpreis netto).

Nach Ablauf der zwolf Monate wird die Vergutung an den gemessenen, realen Stromertrag der
Photovoltaikanlage angepasst und der Differenzbetrag zwischen dem angenommenen Ver-
brauch und dem tatsachlichen Verbrauch rlickverrechnet. Diese Anpassung erfolgt jahrlich und
basiert auf den Aufzeichnungen des tatsachlichen Vorjahresertrages der Photovoltaikanlage. Der
Ertrag errechnet sich demnach aus dem tatsachlich produzierten Strom und wird jahrlich an die
vom Vorjahr aufgezeichneten Ertragsabrechnungen angepasst.
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Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Abnahmevertra-
ge abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der Photovoltaik-Anlage er-
zeugten Strom vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu vertraglich vereinbarten Kosten
bezieht. Die Vertragsdauer betragt in der Regel 18 Jahre. Nach Ablauf der Benutzungs- und
Abnahmevertrage geht die Photovoltaikanlage in das Eigentum des jeweiligen Kunden uber.
Wahrend der Vertragsdauer ist einzig der Betreiber der Photovoltaik-Anlage, die Emittentin, fur
den Betrieb sowie die Wartung und Instandhaltung der Photovoltaik-Anlage verantwortlich.

Mit der letzten monatlichen Ratenzahlung geht die komplette Anlage in das Eigentum des
Contracting Kunden uber.

Das Geschéaftsmodell der Emittentin liegt daher im Wesentlichen in der Produktion und der
VerduRerung elektrischer Energie. Die Kosten der Errichtung und Instandhaltung einer Photo-
voltaik-Anlage amortisiert sich in der Regel nach etwa 4 bis 7 Jahren, sodass die Emittentin in
den letzten Jahren der Vertragslaufzeit Gewinne aus dieser Tatigkeit erzielen kann.

Fir den Kunden besteht der Vorteil darin, dass der mit der Emittentin vereinbarte Preis fiir den
Energiebezug im Wesentlichen jenem Preis entspricht, den der jeweilige Kunde zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses an einen Energieanbieter leisten misste. Allerdings sehen die Benut-
zungs- und Abnahmevertrdge in der Regel vor, dass es keine Preissteigerungen wahrend der
Vertragslaufzeit gibt, was fur den Kunden eine grofiere Planbarkeit hinsichtlich seiner Energie-
kosten darstellt. Uberdies wird dem Kunden nach Ende der Vertragslaufzeit von in der Regel 18
Jahren, ohne zusétzliche Zahlung, die Photovoltaik-Anlage in sein Eigentum tbertragen.

Geografisch beabsichtigt die Emittentin derzeit, ausschlieBlich in Osterreich tatig zu werden.
Sollte die Emittentin kiinftig aber moglicherweise expandieren und Unternehmen, die im glei-
chen oder einem &hnlichen Sektor tétig sind, erwerben, ware eine Erweiterung auf andere geo-
grafische Mérkte denkbar.

6.1.2 Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

Neben der Produktion und der VerduRerung elektrischer Energie im Weg des Photovoltaik-
Contracting bietet die Emittentin weder neue Produkte noch Dienstleistungen an.

6.2 Wichtigste Markte
Geografischer Markt

Geografisch beabsichtigt die Emittentin, vorerst ausschlieRlich in Osterreich und Deutschland
tatig zu werden. Sollte die Emittentin kunftig aber moglicherweise expandieren und Unterneh-
men, die im gleichen oder einem &hnlichen Sektor tatig sind, erwerben, ware eine Erweiterung
auf andere geografische Markte denkbar.

Markt nach Art der Kunden

Da das Geschaftsmodell der Emittentin auf Kunden ausgerichtet ist, die einen hohen Eigen-
strombedarf haben, strebt die Emittentin an, Gberwiegend mit Gewerbetreiben Benutzungs- und
Abnahmevertrage ber Photovoltaikanlagen abzuschlieRen, wie etwa Hotels, Gastronomiebe-
triebe, Produktionsunternehmen oder Kunden der 6ffentlichen Hand (wie etwa Betreiber von
Schulen). In Einzelfallen kénnen auch Privatpersonen, bei entsprechend hohem Energiebedarf,
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in der Regel ab einem Verbrauch von 10.000 kwh pro Jahr, oder Landwirte mit hohem Tags-
tromverbrauch, als Kunden der Emittentin in Frage kommen.

6.3 Grundlage fur etwaige Angaben der Emittentin zur Wettbewerbsposition

Nicht anwendbar, weil es nach dem Wissen der Emittentin keine publizierten Statistiken fiir
Unternehmen gibt, die im Bereich des Photovoltaik-Contracting tatig sind.

7. ORGANISATIONSSTRUKTUR

7.1 Allgemeines

Die Emittentin ist als Start-up Unternehmen weder Teil einer (ibergeordneten noch einer unter-
geordneten Gruppe. Auch ist die Emittentin weder direkt noch indirekt an anderen Gesellschaf-

ten (Tochter- oder Enkelgesellschaften) als Holding beteiligt. Schlief3lich ist die Emittentin auch
an keinen Projektgesellschaften beteiligt.

8. TRENDINFORMATIONEN

8.1 Erkléarung hinsichtlich wesentlich nachteiliger Verdnderungen in den Aussichten der
Emittentin

Seit dem Datum der Verdffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2017

(Rumpfgeschaftsjahr) sowie dem Datum der Erstellung des Business-Plans am 01.02.2018 sind

keine wesentlichen nachteiligen VVerdnderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

8.2 Bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfélle, die vo-
raussichtlich die Aussichten des Emittenten zumindest im laufenden Geschéaftsjahr
wesentlich beeinflussen dirften.

Der Emittentin sind keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder Vorfélle,

die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden Geschéftsjahr wesent-
lich beeinflussen diirften, bekannt.

9. GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN

Es werden weder Gewinnprognosen noch Gewinnschatzungen abgegeben.

10. VERWALTUNGS- GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
10.1 Namen und Geschéftsadressen der Geschéaftsfiihrung

Gemal Art 16 der Statuten der Emittentin hat die Emittentin einen oder mehrere Verwaltungs-
ratsmitglieder.
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Zum jeweils einzelzeichnungsbefugten Verwaltungsratsmitgliedern wurden Herr Clemens Gre-
gor Laternser und Herr Andreas Pachinger bestellt. Die Verwaltungsratsmitglieder der Emitten-
tin sind auch unter der Geschaftsadresse der Emittentin (c/o LCG Treuhand AG, Landstrale 14,
FL-9496 Balzers, Fiirstentum Liechtenstein) erreichbar.

Die Emittentin hat keinen Aufsichtsrat.

Clemens Laternser ist Mitglied des Verwaltungsrats der Emittentin. Clemens Laternser ist Ex-
perte fur internationales Steuerrecht und Partner der TTA Trevisa-Treuhand-Anstalt, einer mit-
telgroRen Treuhandgesellschaft mit Sitz in Balzers, Liechtenstein. Dort befasst er sich vor allem
mit Strukturberatung, Steuerplanung und Compliance-Fragen. Clemens Laternser verflgt tber
20-jahrige Erfahrung im liechtensteinischen Treuhandwesen, davon wirkte er 10 Jahre in der
Geschaftsflihrung der Liechtensteinischen Treuhandkammer. Gleichzeitig amtierte er als Ver-
waltungsratsprasident des Liechtensteinischen Rundfunks und engagiert sich zudem in diversen
gemeinnitzigen Institutionen. Clemens Laternser ist Dipl. Betriebsékonom FH (St. Gallen) und
staatlich gepriifter Treuhdnder in Liechtenstein. Zudem halt er einen LL.M. in internationalem
Steuerrecht der Universitét Liechtenstein.

Andreas Pachinger ist Mitglied des Verwaltungsrats der Emittentin und verfigt (ber langjah-
rige technische Erfahrung, welche er zundchst im Rahmen einer Lehre als technischer Zeichner
bei Dopplmair Engineering in Linz gewonnen hat. Hier war er fir die Konstruktion von Stahl-
und Industrieanlagen verantwortlich und konnte somit ein breit gefachertes Wissen, unter ande-
rem im Bereich der computerunterstiitzten Realisierung von Anlagen, sowie grundsatzliches
betriebswirtschaftliches Know-How erlangen. Um sein Fachwissen zu erweitern, wechselte
Herr Pachinger in das Management der Spitz GmbH & Co KG, um dort seine Féhigkeiten und
Kompetenzen im Bereich Personalfiihrung und Unternehmensreorganisation zu erweitern. Seine
technische Erfahrung nicht vergessend wechselte er zur IKT Linz GmbH und tGbernahm dort die
Verwaltung und Verantwortung tber die umfassende IT, etwa fiir das AKH Linz. Hier konnte er
einerseits sein technisches Fachwissen sowie seine Flihrungskompetenzen bestens einbringen.
Um all diese gewonnenen Erfahrungen und Kompetenzen bestméglich nutzen zu kénnen, ent-
schied sich Herr Pachinger nach reiflicher Uberlegung und Konzeption Anfang 2016, die Son-
nenstrom PV Konzept GmbH zu griinden, um eine Mdglichkeit zu schaffen, seine erworbenen
Fahigkeiten im Bereich des Projektmanagements und der computergestiitzten Anlagenplanung
umzusetzen. Durch sein Know How ist die Projektierung von GrofRanlagen hinsichtlich Statik,
Planung, Energieeffizienz, uvm. ein wesentlicher Erfolgsfaktor des Unternehmens.

10.2 Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane sowie oberes Manage-
ment/Interessenkonflikte

Es bestehen die folgenden potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der
Verwaltungsratsmitgliedern gegeniiber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen: Das
Verwaltungsratsmitglied Andreas Pachinger ist auch Alleingesellschafter und Alleingeschafts-
fuhrer der Sonnenstrom PV Konzept GmbH, Faradaygasse 6, 1030 Wien, FN 446110w. Die
Sonnenstrom PV Konzept GmbH ist im gleichen Geschaftsfeld wie die Emittentin tétig. Dar-
Uber hinaus bestehen keine weiteren Interessenskonflikte.
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11. PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG

11.1 Priufungsausschuss

Die Emittentin hat keinen Priifungsausschuss eingerichtet.

11.2 Corporate-Governance Regelung

Die Emittentin legt hochste Prioritat auf Transparenz und Sorgfaltigkeit in ihrem laufenden Ge-
schaftsgebaren und in der Wahrnehmung ihrer obliegenden Offenlegungspflichten. Uber die

gesetzlich zwingenden Regeln hinausgehende Corporate Governance Regeln halt die Emittentin
jedoch nicht ein.

12. GESELLSCHAFTER

12.1 Sofern dem Emittenten bekannt, Angabe, ob an dem Emittenten unmittelbare oder
mittelbare Beteiligungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen, und wer diese Be-
teiligungen hélt bzw. diese Beherrschung austibt. Beschreibung der Art und Weise
einer derartigen Kontrolle und der vorhandenen MalRnahmen zur Verhinderung des
Missbrauchs einer derartigen Kontrolle

Die Aktiondrsstruktur sieht aus wie folgt:

Aktionarsstruktur Anzahl der Aktien Anteil in Prozent

(2 Nominale von EUR 0,01)
Andreas Pachinger 10.000.000 100,00%
Summe 10.000.000 100,00%

Es wurden keine Manahmen zur Verhinderung des Missbrauchs einer Kontrolle ergriffen, die
tiber die gesetzlich normierten Regelungen hinausgehen.

12.2 Sofern dem Emittenten bekannt, Beschreibung etwaiger Vereinbarungen, deren Aus-
Ubung zu einem spéateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle des
Emittenten fiihren kénnte

Nach Kenntnis der Emittentin liegen keine derartigen Vereinbarungen vor.
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13. FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ER-
TRAGSLAGE DER EMITTENTIN

13.1 Historische Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen sind dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) zu entnehmen, der diesem Prospekt als Anlage 3 beigefugt ist.

13.2 Jahresabschluss

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschaftsjahr) liegt in geprifter
Form im Sinn der priferischen Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen geméal3 dem Stan-
dard der liechtensteinischen Wirtschaftsprufervereinigung vor und ist diesem Prospekt als Anla-
ge 3 beigefigt.

13.3 Prufung der historischen jahrlichen Finanzinformationen
13.3.1 Erklérung, dass die historischen Finanzinformationen geprift wurden

Der Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) wurde von der Re-
viTrust Grant Thornton AG einer priferischen Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen ge-
mal dem Standard der liechtensteinischen Wirtschaftsprifervereinigung unterzogen, wobei in
dem daran ankntpfenden Bericht (ber die Jahresrechnung die folgende Aussage getroffen wur-
de:

"Bericht des unabhangigen Wirtschaftsprifers

An den Verwaltungsrat der
Sun Contracting AG, Balzers

Auftragsgemass haben wir eine priferische Durchsicht (,,Review™) der Jahresrechnung (umfas-
send Bilanz, Erfolgsrechnung, Anhang und Kapitalflussrechnung) der Sun Contracting AG fur
das am 31. Dezember 2017 abgeschlossene Geschéftsjahr, umfassend den Zeitraum vom 7. Sep-
tember 2017 bis 31. Dezember 2017, vorgenommen.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin
besteht, aufgrund unserer Review einen Bericht tiber die Jahresrechnung abzugeben. Wir besta-
tigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Beféahigung und Unabhangigkeit
erftllen.

Unsere Review erfolgte nach dem Standard zur priiferischen Durchsicht (Review) von Jahres-
rechnungen der liechtensteinischen Wirtschaftsprifervereinigung. Danach ist eine Review so zu
planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt wer-
den, wenn auch nicht mit derselben Sicherheit wie bei einer Abschlusspriifung. Eine Review be-
steht hauptsachlich aus der Befragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analyti-
schen Prifungshandlungen in Bezug auf die in der Jahresrechnung zugrundeliegenden Daten.
Wir haben eine Review, nicht aber eine Abschlusspriifung, durchgefiihrt und geben aus diesem
Grund kein Priifungsurteil ab.

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen muss-
ten, dass die Jahresrechnung kein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
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Vermégens-, Finanz-und Ertragslage in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz
vermittelt. Ferner sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen mussten,
dass die Jahresrechnung sowie der Gewinnverwendungsvorschlag nicht dem liechtensteini-
schen Gesetz und den Statuten entsprechen.”

13.3.2 Sonstige von den Abschlusspriifern geprifte Informationen

Nicht anwendbar.

13.3.3 Finanzdaten, die nicht dem gepriften Jahresabschluss entnommen wurden

Nicht anwendbar.

13.4 Alter der jungsten Finanzinformationen

Die jingsten Finanzinformationen sind dem gepriften Jahresabschluss der Emittentin zum
31.12.2017 (Rumpfgeschéftsjahr) entnommen.

13.5 Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen

Nicht anwendbar.

13.6 Gerichtsverfahren und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist in keine Gerichts- oder Schiedsverfahren involviert.

13.7 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage des Emittenten

Seit dem Datum der Veroffentlichung des Jahresabschlusses der Emittentin zum 31.12.2017

(Rumpfgeschaftsjahr) sowie dem Datum der Erstellung des Business-Plans am 01.02.2018 sind
keine wesentlichen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin eingetreten.

14. ZUSATZLICHE ANGABEN
14.1 Aktienkapital und Aktien

Das Aktienkapital der Emittentin betrdgt EUR 100.000,00, das vom Alleinaktiondr Andreas
Pachinger zur Génze gehalten wird. Das Aktienkapital ist in 10.000.000 Auf den Namen lauten-
den Aktien im Nominale von jeweils EUR 0,01 eingeteilt.

Die Emittentin fuhrt tber die Namenaktien ein Aktienbuch, in welches die Eigentimer und
Nutzniesser mit Namen und Adressen eingetragen werden. Die Emittentin muss die Eintragung
auf dem Aktientitel bescheinigen.

Im Verhaltnis zur Emittentin gilt als Aktionar oder Nutzniesser, wer im Aktienbuch eingetragen
ist und die Statuten unterzeichnet hat. Alle Leistungen der Emittentin erfolgen ausschliesslich
an die im Aktienbuch eingetragene Person. Wechselt ein Aktionér seine Adresse, so hat er diese
der Emittentin mitzuteilen. Solange dies nicht geschehen ist, erfolgen alle brieflichen Mitteilun-
gen rechtsgultig an die bisher im Aktienbuch eingetragene Adresse.
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14.2 Satzung der Gesellschaft

Die Sun Contracting AG mit dem Sitz in FL-9496 Balzers, Flrstentum Liechtenstein und der
Zustelladresse c/o LCG Treuhand AG, Landstrale 14, FL-9496 Balzers, Firstentum Liechten-
stein, ist eingetragen im Handelsregister des Furstentums Liechtenstein unter der Registernum-
mer FL-0002.555.661-3 (Registeramt: Amt fiir Justiz des Firstentums Liechtenstein). Das zu-
stdndige Registeramt ist das Amt flir Justiz des Flrstentums Liechtenstein. Der Unternehmens-
gegenstand bzw Zweck der Emittentin ist in Art 2 der Statuten der Emittentin enthalten und lau-
tet:

Zweck der Gesellschaft ist der Handel mit Waren aller Art sowie die Erbringung von Dienstleis-
tungen, insbesondere die Bereitstellung und Finanzierung von Solaranlagen lber Contracting-
Modelle, ferner der Erwerb, die Verwaltung und die VerduRerung von Vermdgenswerten jegli-
cher Art, die Beteiligung an und die Finanzierung von anderen Unternehmen sowie der Erwerb
und die Verwertung von Patenten, Lizenzen und Rechten und alle mit diesem Zweck direkt oder
indirekt in Zusammenhang stehenden geschéftlichen Transaktionen.

15. WICHTIGE VERTRAGE

Die Emittentin hat zum gegenwartigen Zeitpunkt bereits die folgenden Vertrdge im Zusammen-
hang mit dem oben beschriebenen Geschaftsmodell der Umsetzung sog Photovoltaik-
Contracting Projekte abgeschlossen:

e Projekt Grafl: Der erste Projektvertrag wurde im Dezember 2017 abgeschlossen. Bei die-
sem Projekt handelt es sich um eine Photovoltaikanlage auf einem landwirtschaftlich ge-
nutzten Gebdude in 4152 Sarleinsbach, Oberdsterreich. Die Leistung dieser Photovoltaikan-
lage betrégt 10,26 kWp. Der Montagetermin dieser Photovoltaikanlage war im November
2017. Die geplante Inbetriebnahme dieser Anlage ist voraussichtlich im Juli 2018. Der Ver-
trag hat eine Laufzeit von 18 Jahren.

e Projekt Dorninger: Der zweite Projektvertrag wurde im September 2017 abgeschlossen.
Bei diesem Projekt handelt es sich um eine Photovoltaikanlage auf einem landwirtschaftlich
genutzten Gebéaude in 3261 Wolfpassing, Niederdsterreich. Die Leistung dieser Photovolta-
ikanlage betragt 12,15 kWp. Der Montagetermin dieser Photovoltaikanlage war im Novem-
ber 2017. Die Inbetriebnahme dieser Anlage erfolgte per 05.07.2018. Der Vertrag hat eine
Laufzeit von 18 Jahren.

e Projekt Meisl: Der dritte Projektvertrag wurde im November 2017 abgeschlossen. Bei die-
sem Projekt handelt es sich um eine Photovoltaikanlage auf einem Industriegebdude in 2544
Leobersdorf, Niederosterreich. Die Leistung dieser Photovoltaikanlage betragt 49,95 kWp.
Der Montagetermin dieser Photovoltaikanlage ist fir Juni 2018 geplant. Die Inbetriebnahme
dieser Anlage soll voraussichtlich im Juli 2018 erfolgen. Der Vertrag hat eine Laufzeit von
18 Jahren.

Die Photovoltaik-Contracting Projekte umfassen dabei insbesondere die Lieferung einer Photo-
voltaik-Komplettanlage mit einer zuvor zwischen dem Contracting-Kunden und der Emittentin
vereinbarten Modulleistung sowie die Montage der kompletten Anlage inklusive der benétigten
Materialien und zugehériger Sicherheitseinrichtungen (Uberspannungsableiter, Potentialaus-
gleich etc.). Dabei stellt der Kunde der Emittentin seine Dachflache fiir eine bestimmte Zeit zur
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Verfligung. Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Ab-
nahmevereinbarungen getroffen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der Photovol-
taik-Anlage erzeugten Strom vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu vertraglich verein-
barten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer betrégt in der Regel 18 Jahre.

Weiters hat die Emittentin am 29.05.2018 einen Prospekt fir ein 6ffentliches Angebot eines par-
tiarischen Nachrangdarlehens gemaR Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Osterreich verof-
fentlicht. Das maximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens betrégt
EUR 50.000.000,00. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts wurden partiarische Nach-
rangdarlehen im Gesamtbetrag von etwa EUR 4.564.868,16 gezeichnet und angenommen.

Dartiber hinaus liegen derzeit keine anderen wichtigen Vertrage vor, insbesondere gibt es noch
keinen Vertriebsvertrag bzw noch keine konkrete Vertriebsvereinbarung. Es ist aber geplant,
dass die Vermittlung der Anleihe durch die Emittentin selbst und durch die CIP Service GmbH,
Faradaygasse 6, 1030 Wien, FN 451768s (HG Wien), erfolgen soll. Diese wird als vertraglich
gebundener Vermittler fiir die P & F Portfolio- und Finanzmanagement GmbH, Promenaden-
gasse 31/7, 1170 Wien, FN 175642y (HG Wien), tatig werden.

16. ANGABEN VON SEITEN DRITTER

Es werden keine Angaben von Dritter Seite gemacht.

17. EINSEHBARE DOKUMENTE

Am Sitz der Emittentin (c/o LCG Treuhand AG, Landstrale 14, FL-9496 Balzers, Flrstentum
Liechtenstein) kdnnen zu den Ublichen Geschaftszeiten folgende Dokumente kostenlos eingese-
hen bzw. abgerufen werden:

o Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen
o Statuten

o Jahresabschluss zum 31.12.2017

) Prospekt

Diese Unterlagen sind auch auf der Internetseite der Emittentin unter “www.sun-
contracting.com", Unterseite "Investieren" abrufbar.
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TEIL 2: WERTPAPIERBESCHREIBUNG FUR SCHULDTITEL
1. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Es wird auf die Ausfihrungen in Teil 1., Kapitel 1. dieses Prospekts verwiesen.

2. RISIKOFAKTOREN

Es wird auf die Ausflihrungen auf den Seiten 98 ff dieses Prospekts verwiesen.

3. WICHTIGE ANGABEN
3.1 Interessen von Personen, die an der Emission beteiligt sind

Die Emittentin hat das Interesse, am Kapitalmarkt zusatzliche Finanzmittel aufzunehmen, um
diese der in diesem Prospekt beschriebenen Verwendung zuzufiihren. Weiters hat die Emittentin
fur die Teilschuldverschreibungen ein Agio in der Héhe von EUR 0,04 je Teilschuldverschrei-
bung festgelegt.

Die Emittentin tragt die Gesamtkosten der Emission, die mit rund 14% des Emissionsvolumens
geschatzt werden.

Die Emittentin steht im Alleineigentum von Herrn Andreas Pachinger, der gemeinsam mit
Herrn Clemens Gregor Laternser kollektivvertretungsbefugtes Verwaltungsratsmitglied der
Emittentin ist. Gleichzeitig ist Herr Andreas Pachinger auch Alleingesellschafter und Alleinge-
schaftsfihrer der Sonnenstrom PV Konzept GmbH, die im gleichen Geschaftsfeld wie die Emit-
tentin tatig ist. Dies kann dazu fiihren, dass sich Pachinger entscheidet, ein mdgliches Photovol-
taikprojekt nicht Gber die Emittentin, sondern tber die Sonnenstrom PV Konzept GmbH abzu-
wickeln, oder dass er Marktkenntnisse, die er im Rahmen seiner Tatigkeit als Verwaltungsrats-
mitglied der Emittentin erlangt hat, nicht fur die Emittentin einsetzt. Dies kann erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Nach Ansicht der Emittentin bestehen dariiber hinaus keine Interessenskonflikte.
3.2 Grinde fur das Angebot und Verwendung der Ertrage

Die Emittentin nimmt an, dass der Bruttoemissionserlds der Emission der Teilschuldverschrei-
bungen insgesamt bis zu EUR 96.000.000,00 betragen wird. Die Emittentin trégt die Gesamt-
kosten der Emission, die mit rund 14% des Emissionsvolumens geschétzt werden. Daher nimmt
die Emittentin an, dass der Nettoemissionserlds der Emission bis zu EUR 82.560.000,00 betra-
gen wird.

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlds aus der Emission der Teilschuldverschreibungen fiir die
Aufnahme ihrer Geschéftstatigkeit, somit fir Photovoltaik-Contracting Aktivitaten, zu verwen-
den. Gleichzeitig ist es mdglich, wenn auch aus heutiger Sicht noch nicht absehbar, dass die
Emittentin kiinftig mdgliche Akquisitionen tatigen wird und dafiir ebenso einen Teil des Emis-
sionserldses einsetzen wird.
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4, ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN BZW. ZUM HANDEL ZUZULASSEN-
DEN WERTPAPIERE

4.1 Beschreibung des Typs und der Kategorie der anzubietenden Wertpapiere, einschliel3-
lich der ISIN oder eines anderen Sicherheitscodes

Gegenstand dieses Prospekts sind auf Namen lautende Teilschuldverschreibungen der Emitten-
tin im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 96.000.000,00, eingeteilt in bis zu 100.000.000 Teil-
schuldverschreibungen mit einem Nennwert von je EUR 0,96 (die ""Teilschuldverschreibun-
gen'" oder die ""Anleihe™).

Die Teilschuldverschreibungen werden als Daueremissionen begeben und sind erstmals am
01.08.2018 ("Erster Valutatag') zahlbar. Danach sind die Teilschuldverschreibungen an je-
dem 01. oder 15. eines jeden Monats (jeweils ein ""weiterer Valutatag') zahlbar. Das bedeutet,
dass Anleger, die Teilschuldverschreibungen zu zeichnen beabsichtigen, den hiefiir erforderli-
chen Nominalbetrag jeweils am 01. oder 15. eines Monats bei der Emittentin einzuzahlen haben.
Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen nicht am 01.08. eines Jahres, sondern an einem
weiteren Valutatag, erhélt er nur die Zinsen fir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode.

Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von 30 Jahren, somit bis zum 31.07.2048.

Eine ISIN (Wertpapierkennnummer) oder einen anderen Sicherheitscode der Teilschuldver-
schreibungen gibt es nicht.

4.2 Rechtsvorschriften, auf deren Grundlage die Wertpapiere geschaffen wurden

Die Teilschuldverschreibungen werden nach 6sterreichischem Recht begeben. Erflllungsort ist
Wien.

Fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe und/oder mit den An-
leihebedingungen (einschliellich allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit auflervertrag-
lichen Schuldverhaltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe und/oder mit
diesen Anleihebedingungen ergeben) ist das fur Handelssachen jeweils zustdndige Gericht mit
der ortlichen Zustandigkeit fir Wien, Innere Stadt, ausschliel3lich zustandig.

Fur alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe
und/oder mit den Anleihebedingungen (einschlielich allfélliger Streitigkeiten im Zusammen-
hang mit aulRervertraglichen Schuldverhéltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit der
Anleihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) gegen die Emittentin ist nach Wahl
des Verbrauchers das sachlich und ortlich zustdndige Gericht am Wohnsitz des Verbrauchers
oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen zu-
standiges Gericht zustidndig. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt nicht das gesetzliche
Recht der Anleiheglaubiger (insbesondere Verbraucher), Verfahren vor einem anderen gesetz-
lich zustandigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig schlief8t die Einleitung von Verfahren an
einem oder mehreren Gerichtsstdnden die Einleitung von Verfahren an einem anderen Gerichts-
stand aus (gleichglltig, ob diese gleichzeitig gefuhrt werden oder nicht), falls und soweit dies
rechtlich zul&ssig ist.

Ist nach den Bestimmungen des KuratorenG fiir die Anleiheglaubiger in Osterreich ein Kurator
zu bestellen, kdnnen Rechtsstreitigkeiten durch oder gegen den Kurator nur vor jenem Landes-
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gericht in Osterreich ausgetragen werden, das den Kurator bestellt hat. Das ist nach § 2 Kurato-
renG aufgrund des Erflllungsorts aus den Verpflichtungen aus den Teilschuldverschreibungen
das Handelsgericht Wien flir Anleger in Osterreich.

4.3 Inhaber- und Namenspapiere
Bei den Teilschuldverschreibungen handelt es sich um auf den Namen lautende Wertpapiere.

Uber die Teilschuldverschreibungen werden physische Urkunden ausgegeben. Nach Erhalt und
Annahme des Zeichnungsscheines bestatigt die Emittentin dem Anleihegldubiger die Annahme
der Zeichnung. Uber die vom Anleger gezeichneten Teilschuldverschreibungen werden jeweils
physische Urkunden erstellt, welche auf Wunsch der Anleger auch bei der Emittentin gelagert
werden koénnen. Anleger erhalten in diesem Fall eine entsprechende Bestatigung dariiber von
der Emittentin, sofern am Erstvalutatag oder einem weiteren Valutatag der entsprechende Be-
trag, der fiir die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen notwendig ist, an die Emittentin voll-
stdndig kosten- und spesenfrei Uberwiesen wurde. Machen Anleger von der Mdglichkeit der
Hinterlegung der physischen Urkunden (ber die Teilschuldverschreibungen bei der Emittentin
keinen Gebrauch, erhalten sie diese langestens binnen 10 Bankarbeitstagen postalisch zugestellt.

4.4 Wahrung der Wertpapieremission
Die Teilschuldverschreibungen lauten jeweils auf Euro.
4.5 Rang der Wertpapiere

Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittel-
bare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die im Rang mit
allen anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten der Emittentin gleichstehen, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht nach gelten-
dem zwingenden Recht bevorrechtet sind.

4.6 Beschreibung der Rechte, die an die Wertpapiere gebunden sind

Bezug von Zinsen. Die Emittentin verpflichtet sich, Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen
bei Falligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung von Kapital und Zinsen bei den Teilschuldver-
schreibungen erfolgt jeweils, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Vorschriften, durch Gutschrift auf das jeweilige vom Inhaber der Teilschuldverschreibungen
genannte Konto, wobei die Emittentin die auf Zinsen zu leistende Kapitalertragsteuer einbehdlt.
Eine Zahlstelle in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen wurde nicht und wird nicht bestellt
werden.

Anleger missen sich selbst informieren, wie die Teilschuldverschreibungen, die sie zeichnen,
steuerlich konkret zu behandeln sind.

Bei den Teilschuldverschreibungen erfolgen wahrend der jeweiligen Laufzeit keine Zinszahlun-
gen. Vielmehr sind die jeweiligen Zinsen endfallig, sodass erst zum jeweiligen Laufzeitende
oder im Fall der Kindigung im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldverschreibun-
gen einbezahlten Kapitals fallig werden.

Kandigungsrechte. Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Firstentum Liechtenstein
erlassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behérdlichen Auslegung geédndert wird
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und demzufolge Steuern, Gebuhren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die Emittentin
von Kapital oder von Zinsen der Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbehalts oder Ab-
zugs an der Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusétzlicher Betrage verpflichtet ist,
ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
mit einer Kindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Riickzahlung zum Nennbe-
trag zuzlglich aufgelaufener Zinsen zu kindigen. Eine solche Kindigung erfolgt mittels Be-
kanntmachung gemaR Punkt 14. der Anleihebedingungen, wobei eine solche Kiindigung 30 Ta-
ge nach Bekanntmachung der Kiindigung geméR Punkt 14. der Anleihebedingungen wirksam
wird. Die jeweilige Klndigung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riickzahlung festgelegten
Termin beinhalten und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, welche die das Riickzah-
lungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde darlegt.

Ein ordentliches Kindigungsrecht der Anleihegléaubiger der Teilschuldverschreibungen sowie
der Emittentin besteht flr die ersten funf Jahre der Laufzeit der Anleihe, somit im Zeitraum bis
zum (einschlie8lich) 31.07.2023, nicht. Nach Ablauf dieses Zeitraums sind sowohl die Emitten-
tin als auch jeder Anleiheglaubiger der Teilschuldverschreibungen berechtigt, die Anleihe unter
Einhaltung einer Kilndigungsfrist von sechs Monaten jeweils zu den Kindigungsterminen
01.02. und 01.08. eines jeden Jahres ordentlich zu kiindigen. Eine erstmalige ordentliche Kiin-
digung ist somit mit Wirkung zum 01.02.2024 mdglich (dies ergibt sich aus der kiindigungsfrei-
en Zeit von 5 (flinf) Jahren sowie der Kindigungsfrist von 6 (sechs) Monaten nach Ablauf der
kiindigungsfreien Zeit). Eine ordentliche Kiindigung bedarf keiner Angabe eines Kiindigungs-
grundes. Kundigt die Emittentin die Anleihe, so erfolgt diese Kiindigung zur Ganze im Hinblick
auf alle ausstehenden Teilschuldverschreibungen der Anleihe. Kiindigt ein Anleihegléubiger, so
erfolgt dessen Kundigung nur im Hinblick auf die vom jeweiligen Anleiheglaubiger jeweils ge-
haltenen Teilschuldverschreibungen; die Teilschuldverschreibungen anderer Anleihegldubiger
bleiben davon unberdihrt.

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibungen auferordentlich zu kiin-
digen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziiglich etwaiger bis zum Tage der
Riickzahlung aufgelaufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls ein wichtiger Grund vorliegt.
Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweiligen Fallig-
keitstag zahlt;

b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder den
Anleihebedingungen verletzt und die Verletzung trotz schriftlicher Aufforderung langer
als 30 Tage ab dem Zugang dieser Aufforderung fortdauert;

C) die Eroffnung eines Insolvenzverfahren Gber das Vermdgen der Emittentin beantragt
wird und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher Antrag nicht binnen
60 Tagen zurlickgezogen oder aus anderen Griinden als mangels kostendeckenden
Vermogens (oder dem jeweiligen Aquivalent einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen
wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschéftstatigkeit ganz oder Uberwiegend ein-
stellt oder wesentliche Teile ihres Vermdgens verdufRert oder anderweitig abgibt.

Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Umstand, der das Kindigungsrecht begriindet, vor Aus-
tibung des Kindigungsrechts weggefallen ist.
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4.7 Angabe des nominalen Zinssatzes und Bestimmungen zur Zinsschuld

Die Teilschuldverschreibungen werden jeweils ab 01.08.2018 mit jahrlich 5,25% vom Nennbe-
trag verzinst. Die Zinsen werden nicht laufend ausgeschittet, sondern sind endfallig. Anleihe-
glaubiger erhalten Zinszahlungen erst am Ende der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen,
oder — sofern die jeweiligen Teilschuldverschreibungen zuvor gekiindigt werden — im Zeitpunkt
der Rickzahlung des auf die jeweiligen Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals. Zu-
sétzlich erhalten Anleihegldubiger auf die jeweils nicht ausbezahlten Zinsbetrdge Zinseszinsen
in der Hoéhe von jahrlich 5,25%, die ebenfalls im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teil-
schuldverschreibungen einbezahlten Kapitals fallig werden. Die Zinsperiode fir die Berechnung
der j&hrlichen Zinsen bezeichnet den Zeitraum vom jeweiligen Valutatag (einschlieRlich) bis
zum ersten virtuellen Zinszahlungstag (ausschlielich) und den Zeitraum von jedem virtuellen
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden virtuellen Zinszahlungstag
(ausschlieBlich). Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen wahrend der Zinsperiode,
erhalt er flr diese Zinsperiode im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldverschrei-
bungen einbezahlten Kapitals nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode.

Fur die Teilschuldverschreibungen gilt zusétzlich, dass die Emittentin ab einer Behaltedauer der
jeweiligen Teilschuldverschreibungen von mehr als 7 Jahren zusétzlich zu der Verzinsung von
5,25% p.a. eine Bonusverzinsung an den jeweiligen Anleiheglédubiger gewéhren wird, die sich
wie folgt gestaltet:

Behaltedauer Bonuszinssatz (p.a.) in Verzinsung in Summe
Prozentpunkten (Zinssatz gemaf Punkt
5.1 der Anleihebedin-
gungen zuziglich Bo-
nuszinssatz) p.a.

mehr als 7 Jahre 0,50% 5,75%
mehr als 10 Jahre 1,00% 6,25%
mehr als 15 Jahre 1,50% 6,75%
mehr als 20 Jahre 2,00% 7,25%
mehr als 25 Jahre 2,25% 7,50%

Die Zinsen werden auf der Grundlage Actual / Actual gemal? ICMA-Regelung berechnet. Die
Berechnung von Zinsen fir einen Zeitraum, der kiirzer als ein Jahr ist, erfolgt auf der Grundlage
der tatsachlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die tatsachliche Anzahl
von Tagen im jeweiligen Zinsjahr. Dies gilt auch fur den Fall der Ausgabe von Teilschuldver-
schreibungen nach dem Valutatag.

Die Rendite bestimmt sich nach der Behaltedauer der Teilschuldverschreibungen und dem Zeit-
punkt der Zeichnung. Zeichnet ein Anleihegldubiger eine Anleihe wahrend eines Zinsjahrs, so
berechnet sich die Rendite nach der folgenden Formel: Rendite = Nominalbetrag multipliziert
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mit dem Zinssatz (5,25%), dividiert durch die tatséchliche Anzahl an Tagen in einem Zinsjahr,
multipliziert mit der tatsachlichen Anzahl jener Tage, wéhrend der ein Anleger die Teilschuld-
verschreibungen gehalten hat. Hélt ein Anleger die Teilschuldverschreibungen durchgehend
wéhrend eines ganzen Zinsjahres, so betragt die Rendite 5,25% p.a.

Der beschriebene Bonuszinssatz kommt in vollem Umfang auf samtliche Teilschuldverschrei-
bungen eines Anlegers zur Anwendung, die der jeweilige Anleger im Zeitpunkt des Erreichens
der jeweiligen (7-, 10-, 15-, 20- oder 25-j&hrigen) Behaltedauer halt, auch wenn einzelne dieser
Teilschuldverschreibungen noch nicht fur die volle Dauer von 7, 10, 15, 20 oder 25 Jahren ge-
halten werden, weil sie im Rahmen einer vereinbarten Ratenzahlung stdndig hinzuerworben
wurden. Dies gilt jedoch nur fir jene Teilschuldverschreibungen, die aufgrund einer bestehen-
den Ratenzahlungsvereinbarung, zu der sich ein Anleger verpflichtet hat, laufend hinzuerwor-
ben werden. In diesem spezifischen Fall des standigen Hinzuerwerbs von Teilschuldverschrei-
bungen bei vereinbarter Ratenzahlung berechnet sich die fur den Bonuszinssatz malgebliche
Behaltedauer nach der am l&ngsten gehaltenen Teilschuldverschreibung. Fir Teilschuldver-
schreibungen, die von einem Anleger zusétzlich zu den aufgrund einer Ratenzahlungsvereinba-
rung erworbenen Teilschuldverschreibungen zu einem spéteren Zeitpunkt als dem Abschluss
der Ratenzahlungsvereinbarung gezeichnet werden, beginnt die fir den Bonuszinssatz maligeb-
liche Behaltedauer hingegen erst im Zeitpunkt des jeweiligen Erwerbs dieser Teilschuldver-
schreibungen.

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjahren nach drei Jahren, Anspriche auf die Zahlung
von Kapital verjahren nach dreiRig Jahren ab Félligkeit.

4.8 Falligkeitstermin und Vereinbarung fir die Tilgung einschlie3lich der Ruckzahlungs-
verfahren

Die Teilschuldverschreibungen haben eine Laufzeit von 30 Jahren, die somit am 31.07.2048
endet. Die Teilschuldverschreibungen sind am 01.08.2048 zur Riickzahlung fallig. Am Ende der
Laufzeit erfolgt gleichzeitig mit der Riickzahlung des jeweils geleisteten Kapitals auch die Ge-
samtsumme aller Zinsleistungen.

4.9 Angabe der Rendite

Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.08.2018 mit jéhrlich 5,25% vom Nennbetrag ver-
zinst. Die Zinsen werden nicht laufend ausgeschiittet, sondern sind endfallig. Anleiheglaubiger
erhalten Zinszahlungen erst am Ende der Laufzeit der Teilschuldverschreibungen, oder — sofern
die jeweiligen Teilschuldverschreibungen zuvor gekiindigt werden — im Zeitpunkt der Rlckzah-
lung des auf die jeweiligen Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals. Zusétzlich erhal-
ten Anleiheglaubiger auf die jeweils nicht ausbezahlten Zinsbetrdge Zinseszinsen in der Hohe
von jahrlich 5,25%, die ebenfalls im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldver-
schreibungen einbezahlten Kapitals fallig werden. Die Zinsperiode fiir die Berechnung der jahr-
lichen Zinsen bezeichnet den Zeitraum vom jeweiligen Valutatag (einschlieflich) bis zum ersten
virtuellen Zinszahlungstag (ausschlieflich) und den Zeitraum von jedem virtuellen Zinszah-
lungstag (einschlieRlich) bis zum jeweils darauffolgenden virtuellen Zinszahlungstag (aus-
schliellich). Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen wéhrend der Zinsperiode, erhélt
er fiir diese Zinsperiode im Zeitpunkt der Rickzahlung des auf die Teilschuldverschreibungen
einbezahlten Kapitals nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinsperiode.

Die Zinsen werden auf der Grundlage Actual / Actual gemal ICMA-Regelung berechnet. Die
Berechnung von Zinsen fir einen Zeitraum, der kiirzer als ein Jahr ist, erfolgt auf der Grundlage
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der tatséchlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die tatsachliche Anzahl
von Tagen im jeweiligen Zinsjahr. Dies gilt auch fur den Fall der Ausgabe von Teilschuldver-
schreibungen nach dem Valutatag.

Die Rendite bestimmt sich nach der Behaltedauer der Teilschuldverschreibungen und dem Zeit-
punkt der Zeichnung. Zeichnet ein Anleiheglaubiger eine Anleihe wahrend eines Zinsjahres, so
berechnet sich die Rendite nach der folgenden Formel: Rendite = Nominalbetrag multipliziert
mit dem Zinssatz (5,25%), dividiert durch die tatséchliche Anzahl an Tagen in einem Zinsjahr,
multipliziert mit der tatsdchlichen Anzahl jener Tage, wéhrend der ein Anleger die Teilschuld-
verschreibungen gehalten hat. Hélt ein Anleger die Teilschuldverschreibungen durchgehend
wéhrend eines ganzen Zinsjahres, so betragt die Rendite 5,25% p.a.

4.10 Vertretung der Inhaber der Anleihe

Das osterreichische Recht sieht im Fall der Insolvenz der Emittentin die Vertretung der Glaubi-
ger der Teilschuldverschreibungen in Osterreich durch einen gerichtlich bestellten Kurator (Ku-
ratorenG, RGBI 1874/49 idF BGBI 10/1991 und Kuratoren-ErgédnzungsG, RGBI 1877/111, in
der gegebenen Fassung) vor. Dartiber hinaus regeln die Anleihebedingungen keine besondere
Form der Vertretung der Inhaber von Teilschuldverschreibungen und findet keine Vertretung
der Anleiheglaubiger statt.

4.11 Angabe der Beschlisse, Ermé&chtigungen und Billigungen die die Grundlage fur die
erfolgte bzw. noch zu erfolgende Schaffung der Emission bilden

Grundlage fir die Begebung der gegenstandlichen Anleihe ist ein Beschluss des Verwaltungs-
rats der Emittentin vom 02.07.2018. Weitere Grundlagen fiir die Begebung der Anleihe beste-
hen nicht.

4,12 Erwarteter Emissionstermin

Die Teilschuldverschreibungen werden als Daueremission begeben, das bedeutet, dass die Emit-
tentin standig Teilschuldverschreibungen ausgeben wird. Die Teilschuldverschreibungen sind
erstmals am 01.08.2018 zahlbar, danach jeweils an jedem 01. und jedem 15. eines jeden Mo-
nats.

4.13 Ubertragbarkeit der Anleihen

Die Teilschuldverschreibungen sind auf den Namen lautende Wertpapiere, die rechtlich frei
tibertragbar sind.

Die Teilschuldverschreibungen werden nicht in ein Clearingssystem einbezogen, vielmehr wer-
den 0ber die jeweiligen Teilschuldverschreibungen physische Urkunden ausgegeben. Nach Er-
halt und Annahme des Zeichnungsscheines bestétigt die Emittentin dem Anleiheglaubiger die
Annahme der Zeichnung. Uber die vom Anleger gezeichneten Teilschuldverschreibungen wer-
den jeweils physische Urkunden erstellt, welche auf Wunsch der Anleger auch durch die Emit-
tentin verwahrt werden. Anleger erhalten in diesem Fall eine entsprechende Bestétigung darliber
von der Emittentin, sofern am Erstvalutatag oder einem weiteren Valutatag der entsprechende
Betrag, der fir die Zeichnung der Teilschuldverschreibungen notwendig ist, an die Emittentin
vollstdndig kosten- und spesenfrei tiberwiesen wurde. Machen Anleger von der Mdéglichkeit der
Hinterlegung der physischen Urkunden (ber die Teilschuldverschreibungen bei der Emittentin
keinen Gebrauch, erhalten sie diese langestens binnen 10 Bankarbeitstagen postalisch zugestellt.

130



Im Fall der beabsichtigten Ubertragung der Teilschuldverschreibungen hat der jeweilige Anle-
ger die Emittentin tiber die beabsichtigte Ubertragung unter gleichzeitiger Nennung des Erwer-
bers (einschliel3lich dessen Kontodaten) zu informieren. Die Emittentin wird, sofern ihr alle er-
forderlichen Informationen (ber den Erwerber (Name, Anschrift, Kontonummer) sowie die
schriftliche Bestatigung des Ubertragenden Anlegers Uber die VerduBerung an den Erwerber
vorliegen, eine entsprechende Bestatigung dartber ausstellen.

Da die Teilschuldverschreibungen weder an einem geregelten Markt notieren werden noch zum
Handel in ein multilaterales Handelssystem einbezogen werden, wird die faktische Handelbar-
keit der jeweiligen Teilschuldverschreibungen und damit deren faktische Ubertragbarkeit einge-
schrankt sein.

4.14 Steuern

Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind ohne Einbehalt oder
Abzug von gegenwartig oder zukinftig vorgeschriebenen Steuern, Abgaben und behérdlichen
Gebiihren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die vom oder im Firstentum Liechtenstein
oder einer seiner Gebietskorperschaften oder Behdérden mit der Befugnis zur Erhebung von
Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden (die *'Steuern™),
zu leisten, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.

Falls eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Flrstentum Liechtenstein erlassen oder ge-
schaffen oder in ihrer Anwendung oder behérdlichen Auslegung gedndert wird und demzufolge
Steuern, Gebuhren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die Emittentin von Kapital oder
von Zinsen dieser Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbehalts oder Abzugs an der
Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung von Betragen verpflichtet ist, die héher sind als
jene, wie sie am Erstvalutag zu leisten waére, ist die Emittentin berechtigt, die Teilschuldver-
schreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
mindestens 30 Tagen zur vorzeitigen Rickzahlung zum Nennbetrag zuziglich aufgelaufener
Zinsen zu kindigen, wobei eine solche Kindigung 30 Tage nach Bekanntmachung der Kindi-
gung gemal Punkt 14. der Anleihebedingungen wirksam wird. Die Kindigung ist unwiderruf-
lich, muss den fir die Riickzahlung festgelegten Termin beinhalten und eine zusammenfassende
Erklarung enthalten, welche die das Riickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténde
darlegt.

Die Kiindigung zur vorzeitigen Riickzahlung darf jedoch nicht in einem Zeitpunkt vorgenom-
men werden, der dem Tag der tatséchlichen Geltung der betreffenden Rechtsvorschriften oder
gegebenenfalls ihrer gednderten Anwendung oder Auslegung mehr als drei Monate vorangeht.

Allgemeines zur steuerlichen Situation

Die Besteuerung der Einkinfte aus Teilschuldverschreibungen ist je nach Typ des Anlegers un-
terschiedlich. Es wird daher potenziellen Kéaufern der Teilschuldverschreibungen ausdricklich
empfohlen, vor dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen die eigenen Berater zu konsultieren
und eine eigenstandige Beurteilung der steuerlichen Aspekte des Erwerbs, des Haltens, der Ver-
aulerung und einer allfalligen sonstigen Verfligung tber die Teilschuldverschreibungen durch-
zufiihren. Die Besteuerung der Einkunfte aus Teilschuldverschreibungen kann je nach Typ des
Investors unterschiedlich sein. Im Folgenden kann daher wie oben erwéhnt nur eine grundsétzli-
che Darstellung erfolgen. Die Darstellung geht davon aus, dass die Teilschuldverschreibungen
offentlich, dh einem in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis, an-
geboten werden.
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Osterreich

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fr Zinszahlungen unter der Anleihe.

Deutschland

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fr Zinszahlungen unter der Anleihe.

Liechtenstein

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fr Zinszahlungen unter der Anleihe.

Tschechien

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fr Zinszahlungen unter der Anleihe.

Ungarn

Die Emittentin tbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fr Zinszahlungen unter der Anleihe.

Bulgarien

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fir Zinszahlungen unter der Anleihe.

Luxemburg

Die Emittentin tbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fir Zinszahlungen unter der Anleihe.

Italien

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fir Zinszahlungen unter der Anleihe.

Slowakei

Die Emittentin Gbernimmt die Haftung und Verantwortung fiir den Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer fir Zinszahlungen unter der Anleihe.
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5. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

5.1 Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Malinhahmen
far die Antragstellung

5.1.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Das Angebot der Teilschuldverschreibungen unterliegt ausschlieBlich den Anleihebedingungen,
die diesem Prospekt als Anlage 1 beigelegt sind.

5.1.2 Gesamtsumme der Emission

Die Anleihe hat einen Gesamtnennwert von bis zu EUR 96.000.000,00 und ist jederzeit auf-
stockbar (wobei im Fall einer Aufstockung unverziglich ein Nachtrag erstellt, verdffentlicht
und bei der FMA Liechtenstein zur Billigung eingereicht werden wird). Die Anleihe ist in bis zu
100.000.000 Teilschuldverschreibungen zu je EUR 0,96 eingeteilt

5.1.3 Frist — einschlieBlich etwaiger Anderungen wahrend denen das Angebot gilt und Be-
schreibung des Antragsverfahrens

Die Begebung der Teilschuldverschreibungen erfolgt als Daueremission. Die Teilschuldver-
schreibungen sind erstmals am 01.08.2018 zahlbar, danach jeweils am 01. und am 15. eines je-
den Monats.

Anleger, die die Teilschuldverschreibungen zeichnen wollen, missen ihre Zeichnungsantrége ab
dem Erstvalutatag bei der Emittentin stellen.

Die Anleiheglaubiger missen ihre Zeichnungsantrdge im Rahmen des vorgegebenen Zeich-
nungsverfahrens folgendermaRen stellen: die Zeichnung der Anleihe soll online durchgefiihrt
werden. Die Vermittlung erfolgt entweder durch einen berechtigten Vermittler
(www.CIPservice.at), oder der Kunde zeichnet online direkt bei der Emittentin. Der Anleger
muss, um eine Teilschuldverschreibung direkt bei der Emittentin zeichnen zu kénnen, die Inter-
netseite "www.sun-contracting.com", Unterseite "https://www.sun-
contracting.com/photovoltaik-contracting/", besuchen, dort seine persdnlichen Daten eingeben
und sich somit registrieren. AnschlieBend erhélt der Anleger eine elektronische Bestatigung
(Bestatigungslink via E-Mail), wodurch er die Mdglichkeit erlangt, die Zeichnung von Teil-
schuldverschreibungen vorzunehmen. Die Zeichnung erfolgt wiederum elektronisch mittels On-
line-Eingabe der jeweiligen Zeichnungsdaten. Die erforderliche Identifizierung vor der Zeich-
nung erfolgt Uber das Hochladen einer Kopie eines amtlichen Ausweisdokumentes auf der
Zeichnungsplattform und wird durch einen Vermittler vor Ort vorgenommen. Der Anleger wird
in der Folge Uber die Annahme oder Nichtannahme der Zeichnung durch die Emittentin per E-
Mail informiert. Papierantrége sind nicht vorgesehen.

Die eingelangten Zeichnungsantrdge werden jeweils bei der Emittentin gesammelt. Durch die
Annahme der Zeichnungsantrage durch die Emittentin kommt ein Vertrag Uber die jeweiligen
Teilschuldverschreibungen zustande. Die jeweiligen Teilschuldverschreibungen sind jeweils am
01.08.2018, oder — wenn sie spater gezeichnet werden — jeweils am 01. oder am 15. eines jeden
Monats (jeweils ein ""weiterer Valutatag'") zahlbar.
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5.1.4 Reduzierung der Zeichnungen

Die Zuteilungen der Teilschuldverschreibungen erfolgen nach der Reihenfolge des Einlangens
der Zeichnungen. Die Zahlung der Teilschuldverschreibungen erfolgt erst Zug um Zug gegen
Lieferung ab dem Erstvalutatag oder einem weiteren Valutatag. Grundsétzlich werden Zeich-
nungsauftrage erfdllt, jedoch behélt sich die Emittentin das Recht vor, ohne Angabe von Griin-
den Zeichnungsauftrége zu kirzen oder Zeichnungsauftrédge nicht anzunehmen.

5.1.5 Mindest- und Héchstbetrag der Zeichnung

Der Mindestbetrag der Zeichnung betrdgt EUR 1.000,00, somit 1.000 Teilschuldverschreibun-
gen zu einem Gesamtnominale von EUR 960,00 zuziiglich Agio von insgesamt EUR 40,00. Es
gibt keinen Hochstbetrag der jeweiligen Zeichnung.

5.1.6 Methode und Fristen fur die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung

Die Teilschuldverschreibungen sind auf den Namen lautende Wertpapiere. Die Teilschuldver-
schreibungen werden nicht in ein Clearingsystem einbezogen, vielmehr werden (ber diese je-
weils physische Urkunden ausgegeben. Nach Erhalt und Annahme des Zeichnungsscheines be-
statigt die Emittentin dem Anleiheglaubiger die Annahme der Zeichnung per Brief. Uber die
vom Anleger gezeichneten Teilschuldverschreibungen werden jeweils physische Urkunden er-
stellt, welche auf Wunsch der Anleger auch bei der Emittentin gelagert werden kénnen. Anleger
erhalten in diesem Fall eine entsprechende Bestatigung dartiber von der Emittentin, sofern am
Erstvalutatag oder einem weiteren Valutatag der entsprechende Betrag, der fiir die Zeichnung
der Teilschuldverschreibungen notwendig ist, an die Emittentin vollstdndig kosten- und spesen-
frei Gberwiesen wurde. Machen Anleger von der Mdglichkeit der Hinterlegung der physischen
Urkunden Uber die Teilschuldverschreibungen bei der Emittentin keinen Gebrauch, erhalten sie
diese langestens binnen 10 Bankarbeitstagen postalisch zugestellt.

5.1.7 Offenlegung der Ergebnisse des Angebots

Die Anzahl der zu emittierenden Teilschuldverschreibungen wird ab dem Erstvalutatag, dies ist
der 01.08.2018, voraussichtlich am oder um den Ersten und am oder um den Flinfzehnten eines
jeden Monats geméaR den erhaltenen Zeichnungsangeboten bestimmt und wird zusammen mit
dem Ergebnis des Angebots auf der Internetseite der Emittentin unter www.sun-contracting.com
veroffentlicht. Die Zeichner werden zudem uber die Vertriebsstellen Uber die Anzahl der ihnen
zugeteilten Teilschuldverschreibungen informiert.

Jene verdffentlichungspflichtigen Informationen, welche erst nach Billigung und Veréffentli-
chung des Prospekts zur Verfligung stehen und die geeignet sind, die Bewertung der Anleihe zu
beeinflussen, werden gemal Art 19 Abs 2 WPPG durch Veroffentlichung auf der Internetseite
der Emittentin veréffentlicht.

5.1.8 Vorzugs- und Zeichnungsrechte

Ein bevorrechtetes Bezugsrecht besteht bei Anleihen nicht.
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5.2 Plan fur die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung
5.2.1 Kategorien der potenziellen Investoren

Es ist beabsichtigt, die Teilschuldverschreibungen institutionellen und nicht institutionellen An-
legern anzubieten. Es wurde keine gesonderte Tranche fur institutionelle Anleger vorbehalten.

5.2.2 Meldung des zugeteilten Betrags

Die Ergebnisse des Angebots werden laufend am oder um den flinften Tag eines jeden Monats
auf der Internetseite der Emittentin auf "www.sun-contracting.com™ verdffentlicht. Die Zeichner
werden Uberdies Uber die Vertriebsstellen tber die Anzahl der ihnen zugeteilten Teilschuldver-
schreibungen informiert.

5.3 Preisfestsetzung

Der Emissionskurs (Ausgabekurs) der Teilschuldverschreibungen wurde mit EUR 1,00 je Teil-
schuldverschreibung festgesetzt.

5.4 Platzierung und Ubernahme (Underwriting)
5.4.1 Koordinator des Angebotes

Es handelt sich um eine Selbstemission.

5.4.2 Zahl- und Depotstellen

Es wurde und wird keine Zahlstelle bestellt.

Die Teilschuldverschreibungen sind auf den Namen lautende Wertpapiere. Die Teilschuldver-
schreibungen werden nicht in ein Clearingssystem einbezogen, vielmehr werden (ber diese je-
weils physische Urkunden ausgegeben. Nach Erhalt und Annahme des Zeichnungsscheines be-
statigt die Emittentin dem Anleiheglaubiger die Annahme der Zeichnung. Uber die vom Anle-
ger gezeichneten Teilschuldverschreibungen werden jeweils physische Urkunden erstellt, wel-
che auf Wunsch der Anleger auch bei der Emittentin gelagert werden kdnnen. Anleger erhalten
in diesem Fall eine entsprechende Bestatigung darlber von der Emittentin, sofern am Erstvalu-
tatag oder einem weiteren Valutatag der entsprechende Betrag, der fiir die Zeichnung der Teil-
schuldverschreibungen notwendig ist, an die Emittentin vollstdndig kosten- und spesenfrei
Uberwiesen wurde.

5.4.3 Name und Anschrift der Institute, die bereit sind, eine Emission zu (ibernehmen

Nicht anwendbar, weil es sich um eine Selbstemission handelt. Es sind keine Kreditinstitute o-
der sonstige Dritte in die Emission involviert, die die Emission zur Ganze oder teilweise iber-
nehmen.

5.4.4. Zeitpunkt des Abschlusses des Emissionsiibernahmevertrags

Nicht anwendbar, weil es aufgrund der Selbstemission keinen Emissionsiibernahmevertrag gibt.
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6. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

6.1 Zulassung zum Handel

Fur die Teilschuldverschreibungen wird keine Zulassung zum Handel irgendeiner Art beantragt.
6.2 Bestehende Borsenotierungen von Anleihen

Es bestehen von der Emittentin keine Borsenotierungen von Anleihen.

6.3 Intermediére im Sekundarhandel

Es bestehen keine bindenden Zusagen, als Intermedidre im Sekunddrhandel tétig zu sein und
Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfiigung zu stellen.

7. ZUSATZLICHE ANGABEN

7.1 An der Emission beteiligte Berater

Nicht anwendbar.

7.2 Weitere gepriifte Informationen

Nicht anwendbar.

7.3 Erklarungen oder Berichte von Sachverstandigen
Nicht anwendbar.

7.4 Angaben von Seiten Dritter

Nicht anwendbar.

7.5 Angabe von Ratings

Nicht anwendbar.
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TEIL 3: ZUSTIMMUNG DER EMITTENTIN

Die Emittentin erteilt ihre ausdriickliche Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts fiir eine
spatere WeiterverauBerung oder endgultige Platzierung der Teilschuldverschreibungen durch
Finanzintermediare in Liechtenstein, Osterreich und Deutschland sowie in Tschechien, Ungarn,
Bulgarien, Luxemburg, Italien und in der Slowakei ab dem Bankarbeitstag, welcher der Billi-
gung und Veroffentlichung des Prospekts folgt. Ab diesem Zeitpunkt kénnen Finanzintermedia-
re spatere Weiterverdullerungen oder endgiltige Platzierungen vornehmen. Jeder Finanzinter-
mediér, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Webseite anzugeben, dass er den Prospekt
mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.
Die Emittentin erklart, die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéteren
WeiterverduRerung oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare,
denen die Zustimmung zur Prospektverwendung erteilt wurde, zu tGibernehmen. Darliber hinaus
tbernimmt die Emittentin keine Haftung. Die Zustimmung der Emittentin zur Verwendung die-
ses Prospekts ist — abgesehen von den unten stehenden Verkaufsbeschriankungen — an keine
sonstigen Bedingungen gebunden, kann jedoch jederzeit widerrufen oder eingeschrénkt werden,
waobei ein Widerruf der Zustimmung oder eine Einschrankung der Zustimmung eines Nachtrags
zum Prospekt bedarf.

Die Angebotsfrist beginnt voraussichtlich am oder um den 01.08.2018 und endet am
29.07.2019, dem Ablauf der Giltigkeit dieses Prospekts (vorbehaltlich allfalliger Nachtrage).
An diesem Tag endet auch die ausdriickliche Zustimmung der Emittentin zur Verwendung die-
ses Prospekts fir eine spétere WeiterverduRerung oder endgiltige Platzierung.

Der Prospekt darf nur im Rahmen eines ¢ffentlichen Angebotes an private und qualifizierte In-
vestoren in Liechtenstein, Osterreich und Deutschland sowie in Tschechien, Ungarn, Bulgarien,
Luxemburg, Italien und in der Slowakei, sowie im Rahmen einer Privatplatzierung in jenen
Staaten, in denen dies zulassig ist, unter Berufung auf die kapitalmarktrechtlichen Ausnahme-
tatbestande fur qualifizierte Investoren in Europa verwendet werden. Die Zustimmung zur Pros-
pektverwendung entbindet Finanzintermedidre ausdriicklich nicht von der Einhaltung der fiir
das Angebot geltenden Verkaufsbeschrdnkungen und sémtlicher anwendbarer Vorschriften. Der
Finanzintermediédr wird nicht von der Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vor-
schriften entbunden. Ein Widerruf oder eine Einschrankung der Zustimmung Gber die Prospekt-
verwendung mit Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt der Emittentin
vorbehalten. Darlber hinaus ist die Zustimmung an keine weiteren Voraussetzungen oder Be-
dingungen gebunden.

DIE BERECHTIGTEN FINANZINTERMEDIARE HABEN ANLEGER ZUM ZEIT-
PUNKT DER ANGEBOTSVORLAGE UBER DIE ANGEBOTSBEDINGUNGEN ZU
UNTERRICHTEN.

JEDER DEN PROSPEKT VERWENDENDE FINANZINTERMEDIAR HAT AUF SEI-
NER INTERNETSEITE ANZUGEBEN, DASS ER DEN PROSPEKT MIT ZUSTIM-
MUNG DER EMITTENTIN UND GEMAR DEN BEDINGUNGEN VERWENDET, AN
DIE DIE ZUSTIMMUNG GEBUNDEN IST.
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ANLAGE 1: ANLEIHEBEDINGUNGEN DER ANLEIHE

Sun Contracting Namens-Anleihe 2018

1. Emission und Emissionskurs (Ausgabekurs)

1.1 Die Sun Contracting AG, c/o LCG Treuhand AG, Landstrasse 14, FL-9496 Balzers, Frs-
tentum Liechtenstein, eingetragen im Handelsregister des Flrstentums Liechtenstein unter Re-
gisternummer FL-0000.555.661-3 (die "Emittentin’"), begibt gemar diesen Anleihebedingun-
gen (die "Anleihebedingungen) eine Anleihe im Gesamtnennwert von bis zu EUR
96.000.000,00 (Euro sechsundneunzig Millionen), die in bis zu 100.000.000 auf den Namen
lautende, untereinander gleichberechtigte fix verzinsliche Teilschuldverschreibungen (die
"Teilschuldverschreibungen™ oder die ""Anleihe™) im Nennbetrag von je EUR 0,96 (sechs-
undneunzig Cent) je Stiick eingeteilt ist.

1.2 Der Erstausgabekurs (Emissionskurs) betragt EUR 1,00 je Teilschuldverschreibung und be-
inhaltet ein Agio in der Hohe von EUR 0,04 je Teilschuldverschreibung. Die Teilschuldver-
schreibungen sind erstmals am 01.08.2018 (*'Erster Valutatag'') zahlbar. Nach dem ersten Va-
lutatag sind die Teilschuldverschreibungen jeweils am Ersten oder Fiinfzehnten des jeweiligen
Kalendermonats zahlbar. Die Emittentin ist berechtigt, den Gesamtnennbetrag jederzeit aufzu-
stocken oder zu reduzieren. Anleger, die die Teilschuldverschreibungen fiir mehr als 10 Jahre
durchgehend halten und alle gezeichneten Teilschuldverschreibungen vollstandig bezahlt haben,
erhalten das bezahlte Agio zum Zeitpunkt der Auszahlung des Nennbetrages (somit am Ende
der Laufzeit oder bei Kiindigung zum Kiindigungstermin) von der Emittentin zurlickerstattet.

1.3 Anleger haben die Mdglichkeit, neben der einmaligen Leistung des Emissionskurses, sich zu
verpflichten, kiinftig Teilschuldverschreibungen zu zeichnen. Die Leistung des kinftig, jeweils
monatlich zu leistenden Betrages zur Zeichnung von Anleihen, erfolgt jeweils zwei Bankar-
beitstage vor dem jeweiligen Monatsersten oder Monatsfunfzehnten. Langt der jeweilige Zeich-
nungsbetrag rechtzeitig am Konto der Emittentin ein, dann entsteht die jeweilige Teilschuldver-
schreibung mit Beginn des nachfolgenden Monats. Die Hohe des monatlich zu leistenden
Zeichnungsbetrages wird individuell zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Anleger ver-
einbart, es muss sich jedoch zumindest um den Betrag von EUR 1,00 (dies entspricht dem No-
minalbetrag einer Teilschuldverschreibung von EUR 0,96 zuziiglich des Agios von EUR 0,04 je
Teildverschreibung) pro Monat oder um ein ganzzahliges Vielfaches von EUR 1,00 pro Monat
handeln. Leistet der Anleger den jeweiligen Zeichnungsbetrag nicht oder nicht rechtzeitig, wird
keine Teilschuldverschreibung ausgegeben. Sollte ein Anleger sich zur kiinftigen Zeichnung
von Teilschuldverschreibungen verpflichtet haben, in der Folge den jeweils vereinbarten Zeich-
nungsbetrag aber nicht oder nicht vollstandig oder nicht rechtzeitig leisten, hat der Anleger der
Emittentin pauschalierten Finanzierungskostenersatz in der Hohe 1) von einmalig 4,00% der
Differenz zwischen dem Gesamtnominalbetrag der Zusage der Zeichnung (zuziglich des Agios)
und dem bereits geleisteten Zeichnungsbetrag (einschlieflich Agio), und 2) des Agios fir jenen
Zeichnungsbetrag (Nominale und Agio), der vom Anleger nicht geleistet wurde, zu leisten (der
"Finanzierungskostenersatz'"). Der Finanzierungskostenersatz wird von der Emittentin im
Zeitpunkt der Rickzahlung des Nennbetrages und der Zahlung der Zinsen und Zinseszinsen
einbehalten. Der Finanzierungskostenersatz ist der Hohe nach mit dem geleisteten Nennbetrag,
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den Zinsen und den Zinseszinsen begrenzt, sodass Anleger keine Nachzahlungsverpflichtung
haben, wenn der Rlckzahlungsbetrag (nach Abzug des Finanzierungskostenersatzes) gleich o-
der kleiner Null ist.

2. Form, Nennwert, Stiickelung, Mindestzeichnung, Sammelverwahrung

2.1 Die Anleihe hat einen Gesamtnennwert von bis zu EUR 96.000.000,00 (der '"Gesamt-
nennwert") und ist jederzeit aufstockbar. Die Anleihe ist in bis zu 100.000.000 Teilschuldver-
schreibungen eingeteilt.

2.2 Die Stuckelung betragt EUR 0,96.

2.3 Die Teilschuldverschreibungen werden durch auf den Namen lautende Teilschuldverschrei-
bungs-Urkunden verbrieft. Die Urkunden werden bei der Emittentin hinterlegt, Anleger erhalten
auf Wunsch eine Bestétigung tber ihre Teilschuldverschreibungen. Im Fall einer Erhéhung der
jeweiligen Zeichnungsbetrage werden die jeweiligen Teilschuldverschreibungs-Urkunden durch
die Emittentin entsprechend gedndert. Machen Anleger von der Mdglichkeit der Hinterlegung
der physischen Urkunden tber die Teilschuldverschreibungen bei der Emittentin keinen Ge-
brauch, erhalten sie diese langestens binnen 10 Bankarbeitstagen postalisch zugestellt.

3. Status

Die Teilschuldverschreibungen stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittel-
bare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stehen im
Rang mit allen anderen gegenwaértigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleich, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht nach gel-
tendem zwingenden Recht bevorrechtet sind.

4, Laufzeit

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am 01.08.2018 (einschlief3lich) und endet
am 31.07.2048 (einschliellich). Die Teilschuldverschreibungen haben somit eine Laufzeit von
30 (dreiRig) Jahren und sind am 01.08.2048 zur Riickzahlung féllig.

5. Zinsen

5.1 Die Teilschuldverschreibungen werden ab 01.08.2018, vorbehaltlich des Punktes 5.2, mit
jahrlich 5,25% vom Nennbetrag verzinst. Die Zinsen werden nicht laufend ausgeschuttet, son-
dern sind endfallig. Anleiheglaubiger erhalten Zinszahlungen erst am Ende der Laufzeit der
Teilschuldverschreibungen, oder — sofern die Teilschuldverschreibungen zuvor gekindigt wer-
den — im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapi-
tals. Zusétzlich erhalten Anleiheglaubiger auf die jeweils nicht ausbezahlten Zinsbetrage Zin-
seszinsen in der Héhe von jahrlich 5,25%, die ebenfalls im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf
die Teilschuldverschreibungen einbezahlten Kapitals fallig werden. Die Zinsperiode fir die Be-
rechnung der jahrlichen Zinsen bezeichnet den Zeitraum vom jeweiligen Valutatag (einschliel3-
lich) bis zum ersten virtuellen Zinszahlungstag (ausschlieRlich) und den Zeitraum von jedem
virtuellen Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils darauffolgenden virtuellen Zinszah-
lungstag (ausschliellich). Zeichnet ein Anleger Teilschuldverschreibungen wahrend der Zinspe-
riode, erhalt er fur diese Zinsperiode im Zeitpunkt der Riickzahlung des auf die Teilschuldver-
schreibungen einbezahlten Kapitals nur die Zinsen fiir den anteiligen Zeitraum in dieser Zinspe-
riode.
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5.2 Ab einer Behaltedauer der Teilschuldverschreibungen von mehr als 7 Jahren, wird die Emit-
tentin, zusatzlich zu der in Punkt 5.1 genannten Verzinsung eine Bonusverzinsung an den jewei-
ligen Anleihegléubiger gewéhren, die sich wie folgt gestaltet:

Behaltedauer Bonuszinssatz (p.a.) in Pro- | Verzinsung in Summe (Zins-

zentpunkten satz gemaR Punkt 5.1 dieser

Anleihebedingungen zuzlig-
lich Bonuszinssatz) p.a.

mehr als 7 Jahre 0,50% 5,75%
mehr als 10 Jahre 1,00% 6,25%
mehr als 15 Jahre 1,50% 6,75%
mehr als 20 Jahre 2,00% 7,25%
mehr als 25 Jahre 2,25% 7,50%

5.3 Die Zinsen werden auf der Grundlage Actual / Actual gemaR ICMA-Regelung berechnet.
Die Berechnung von Zinsen fiir einen Zeitraum, der kirzer als ein Jahr ist, erfolgt auf der
Grundlage der tatséchlichen Anzahl von Tagen in diesem Zeitraum dividiert durch die tatséchli-
che Anzahl von Tagen im jeweiligen Zinsjahr. Dies gilt auch fir den Fall der Ausgabe von Teil-
schuldverschreibungen nach dem Valutatag. Der beschriebene Bonuszinssatz kommt vollum-
fanglich auf all jene Teilschuldverschreibungen zur Anwendung, die der jeweilige Anleger im
Zeitpunkt des Erreichens der jeweiligen (7-, 10-, 15-, 20- oder 25-jéhrigen) Behaltedauer halt,
auch wenn einzelne dieser Teilschuldverschreibungen noch nicht fur die volle Dauer von 7, 10,
15, 20 oder 25 Jahren gehalten werden, weil sie im Rahmen einer vereinbarten Ratenzahlung
standig hinzuerworben wurden. Dies gilt jedoch nur fiir jene Teilschuldverschreibungen, die
aufgrund einer bestehenden Ratenzahlungsvereinbarung, zu der sich ein Anleger verpflichtet
hat, laufend hinzuerworben werden. In diesem spezifischen Fall des standigen Hinzuerwerbs
von Teilschuldverschreibungen bei vereinbarter Ratenzahlung berechnet sich die fir den Bo-
nuszinssatz maRgebliche Behaltedauer nach der am l&ngsten gehaltenen Teilschuldverschrei-
bung. Fur Teilschuldverschreibungen, die von einem Anleger zusatzlich zu den aufgrund einer
Ratenzahlungsvereinbarung erworbenen Teilschuldverschreibungen zu einem spéteren Zeit-
punkt als dem Abschluss der Ratenzahlungsvereinbarung gezeichnet werden, beginnt die fir
den Bonuszinssatz maRgebliche Behaltedauer hingegen erst im Zeitpunkt des jeweiligen Er-
werbs dieser Teilschuldverschreibungen.

5.4 Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und Zinsen auf die Teilschuldverschreibungen bei
Falligkeit in Euro auf das jeweilige vom jeweiligen Anleger der Emittentin bekanntgegebene
Konto zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlungen aus den Teilschuldver-
schreibungen an die Anleiheglaubiger ihrer entsprechenden Zahlungspflicht befreit. Eine Zah-
lung aus den Teilschuldverschreibungen ist rechtzeitig, wenn sie am Falligkeitstag auf dem
Bankkonto des jeweiligen Anleiheglaubigers einlangt. Sollte ein Riickzahlungstermin oder sons-
tiger sich im Zusammenhang mit den Teilschuldverschreibungen ergebender Zahlungstermin
auf einen Tag fallen, der kein Bankarbeitstag ist, so haben die Anleihegldaubiger erst am darauf
folgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung von Kapital und Zinsen. Die Anleiheglaubiger
sind nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Verspatung zu
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verlangen. ""Bankarbeitstag" meint einen Tag, an dem Kreditinstitute in Wien zum 6ffentli-
chen Geschaftsbetrieb allgemein getffnet sind, und der ein TARGET 2 Geschéftstag ist.
"TARGET 2 Geschaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das transeuropdische automatisierte
Echtzeit-Brutto-Express-Zahlungsverkehrssystem  (Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer - TARGET 2) operativ ist.

5.5 Falls die Emittentin die Teilschuldverschreibungen bei Falligkeit nicht zuriickzahlt, endet
die Verzinsung nicht an dem der Falligkeit der Teilschuldverschreibungen vorangehenden Tag,
sondern erst mit dem Tag, der der tatséchlichen Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen
vorangeht.

6. Rickzahlung

Die Teilschuldverschreibungen werden vorbehaltlich Punkt 9. und Punkt 10. dieser Anleihebe-
dingungen am 01.08.2048 zum Nennbetrag der Teilschuldverschreibungen zuziglich Zinsen
(samt Zinseszinsen), abzlglich Finanzierungskostenersatz (falls ein solcher angefallen ist ) zur
Zahlung fallig. Der Anleger hat der Emittentin pauschalierten Finanzierungskostenersatz in der
Hohe 1) von einmalig 4,00% der Differenz zwischen dem Gesamtnominalbetrag der Zusage der
Zeichnung (zuzlglich des Agios) und dem bereits geleisteten Zeichnungsbetrag (einschlieBlich
Agio), und 2) des Agios fur jenen Zeichnungsbetrag (Nominale und Agio), der vom Anleger
nicht geleistet wurde, zu leisten (der ""Finanzierungskostenersatz'). Der Finanzierungskosten-
ersatz wird von der Emittentin im Zeitpunkt der Rickzahlung des Nennbetrages und der Zah-
lung der Zinsen und Zinseszinsen einbehalten. Der Finanzierungskostenersatz ist der Héhe nach
mit dem geleisteten Nennbetrag, den Zinsen und den Zinseszinsen begrenzt, sodass Anleger
keine Nachzahlungsverpflichtung haben, wenn der Riickzahlungsbetrag (nach Abzug des Finan-
zierungskostenersatzes) gleich oder kleiner Null ist.

7. Zahlstelle

Es wird keine Zahlstelle bestellt. Alle Leistungen der Emittentin erfolgen unmittelbar von der
Emittentin an die jeweiligen Anleger.

8. Steuern

8.1 Samtliche auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlenden Betrége sind ohne Einbehalt oder
Abzug von gegenwartig oder zukinftig vorgeschriebenen Steuern, Abgaben und behérdlichen
Gebihren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die vom oder im Firstentum Liechtenstein
oder einer seiner Gebietskorperschaften oder Behtrden mit der Befugnis zur Erhebung von
Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden (die "'Steuern™),
zu leisten, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem
solchen Fall hat die Emittentin, sofern nicht einer der in Punkt 8.2 genannten Ausnahmetatbe-
stande vorliegt, zusatzliche Betrége (die ""Zuséatzlichen Betréage') derart zu leisten, dass die
den Anleiheglaubigern zuflielenden Nettobetrdge nach dem Einbehalt oder Abzug der Steuern
jeweils den Betragen entsprechen, die sie ohne Einbehalt oder Abzug erhalten héatten.

8.2 Die Emittentin ist zur Zahlung der Zusétzlichen Betrédge aufgrund von Steuern gemaf
Punkt 8.1 nicht verpflichtet, wenn

@) diese auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle aus Zahlungen
auf die Teilschuldverschreibungen zu entrichten sind, oder
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(b)

(©)

(d)

(€)

()

(9)

(h)

(i)

)

ein Anleiheglaubiger, der zur Republik Osterreich eine andere aus steuerlicher Sicht
relevante Verbindung hat, als den bloen Umstand, dass er Anleiheglaubiger ist oder
dies zum Zeitpunkt des Erwerbs der Teilschuldverschreibungen war, der Abgaben- oder
Steuerpflicht unterliegt, oder

diese gemaR § 95 GESG in der Republik Osterreich von der auszahlenden Stelle einbe-
halten werden, oder

diese aufgrund einer Rechtsénderung zahlbar sind, die spater als 30 Tage nach Fallig-
keit der betreffenden Zahlung auf die Teilschuldverschreibungen oder, wenn dies spéter
erfolgt, nach ordnungsgemaRer Bereitstellung aller falligen Betrdge und einer diesbe-
ziglichen Bekanntmachung gemdaR Punkt 14. der Anleihebedingungen wirksam wird,
oder

diese nach Zahlung durch die Emittentin im Rahmen des Transfers an den Anleiheglau-
biger abgezogen oder einbehalten werden, oder

diese aufgrund eines Doppelbesteuerungsabkommens oder der Steuergesetze der Re-
publik Osterreich rlckerstattbar wéren oder aufgrund gemeinschaftsrechtlicher Best-
immungen (EU) an der Quelle entlastbar waren, oder

diese aufgrund oder infolge eines internationalen Vertrages, dessen Partei die Republik
Osterreich ist oder einer Verordnung oder Richtlinie aufgrund oder infolge eines sol-
chen internationalen Vertrages auferlegt oder erhoben werden, oder

diese von einer Zahlstelle aufgrund der vom Rat der Europdischen Union am
03.06.2003 erlassenen Richtlinie im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen (Richt-
linie 2003/48/EG des Rates) oder der Richtlinie beziglich der Verpflichtung zum auto-
matischen Austausch von Informationen im Bereich der Besteuerung (Richtlinie
2014/107/EU) oder einer anderen Richtlinie der Europaischen Union zur Besteuerung
privater Zinsertrage, die die Beschlisse der ECOFIN-Versammlungen umsetzen, einbe-
halten oder abgezogen wurden, oder aufgrund von Rechts- und Verwaltungsvorschrif-
ten, welche zur Umsetzung dieser Richtlinien erlassen wurden, oder

diese von einer Zahlstelle einbehalten oder abgezogen werden, wenn die Zahlung von
einer anderen Zahlstelle in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union ohne den Ein-
behalt oder Abzug hétte vorgenommen werden kénnen, oder

ihnen ein Anleihegldubiger nicht unterldge, sofern der Anleiheglaubiger zumutbarer-
weise Steuerfreiheit oder eine Steuererstattung oder eine Steuervergltung héatte verlan-
gen kénnen.

9. Kiindigung aus Steuergrinden

9.1 Falls nach dem 01.08.2018 eine Rechtsvorschrift gleich welcher Art im Firstentum Liech-
tenstein erlassen oder geschaffen oder in ihrer Anwendung oder behérdlichen Auslegung geén-
dert wird und demzufolge Steuern, Geblihren oder sonstige Abgaben bei Zahlungen durch die
Emittentin von Kapital oder von Zinsen dieser Teilschuldverschreibungen im Wege des Einbe-
halts oder Abzugs an der Quelle anfallen und die Emittentin zur Zahlung Zusatzlicher Betrage
gemal Punkt 8. der Anleihebedingungen verpflichtet ist, ist die Emittentin berechtigt, die Teil-
schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, mittels Bekanntmachung gemaR
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Punkt 14. dieser Anleihebedingungen mit einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen zur
vorzeitigen Rickzahlung zum Nennbetrag zuziiglich aufgelaufener Zinsen zu kindigen, wobei
eine solche Kiindigung 30 Tage nach Bekanntmachung der Kiindigung gemaR Punkt 14. dieser
Anleihebedingungen wirksam wird. Die Kundigung ist unwiderruflich, muss den fiir die Riick-
zahlung festgelegten Termin beinhalten und eine zusammenfassende Erklarung enthalten, wel-
che die das Ruckzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umstéande darlegt.

9.2 Die Kundigung zur vorzeitigen Rickzahlung darf jedoch nicht in einem Zeitpunkt vorge-
nommen werden, der dem Tag der tatsdchlichen Geltung der betreffenden Rechtsvorschriften
oder gegebenenfalls ihrer gednderten Anwendung oder Auslegung mehr als drei Monate voran-
geht.

10. Kiindigung der Anleihe

10.1 Ein ordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger und der Emittentin besteht fir die
ersten funf Jahre der Laufzeit der Anleihe, somit im Zeitraum bis zum (einschlieRlich)
31.07.2023, nicht. Nach Ablauf dieses Zeitraums sind sowohl die Emittentin als auch jeder An-
leiheglaubiger berechtigt, die Anleihe unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Mona-
ten jeweils zu den Kindigungsterminen 01.02. und 01.08. eines jeden Jahres ordentlich zu kiin-
digen. Eine erstmalige ordentliche Kiindigung ist somit mit Wirkung zum 01.02.2024 mdglich
(dies ergibt sich aus der kindigungsfreien Zeit von 5 (fiinf) Jahren sowie der Kindigungsfrist
von 6 (sechs) Monaten nach Ablauf der kiindigungsfreien Zeit. Eine ordentliche Kiindigung be-
darf keiner Angabe eines Kiindigungsgrundes. Kiindigt die Emittentin die Anleihe, so erfolgt
diese Kiindigung zur Génze im Hinblick auf alle ausstehenden Teilschuldverschreibungen, vor-
behaltlich der nachstehenden Bestimmungen. Kindigt ein Anleiheglaubiger, so erfolgt dessen
Kindigung nur im Hinblick auf die vom jeweiligen Anleiheglaubiger jeweils gehaltenen Teil-
schuldverschreibungen; die Teilschuldverschreibungen anderer Anleihegléubiger bleiben davon
unberiihrt. Die Emittentin ist berechtigt, aber nicht verpflichtet, in berechtigten Einzelféllen vor
Ablauf der kiindigungsfreien Zeit in eigener Diskretion Kindigungserklarungen von Anlei-
heglaubigern entgegenzunehmen und die jeweiligen Teilschuldverschreibungen einzelner An-
leiheglaubiger zu tilgen.

10.2 Jeder Anleihegléubiger ist berechtigt, seine Teilschuldverschreibung aufierordentlich zu
kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennwert zuziglich etwaiger bis zum Tage der
Riickzahlung aufgelaufener anteiliger Zinsen zu verlangen, falls ein wichtiger Grund vorliegt.
Ein wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht binnen 30 Tagen nach dem jeweiligen Félligkeitstag
zahlt;

b) die Emittentin eine sonstige Verpflichtung aus den Teilschuldverschreibungen oder den An-
leihebedingungen verletzt und die Verletzung trotz schriftlicher Aufforderung langer als 30 Ta-
ge ab dem Zugang dieser Aufforderung fortdauert;

c¢) die Eroffnung eines Insolvenzverfahren ber das Vermogen der Emittentin beantragt wird
und — sofern der Antrag von dritter Seite erfolgte — ein solcher Antrag nicht binnen 60 Tagen
zuriickgezogen oder aus anderen Grinden als mangels kostendeckenden Vermdgens (oder dem
jeweiligen Aquivalent einer anderen Rechtsordnung) abgewiesen wird;

d) die Emittentin in Liquidation tritt, ihre Geschéftstatigkeit ganz oder Uberwiegend einstellt
oder wesentliche Teile ihres Vermdgens verdullert oder anderweitig abgibt;

143



10.3 Die Emittentin ist berechtigt, die Teilschuldverschreibungen eines einzelnen Anleihegldu-
bigers aulerordentlich zu kiindigen, wenn dieser die von ihm zur Zeichnung zugesagten Betrage
nicht zur Génze im jeweiligen Zeitpunkt der Félligkeit leistet.

10.4 Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Umstand, der das Kindigungsrecht begriindet, vor
Ausiibung des Kindigungsrechtes weggefallen ist.

10.5 Eine Kindigung der Teilschuldverschreibungen nach diesem Punkt 10. durch einen Anlei-
heglaubiger ist schriftlich in deutscher Sprache und unter Hinweis auf die jeweils gehaltenen
Teilschuldverschreibungen an die Emittentin zu erkléaren. Im Fall der auBerordentlichen Kindi-
gung gemal Punkt 10.2 ist jeder Anleiheglaubiger Uberdies verpflichtet, den jeweils geltend
gemachten Kiindigungsgrund anzufiihren. In jedem Fall einer auRerordentlichen Kindigung
gemal Punkt 10.2 durch einen Anleihegldubiger ist dies durch Bekanntmachung gemaR
Punkt 14. dieser Anleihebedingungen zu verdffentlichen. In jedem Fall einer auBerordentlichen
Kindigung gemal Punkt 10.3 durch die Emittentin erfolgt die Kiindigung durch eingeschriebe-
nen Brief der Emittentin an den jeweiligen Anleiheglaubiger.

11. Verjahrung

Anspriiche auf die Zahlung von Zinsen verjéhren nach drei Jahren ab Félligkeit, Anspriiche auf
die Zahlung von Kapital verjahren nach dreifRig Jahren ab Félligkeit.

12. Borsenotierung

Es wird keine Borsenotierung und keine andere Mdglichkeit eines systematisierten Handels mit
den Teilschuldverschreibungen geben.

13. Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen, Ankauf von Teilschuldverschreibungen

13.1 Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Teilschuldverschreibungen mit im wesentlichen gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Aus-
nahme des Tags der Emission, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der
Weise zu emittieren, dass diese mit den Teilschuldverschreibungen eine einheitliche Anleihe
bilden. In diesem Fall erhoht sich der Gesamtnennwert der Anleihe um den Nennwert der neu
emittierten Teilschuldverschreibungen und die neu emittierten Teilschuldverschreibungen fallen
unter den Begriff "Teilschuldverschreibungen”. Weder besteht eine Verpflichtung der Emitten-
tin, diese weiteren Serien zu emittieren, noch ein Anspruch der Anleiheglaubiger, Teilschuld-
verschreibungen aus solchen Serien zu beziehen.

13.2 Die Emittentin ist berechtigt, Teilschuldverschreibungen auf jede Weise zu jedem beliebi-
gen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Teilschuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

14. Bekanntmachungen

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen an die Anleihegldaubiger sind im
Liechtensteiner Vaterland oder, falls diese ihr Erscheinen einstellt oder eine Bekanntmachung
im Liechtensteiner Vaterland aus Sicht der Emittentin untunlich erscheint, auf der Internetseite
der Emittentin zu verdffentlichen. Jede derartige Mitteilung gilt mit dem Tag der Verdffentli-
chung als wirksam erfolgt, im Fall der Veroffentlichung auf der Internetseite der Emittentin am
5. (funften) Kalendertag nach der Veroffentlichung. Einer besonderen Benachrichtigung einzel-
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ner Anleiheglaubiger bedarf es nicht.
15. Teilnichtigkeit

Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirk-
sam sein oder werden, so bleiben die lbrigen Bestimmungen dieser Anleihebedingungen in
Kraft. Unwirksame Bestimmungen gelten dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen ent-
sprechend durch wirksame Bestimmungen, die in ihren wirtschaftlichen Auswirkungen denjeni-
gen der unwirksamen Bestimmungen so nahe kommen, wie rechtlich mdglich, als ersetzt.

16. Anwendbares Recht, Erfillungsort und Gerichtsstand

16.1 Fur samtliche Rechtsverhaltnisse und Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit
der Anleihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen gilt Osterreichisches Recht unter Aus-
schluss der Kollisionsnormen des internationalen Privatrechts und der Bestimmungen des Uber-
einkommens der Vereinten Nationen Uber Vertradge Uber den internationalen Handelskauf (UN-
Kaufrecht). Erfallungsort ist Wien.

16.2 Fur alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe und/oder mit die-
sen Anleihebedingungen (einschlieRlich allfalliger Streitigkeiten im Zusammenhang mit aufler-
vertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Anleihe
und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) ist das fur Handelssachen jeweils zustandige
Gericht mit der 6rtlichen Zustandigkeit fiir Wien, Innere Stadt, ausschlieBlich zustandig.

16.3 Flr alle Rechtsstreitigkeiten eines Verbrauchers aus oder im Zusammenhang mit der An-
leihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen (einschlielich allfalliger Streitigkeiten im Zu-
sammenhang mit aulervertraglichen Schuldverhaltnissen, die sich aus oder im Zusammenhang
mit der Anleihe und/oder mit diesen Anleihebedingungen ergeben) gegen die Emittentin ist
nach Wahl des Verbrauchers das sachlich und o6rtlich zustandige Gericht am Wohnsitz des Ver-
brauchers oder am Sitz der Emittentin oder ein sonstiges, aufgrund der gesetzlichen Bestim-
mungen zustandiges Gericht zustdndig. Die Gerichtsstandsvereinbarung beschrankt nicht das
gesetzliche Recht der Anleihegléubiger (insbesondere Verbraucher), Verfahren vor einem ande-
ren gesetzlich zustdndigen Gericht anzustrengen. Ebenso wenig schlief3t die Einleitung von Ver-
fahren an einem oder mehreren Gerichtsstanden die Einleitung von Verfahren an einem anderen
Gerichtsstand aus (gleichgultig, ob diese gleichzeitig gefuhrt werden oder nicht), falls und so-
weit dies rechtlich zulassig ist.
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ANLAGE 2: BUSINESS-PLAN

1. Allgemeines

Die Emittentin hat ihren Sitz in Balzers, Firstentum Liechtenstein, und ist eine Aktiengesell-
schaft nach dem Recht des Firstentums Liechtenstein.

Die Emittentin ist unter der Registernummer FL-0002.555.661-3 im Handelsregister des Fiirs-
tentums Liechtenstein eingetragen. Das zustdndige Registeramt ist das Amt fiir Justiz des Firs-
tentums Liechtenstein.

Die Emittentin wurde am 06.09.2017 im Firstentum Liechtenstein gegriindet sowie am
07.09.2017 im Handelsregister des Firstentums Liechtenstein eingetragen und wird seither in
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem Recht des Flrstentums Liechtenstein gefiihrt.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft, die in ihrem derzeitigen Geschaftsfeld weniger als drei Jah-
re tatig ist und als Start-up Unternehmen gemaR Art 23 iVm Anhang XIX der Prospekt-VVO un-
ter den Begriff der "Specialist issuers" fallt. Der gemal} Art 23 iVm Anhang XIX der Prospekt-
VO sowie Punkt 3.12.2 des Rundschreibens der FMA erforderliche Business-Plan zum Ge-
schaftsmodell der Emittentin wurde in diesem Prospekt in Anlage 2 aufgenommen.

2. Business Plan

a) | Zielgruppe der Emission.

Die Emission ist an Privatanleger als Zielgruppe gerichtet.

b) | Managementteam.

Andreas Pachinger und Clemens Gregor Laternser als kollektivvertretungsbefugte Mitglie-
der des Verwaltungsrats der Sun Contracting AG.

¢) | Entstehungsgeschichte der Geschéftsidee.

Die Sun Contracting AG wurde im September 2017 gegrundet. Unmittelbar nach der
Grundung erwarb Herr Andreas Pachinger 100% aller Aktien der Emittentin. Herr Andreas
Pachinger verfligt Gber langjahrige technische Erfahrung im Bereich des Projektmanage-
ments und der computergestttzten Anlagenplanung. Herr Pachinger verfiigt dariiber hinaus
uber ein groRes geschaftliches Netzwerk, tiber welches er bereits vor Beginn der Grindung
Zugang zu Lieferanten und Vertriebspartnern gewinnen konnte. Die Rechtsform der AG
wurde aus haftungs- und steuerrechtlichen Griinden gewéhit.

Das im September 2017 gegriindete Unternehmen der Sun Contracting AG ist auf den Ver-
trieb eines Photovoltaik-Contracting-Modells spezialisiert, welches die Errichtung von PV-
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Anlagen fir Unternehmen in Form einer Vorfinanzierung und ratierlichen Rickzahlungen
vorsieht. Daneben ist die Geschaftsidee des Unternehmens allgemein auf den Verkauf von
Photovoltaikanlagen und -komponenten auf europdischer Ebene gerichtet.

d)

Geschaftsmodell inkl. der Geschéftsfelder und Produkte.

Die Haupttatigkeit der Emittentin besteht in der Bereitstellung, der Finanzierung und dem
Betrieb von Solaranlagen (Photovoltaik) tiber Contracting-Modelle.

Gegenstand des im Zusammenhang mit Solaranlagen (Photovoltaik) entwickelten Ge-
schaftsmodells des "Contracting” (oder auch als "Photovoltaik-Contracting” bezeichnet) ist
die Lieferung einer Photovoltaik-Komplettanlage mit einer zuvor zwischen dem Contrac-
ting-Kunden und der Emittentin vereinbarten Modulleistung, sowie die Montage der kom-
pletten Anlage inklusive der benétigten Materialien und zugehoriger Sicherheitseinrich-
tungen (Uberspannungsableiter, Potentialausgleich etc.). Dabei stellt der Kunde der Emit-
tentin seine Dachflache fiir eine bestimmte Zeit zur Verfligung.

Zwischen der Emittentin und dem jeweiligen Kunden werden Benutzungs- und Abnahme-
vertrage abgeschlossen. Diese regeln, dass der jeweilige Kunde den von der Photovoltaik-
Anlage erzeugten Strom vom Betreiber der Anlage, der Emittentin, zu vertraglich verein-
barten Kosten bezieht. Die Vertragsdauer betrégt in der Regel 18 Jahre. Nach Ablauf der
Benutzungs- und Abnahmevertrage geht die Photovoltaikanlage in das Eigentum des je-
weiligen Kunden uber. Wahrend der Vertragsdauer ist einzig der Betreiber der Photovolta-
ik-Anlage, die Emittentin, fur den Betrieb sowie die Wartung und Instandhaltung der Pho-
tovoltaik-Anlage verantwortlich.

Fur die Lieferung und Montage der Photovoltaik-Komplettanlage erhélt die Emittentin
eine vom mit der gegenstandlichen Photovoltaik-Komplettanlage erzielten Ertrag abhangi-
ge Vergltung. Diese ist in monatlichen Raten vom Contracting Kunden an die Emittentin
zu entrichten. Im Contracting Vertrag wird ein tber die gesamte Laufzeit fixer Eurobetrag
pro produzierter KWh Strom vereinbart (Beispiel: EUR 0,18 pro produzierter KWh Strom).

In den ersten zwoIf Monaten errechnet sich die monatliche Rate aus der installierten Mo-
dulleistung und dem Minimum der fir die betreffende Region anzunehmenden Sonnen-
stunden. Der monatliche Betrag wird projektspezifisch individuell festgelegt, betragt je-
doch mindestens die Leistung der Anlage in kWp multipliziert mit dem Faktor 10 (Bei-
spiel: 10 kWp Anlage x 10 = EUR 100,00 monatlicher Mindestpreis netto).

Nach Ablauf der zw6lf Monate wird die Vergilitung an den gemessenen, realen Stromertrag
der Photovoltaikanlage angepasst und der Differenzbetrag zwischen dem angenommenen
Verbrauch und dem tatséchlichen Verbrauch riickverrechnet. Diese Anpassung erfolgt
jahrlich und basiert auf den Aufzeichnungen des tatsdchlichen Vorjahresertrages der Pho-
tovoltaikanlage. Der Ertrag errechnet sich demnach aus dem tatséchlich produzierten
Strom und wird jahrlich an die vom Vorjahr aufgezeichneten Ertragsabrechnungen ange-
passt.

Mit der letzten monatlichen Ratenzahlung geht die komplette Anlage in das Eigentum des
Contracting Kunden uber.

Das Geschaftsmodell der Emittentin liegt daher im Wesentlichen in der Produktion und der
VerduBerung elektrischer Energie. Die Kosten der Errichtung und Instandhaltung einer
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Photovoltaik-Anlage amortisiert sich in der Regel nach etwa 4 bis 7 Jahren, sodass die
Emittentin in den letzten Jahren der Vertragslaufzeit Gewinne aus dieser Tatigkeit erzielen
kann.

Fur den Kunden besteht der VVorteil darin, dass der mit der Emittentin vereinbarte Preis fiir
den Energiebezug im Wesentlichen jenem Preis entspricht, den der jeweilige Kunde zum
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses an einen Energieanbieter leisten musste. Allerdings se-
hen die Benutzungs- und Abnahmevertrége in der Regel vor, dass es keine Preissteigerun-
gen wahrend der Vertragslaufzeit gibt, was fir den Kunden eine grofiere Planbarkeit hin-
sichtlich seiner Energiekosten darstellt. Uberdies wird dem Kunden nach Ende der Ver-
tragslaufzeit von in der Regel 18 Jahren, ohne zuséatzliche Zahlung, die Photovoltaik-
Anlage in sein Eigentum Ubertragen.

Unternehmensziele und -strategien.

Zum einen wird ein Photovoltaik-Contracting-Modell eingefiihrt, durch welches es még-
lich sein soll, Photovoltaikanlagen (grundsétzlich als Aufdachanlagen) zu errichten und
diese Uber eine angemessene Energievergitung an die Grundstiicks- bzw. Gebdudeeigen-
timer in Raten abzutreten. Grundsatz des Modells soll eine rentable und dabei faire Ko-
operation ("jeder gewinnt™) mit den Contracting-Partnern sein.

Zum anderen soll ein Handel mit Photovoltaikanlagen und -komponenten etabliert werden,
welcher den Verkauf von preis-/leistungseffizienten Produkten vorsieht und somit den
Faktor der mittlerweile akzeptablen Rentabilitit einer Photovoltaikanlage fir Private wie
auch Unternehmen hervorheben soll.

Das Photovoltaik-Contracting richtet sich vorrangig an Unternehmen mit hohem Tags-
trombedarf. Strategisch platzierte Werbung kann hierbei mit einer logischen Argumentati-
on rund um die Senkung der Energiekosten und Prestigeeffekten eingesetzt werden. Als
Zielgruppe im Bereich des Handels kommen private Personen sowie Unternehmen in Fra-
ge, wobei Privatkunden naturgemalR kleinere Volumina als Unternehmen benétigen wer-
den. Ebenfalls ein Weiterverkauf an Elektrotechnikunternehmen etc. ist méglich. Die
Schaffung einer breit gestaffelten Logistik wirde sich in weiterer Folge ebenfalls dazu an-
bieten, als GroRRhandler in diesem Bereich auftreten zu kénnen.

Bis Ende 2021 wird ein Umsatz (kumuliert) von ca. EUR 6,6 Mio erwartet. Innerhalb eines
Zeitraumes von einem Jahr ab Beginn der Angebotsfrist der Anleihe hat die Emittentin die
Entwicklung von bis zu 100 Contracting Anlagen im Bereich 20-30 kWp geplant (ent-
spricht ca. 500 Haushaltsdquivalenten). Hierzu besteht bis Ende 2018 ein Kapitalbedarf
von Uber EUR 2,5 Mio, welcher durch die Ausgabe einer Anleihe gedeckt werden soll.

f)

Marktumfeld (zB Kunden, Lieferanten, Konkurrenten, rechtliche Rahmenbedingun-
gen).

Allgemeines zum Marktumfeld:

o Allein der 6sterreichische Energiemarkt unterliegt in den letzten Jahren immer mehr
einem Wandel hin zu erneuerbaren Energietrdgern. Das technisch machbare Potential
fiir die Installation von Photovoltaik-Anlagen ist bis jetzt nur zu 2% gehoben und ent-
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spricht ca. einem Volumen von 1,5 GWp und ist daraus folgend ein entsprechendes
Wachstum mit einer innovativen ldee moglich (laut Marktstudie des Interessensver-
bands fur Photovoltaik, der PV-Austria, ist ein Zubau von ca. 7 GW bis 2030 maglich,
dies entspricht einem Wert von ca. 6,5 Mrd. EUR, somit ca. 550 Mio. jahrlich). Eben-
falls eine Expansion in andere EU-Lander mit Hilfe des Contracting-Modells (allen
voran Deutschland und Dénemark aufgrund eines hohen Strompreises) ist moglich und
bis spétestens 2020 angedacht.

Osterreich:

Allgemein betrug die Gesamtleistung der ca. 12.100 im Jahr 2014 in Osterreich neu
installierten Photovoltaikanlagen 159.273 kWp. Nach dem Rekordjahr 2013 hat sich
der PV-Markt in Osterreich trotz reduzierter Férderungen 2014 stabilisiert. Bezogen
auf die im Jahr 2014 installierte Leistung ergibt sich Uber die letzten 10 Jahre eine
durchschnittliche jahrliche Steigerung der neuinstallierten Anlagen von 45%. Die ge-
samte installierte Photovoltaik-Leistung in Osterreich stieg durch die Neuinstallationen
um 25% von 626 MWp auf 785 MWp (sdmtliche genannten Zahlen stammen aus einer
Erhebung des Bundesministeriums fur Verkehr, Innovation und Technologie).

Daraus folgend lasst sich in den nachsten Jahren mindestens ein konstant bleibender
Markt fur den Verkauf von Photovoltaik-Anlagen erwarten. Der Contracting Markt ist
in Osterreich beinahe noch nicht erschlossen, wodurch in diesem Bereich bei KMU ein
Potential von Uber 40% zu erwarten ist.

International:

Abseits von Osterreich sind der deutsche und danische Markt aufgrund hoher Energie-
preise fir das Contracting Modell interessant. Ein Handel in diesen Landern kann auf-
grund der niedrigen Systempreise und fehlenden Infrastruktur aus jetziger Sicht auBen
vor gelassen werden. Eine Expansion des Contracting Modells ist ab dem Jahr 2020
geplant.

Branchenstruktur und Wettbewerber:

Spezialisierte Photovoltaik Unternehmen: Als hauptsdchliche Wetthewerber treten
Photovoltaik Unternehmen auf, die sich auf "All-in-One"-Ldsungen spezialisiert ha-
ben. Durch die Marktstabilisierung in den letzten Jahren kann jedoch von keiner unna-
tdrlich hohen Wettbewerbssituation ausgegangen werden.

Elektriker: Zusétzlich zu spezialisierten Photovoltaik Anbietern sind Elektriker als
Wetthewerber auszumachen, welche jedoch die Photovoltaik meist nur als Nebenge-
schaft betreiben und somit einen wesentlichen Mangel an spezialisiertem Fachwissen
aufweisen.

Zielmarkt:

Als Contracting Partner sind KMU aufgrund des héheren Strompreises zu bevorzugen
und stellen diese mit ca. 320.000 Unternehmen 99,7% der marktorientieren Wirtschaft
in Osterreich dar (Stand 2013, Quelle Statistik Austria).

Bei einem Potential von ca. 40% entsprechen diese ungefahr 128.000 méglichen Kun-
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den, was bei einer durchschnittlichen Anlageleistung von ca. 30 kWp ein Marktpoten-
tial von ungeféhr 3.800 MWp mit sich bringen.

Produktstrategie:

e Die Sun Contracting AG versteht sich als regionaler Wirtschaftsfaktor und konzentriert
sich daher auf osterreichische Produkte. Diese kdnnen als qualitativ hochwertig ange-
boten und die Vorteile der Regionalitat hervorgehoben werden.

o Des Weiteren soll dem Kunden ein "All-in-One" Paket geliefert werden kdénnen,
wodurch einerseits zusétzliche Dienstleistungen angeboten, aber auch dem Kunden
Zeit erspart werden kann.

9)

Vermdgens- und Finanzierungsstruktur.

Das Aktienkapital der Gesellschaft betragt EUR 100.000,00, eingeteilt in 10.000.000 Na-
mensaktien zu je EUR 0,01 und ist zur Génze einbezahlt. Die Aktionarsstruktur sieht aus
wie folgt:

Aktionar Anzahl der Aktien Anteil in Prozent
Andreas Pachinger 10.000.000 100%,00
Summe 10.000.000 100,00%

Die Emittentin hat derzeit keinerlei Fremdkapitalfinazierungsvereinbarungen abgeschlos-
sen.

h)

Organisationsstruktur.

Kollektivvertretungsbefugte Mitglieder des Verwaltungsrats sind Herr Andreas Pachinger
und Herr Clemens Gregor Laternser.

Die Emittentin beabsichtigt in der Startphase (bis Ende 2018) folgende Mitarbeiterstruktur
aufzubauen und umzusetzen:

. Echte Dienstnehmer: 1 technische/r Buromitarbeiter/in (Vollzeit); 1 Blromitarbei-
ter/in (anfangs teilzeit, danach Vollzeit, je nach Auftragsstatus)

. Freie Dienstnehmer: Vertriebsmitarbeiter/in (Provisionsbasis je verkaufter Anlage)

Milestones und Faktoren, von denen die erfolgreiche Umsetzung des Geschéaftsmo-
dells abhangen.

Um die Planungen im Sinn des Business Plans umsetzen und die gesetzten Ziele erreichen
zu kdnnen, sind folgende Faktoren relevant:
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o Aufbau der Vertriebsaktivitaten fiir Contractings, hochwertige Projektierung und Pla-
nung, fachgerechte Ausfilhrung der Anlagen, sowie die laufende Instandhaltung.

e Entscheidend in diesem Zusammenhang ist der tatsachliche Erfolg der Emission der
Anleihe, weil sich die gesteckten Ziele auf eine Vollplatzierung beziehen, diese wir-
den sich mit dem tatsachlichen Emissionserfolg, bzw. mit dem tatsachlich geflossenem
Kapital, entsprechend verandern.

)

Angabe aus welchen Mitteln die Emittentin ihre Aufwendungen in den ersten beiden
Jahren ihres Bestehens bestreiten wird.

Die Emittentin beabsichtigt, ihre Aufwendungen in den ersten beiden Jahren ihres Beste-
hens einerseits aus dem Grundkapital, andererseits aber auch Uber Einnahmen aus Photo-
voltaikprojekten, Uber die gegenstandliche Anleiheemission, sowie eventuell (iber Kapital-
erhéhungen zu finanzieren.

Weiters hat die Emittentin am 29.05.2018 einen Prospekt fur ein 6ffentliches Angebot ei-
nes partiarischen Nachrangdarlehens gemaR Schema C des Kapitalmarktgesetzes in Oster-
reich verdffentlicht. Das maximale Volumen des partiarischen Nachrangdarlehens betragt
EUR 50.000.000,00. Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts wurden partiarische
Nachrangdarlehen im Gesamtbetrag von etwa EUR 4.564.868,16 gezeichnet und ange-
nommen.

151




ANLAGE 3: JAHRESABSCHLUSS ZUM 31.12.2017
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www.grantthornton.li

Bericht des unabhéngigen Wirtschaftspriifers

An den Verwaltungsrat der
Sun Contracting AG, Balzers

Auftragsgemass haben wir eine priiferische Durchsicht (,Review") der Jahresrechnung (umfassend Bilanz,
Erfolgsrechnung, Anhang und Kapitalflussrechnung) der Sun Contracting AG fiir das am 31. Dezember
2017 abgeschlossene Geschéftsjahr, umfassend den Zeitraum vom 7. September 2017 bis 31. Dezember
2017, vorgenommen.

Fir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wéhrend unsere Aufgabe darin besteht,
aufgrund unserer Review einen Bericht Uber die Jahresrechnung abzugeben. Wir bestétigen, dass wir die
gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Befahigung und Unabhéngigkeit erfiillen.

Unsere Review erfolgte nach dem Standard zur priferischen Durchsicht (Review) von Jahresrechnungen
der liechtensteinischen Wirtschaftspriifervereinigung. Danach ist eine Review so zu planen und
durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung erkannt werden, wenn auch nicht
mit derselben Sicherheit wie bei einer Abschlusspriifung. Eine Review besteht hauptséchlich aus der
Befragung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie analytischen Priffungshandiungen in Bezug auf die
in der Jahresrechnung zugrundeliegenden Daten. Wir haben eine Review, nicht aber eine
Abschlusspriifung, durchgefiihrt und geben aus diesem Grund kein Priffungsurteil ab.

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass
die Jahresrechnung kein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage in Ubereinstimmung mit dem liechtensteinischen Gesetz vermittelt. Ferner sind wir nicht
auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen miissten, dass die Jahresrechnung sowie der
Gewinnverwendungsvorschlag nicht dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten entsprechen.

Schaan, 17. Marz 2018

ReviTrust Grant Thornton AG

aier Marxer
e Zugelassener Wirtschaftsprifer

Beilagen:
- Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung, Anhang und Kapitalflussrechnung)

Zirich Schaan Genéve Buchs HR-Nr. FL-0001.105.991-2
Member of Grant Thornton International Ltd MWST-Nr. 51053



Sun Contracting AG
9496 Balzers
FL-0002.555.661-3

21122017
BILANZ EUR
AKTIVEN
Umlaufvermégen
Forderungen 206'689
Guthaben bei Banken, Postscheckguthaben, Schecks und
Kassenbestand - ~ 88'608
Total Umlaufvermégen 295'357
TOTAL AKTIVEN 295'357
PASSIVEN
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 100'000
Jahresgewinn (+) /Jahresverlust (-) 76'738
Total Eigenkapital 176'738
Riickstellungen
Rickstellungen 10'962
Passive Rechnungsabgrenzungsposten 107'657
TOTAL PASSIVEN 295'357




Sun Contracting AG
9496 Balzers
FL-0002.555.661-3

07.09.2017 -
31.12.2017
ERFOLGSRECHNUNG EUR
Rohergebnis 102'023
Sonstige betriebliche Aufwendungen -14'096
Betriebsergebnis 87'927
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -227
davon an verbundene Unternelmen
Ergebnis gewéhnliche Geschiftstitigkeit 87'700
Steuern auf das Ergebnis -10'962
Jahresgewinn (+) /Jahresverlust (-) 76'738




Sun Contracting AG
9496 Balzers
FL-0002.555.661-3

ANHANG ZUR JAHRESRECHNUNG EUR

Gesetzliche Pflichtangaben

Erlduterungen zur Bilanz

Eigene Aktien 31.12.2017
Bestand 1.1 keine
Kiaufe keine
Verkiufe keine
Zutetlung an Mitatbeiter keine
Bestand 31.12 keine
Aunteid am Aktienkapital in % 0%
Sonstige Angaben

Biitgschaften, Garantieverpflichtungen, Pfandbestellungen und weitere
Eventualverbindlichkeiten 31.12.2017
Biirgschaften keine
Garantieverpflichtungen keine
Pfandbestellungen keine
Weitere Eventualverbindlichkeiten keine
Leistungen an Mitglieder des Verwaltungsrats und der Geschiftsfiithrung 31.12:2017
Verwaltungsrat

Vorschiisse & Kredite an Mitglieder des Verwaltungsrats keine
Zinssitze auf Vorschiissen und Krediten an den Verwaltungsrat (%o) keine
Im Geschiftsjahr zuriickbezahlte Betrige keine
Im Geschiftsjahr erlassene Betrige keine
Einge_g_si_fmgene Garantieverpflichtungen - - - et e
Vorschiisse & Kredite an Mitglieder der Geschiftsfiihrung keine
Zinssitze auf Vorschissen und Krediten an die Geschiftsfithrung (%) keine
Im Geschiftsjahr zuriickbezahlte Betrage keine
Im Geschiftsjahr erlassene Betrige keine

Eingegangene Garantieverpflichtungen keine




Sun Contracting AG
9496 Balzers
FL-0002.555.661-3

ANHANG ZUR JAHRESRECHNUNG

EUR

Gewinnverwendungsvorschlag

31.12:2017
Gewinnvortrag (+) /Vetlustvortrag (-) - - -
Jahtesgewinn (+) /Jahresverlust (-) o 76738
Zur Verfiigung der Generalversammlung 76'738
./ Zuweisung an die gesetzlichen Reserven -10'000
Vortrag auf neue Rechnung 66'738

————

Es bestehen keine weiteren gemiiss Art. 1095a PGR offenlegungspflichtigen Positionen
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ERKLARUNG GEMASS VO (EG) Nr 809/2004 vom 29.4.2004,
in der geltenden Fassung
UND
FERTIGUNG GEMASS WERTPAPIERPROSPEKTGESETZ

in der geltenden Fassung

Die Sun Contracting AG als Emittentin ist fiir diesen Prospekt verantwortlich und erklirt, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben
ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospekts wahrscheinlich verdndern kdnnen.

Dieser Prospekt wird von der Sun Contracting AG als Emittentin gemal Art 8 Abs 5 WPPG unterfer-
tigt.

Sun Contracting AG

(als Emittentin)

Andreas Pachinger

Balzers, im Juli 2018



